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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/02/17)
8.0

P/E (FORWARD) 5.6
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
5.6

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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دلار آزاد
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شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

16.1%

8.8%8.8%8.6%7.8%6.7%6.1%6.0%5.3%5.0%
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1404/02/2013

اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

481 473 532 589 561

95 44
53 56 58

                                                       

13,058 15,901 14,606 15,920 14,187

3,646 2,829 2,473
3,297

3,167

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

701647871404/03/07خودرو1,212,12184.5ضخود13099

7015881291404/03/07خودرو542,14252.7ضخود23098

30,780280003,5991404/02/31اهرم110,20535.0ضهرم32018

701647281404/03/07خودرو787,63930.1طخود43099

30,780300002,2291404/02/31اهرم115,29522.4ضهرم52019

30,780300004,3641404/03/28اهرم60,22822.1ضهرم63018

30,780340003,4521404/04/25اهرم54,40117.7ضهرم74020

30,780260007,4791404/04/25اهرم24,32517.0ضهرم84017

1,66715002001404/03/13شستا902,89316.3ضستا93030

7015291811404/03/07خودرو107,56515.0ضخود103097

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.5اهرم%153طهرم12020

3.0اهرم%128طهرم22019

5.7اهرم%118طهرم32018

0.6بساما%23ضبساما4500

3.7اهرم%16طهرم53017

0.6ذوب%85-ضذوب12004

1.4اهرم%84-ضهرم22021

2.7خودرو%78-طخود33098

10.0اهرم%70-ضهرم42020

0.6شستا%52-ضستا53034

تاریخ اعمالنماد
1404/02/21خاور

1404/02/21سامان
1404/02/21توان
1404/02/21موج

1404/02/21کرومیت
1404/02/24ذوب

1404/02/24جهش



1404/02/2014

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

  :واحدی61.۸فیبوی)جملهازبالاترنواحیتاشاخصبیشتررشدامکان،گذشتههایهفتهصعودیروندتداوموبازاربهنسبتبینیخوشتقویتصورتدر،دادپایانخودکاربهواحدیهزار۵4افتباامروزمعاملاتجریاندرکلشاخص
نظردرشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,870,000وشاخصقبلیسقفمحدوده‌هایتوانمینزولی،سناریویوقوعوفعلیمحدودهحفظدرشاخصتواناییعدمصورتدر.نمی‌باشدانتظارازدورآتیهفته‌هایدر(واحد3,290,000

  .گرفت



1404/02/2015

خبر هفتگی

قند در ایرانچغندررکورد شکنی کشت 
باکشاورزی،جهادوزارتقندیگیاهانطرحمجریحصادیپیمان
اردادقر‌انعقادازقند،چغندربهارهوپاییزهکشت‌هایاهمیتبهاشاره
هزار106شاملکهدادخبرکشوردرهکتارهزار146سطحدرکشت
میزاناینوی.استپاییزهکشتهکتارهزار40وبهارهکشتهکتار
سالدراست؛گفتنی.دانستاخیرسال1۲0دررکوردیکراقرارداد
ندقکارخانهتوسطقندچغندرکشتقراردادهکتار16۸9جاری،زراعی

آنزانمیبیشترینکهاستشدهمنعقدقزویناستانکشاورزانبا
.استهکتار67۸باآبیکشهرستانبهمربوط

مراه‌گمرک‌ایران‌ارزش‌تجارت‌خارجی‌ یرنفتی‌کشور‌در‌فرروردین
میلیون‌بررآورد‌و‌اعرلام‌کررد‌کره‌در‌ایرن‌79۸میلیارد‌و‌۵امسال‌را‌

میلیررون‌دلار‌در‌صرردر‌۵۸۳مرردت‌طررلا‌برره‌اشررکال‌خررام‌برره‌ارزش‌
تری‌ایرن‌میرزان‌تجرارت‌خرارجی‌ یرنف. بوده‌استوارداتیکالاهای‌

۳درصرد‌و‌از‌حیرث‌ارزش‌1۲ایران‌در‌مدت‌یاد‌شده‌به‌لحرا ‌وزن‌
قابرل‌جزئیات‌بیشتر‌در‌لینک‌خبرر. می‌دهددرصد‌کاهش‌را‌نشان‌

.مشاهده‌است

لینک خبر لینک خبر

از نخستین گواهی سپرده خودرو در بازار سرمایهرونمایی
ن،‌برا‌و‌ابزارهای‌نوین‌مرالی‌شررکت‌برورس‌کرالای‌ایررامشتقهمدیر‌بازار‌

: آینرده‌نزدیرک‌گفرتخرودرودرگرواهی‌سردرده‌معاملاتاعلام‌خبر‌آ از‌
،‌ور‌کرمران‌موتخودروسرازیپس‌از‌تکمیل‌اقردامات‌بررای‌پرذیرش‌انبرار‌

رحمران‌. در‌برورس‌کرالا‌عرضره‌خواهرد‌شرد9Tگواهی‌سدرده‌خرودروی‌
ه‌هزارمهررر‌گررواهی‌معررادل‌: آراسررته‌بیرران‌داشررت از‌یررک‌دسررتگاه‌یررک‌د‌
10تجمیرعبنرابراین‌متقاضریان‌برا‌. خواهرد‌برود T9خودروی‌کی‌ام‌سی‌

،‌خررودرو‌را‌تعیین‌شرردهمطررابق‌اسررتانداردهای‌می‌تواننرردهررزار‌گررواهی‌
.تحویل‌بگیرند

جزئیات تجارت خارجی ایران در فروردین

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/02/16/3307036/%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-%DA%A9%D8%B4%D8%AA-%DA%86%D8%BA%D9%86%D8%AF%D8%B1%D9%82%D9%86%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B4%DA%A9%D8%B3%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF
https://www.irna.ir/news/85825059/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA-%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B1%D8%AF%DB%8C%D9%86-%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A8%D9%87-%DB%B5-%DB%B8-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/02/16/3306990/%D9%86%D8%AE%D8%B3%D8%AA%DB%8C%D9%86-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

برنا
خ

مینا
آلو

تواندمیشدهتمامبهایرشدپوششبامذکورنرخافزایش،خبرناتوسطگرفتهصورتبرآوردطبق.استشدهاعمالماهاردیبهشت1۵تاریخازکهدادخبرباتریآمدرهرفروشنرخدرصدی1۵افزایشازباتریبرناشرکت
کشورباتریبازاردر.دارداختیاردررابازارازدرصدی10سهمباتری،دستگاههزار900بربالغتولیدباوباشدمیکشوردرباتریبزرگتولیدکنندگانازیکیخبرنا.دهدافزایشتومانمیلیارد167حدودراشرکتناخالصسود

جدیدسالخبرنا.دارنداختیاردررابازارازدرصدی۲0و۳۵سهمترتیببهوشوندمیمحسو تولیدکنندگانبزرگترین،(دستگاهمیلیون۲ظرفیت)باتریس اهانو(دستگاهمیلیون۳.۵ظرفیت)باتریصباشرکت‌های
بهباتریفروشوتولیدمقداررشدبهتوانمیدرآمدیجهشایندلایلمهمتریناز.می‌دهدنشانرابرابری۳تقریبارشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتواستکردهآ ازفروردیندرتومانیمیلیارد10۵فروشبارا

موادبهمربوطتولیدهزینه‌هایکلازدرصد90ازبیشکهمی‌دهدنشانخبرناتمامبهایساختار.کرداشاره140۳فروردینبهنسبتباتریانواعفروشنرخمیانگیندرصدی61افزایشهمچنینودرصد96و۲4میزان
مورداولیهموادسایروسر خریدهزینهگذشته،ماه‌هایدردلارنرخرشدنتیجهدر.می‌باشد((LMEلندنفلزاتبورسودلارنرخبهوابستهآننرخواستشرکتاستفادهموردمادهاصلی‌ترینسر .استاولیه

طبق.شودسببراودسحاشیهحفظوشدهتمامبهایپوششمی‌توانداخیرنرخافزایشواستبودههمراهنسبیرشدباهمباتریانواعفروشنرخکهاستایندرمثبتنکتهامااستیافتهافزایششرکتاستفاده
.اشیمبجاریسالدرخبرناازمطلوبینسبتاعملکردشاهداحتمالاارز،نرخنسبیثباتصورتدرواستدستیابیقابلباتریدستگاههزار۸۸0وهزار910ترتیببهفروشوتولیدشرکت،توسطگرفتهصورتبرآورد

درهآورتولیدیمحصولاتتریناصلیPVPiوPVP.می‌دهدنشانرادرصدی9.۳جزئیرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهنمودثبتراتومانیمیلیارد61.1فروشماهفروردیندرتامینآوردرهداروییشرکت
وبرسدتومانیمیلیارد۳40خالصسودبهتوانستتومانیمیلیارد90۳فروشثبتبا140۳سالدردرهآور.می‌شونداستفادهبتادینتولیداصلیمادهوقرصچسبعنوانبهترتیببهداروییصنعتدرکههستند
ترلکنقبلسالدرهزینه‌هاسایروشدهتمامبهایفروش،اندکرشدر معلیکهاستایندرهآورمورددراهمیتحائزنکته.نمودندتجربهرادرصدی10و6رشدترتیببه140۲سالبهنسبتشرکتسودخالصودرآمد
درشرکتگردیدسببکهبودکشوربهPVPتوجهقابلنسبتاوارداتگردید،مواجهآنباگذشتهسالدردرهآورکهچالش‌هاییمهمترینازیکی.گردیدتکرار140۲سالهماننددرصدی۳7حدوداسودحاشیهوشدند
نتامیقابلمحصولاتوارداتبرداروو ذاسازمانبیشترکنترلاعمالبامی‌رسدنظربهجاریسالدر.یابدکاهشدرصد1۳.7حدود140۲بهنسبت140۳فروشمقداروشودروبهرومشکلاتیباخودمحصولاتفروش
موارداساسبر.شودروبهرومثبتیتحولاتباهمشرکتصادراتیفروشجاریسالدراحتمالاصادراتی،محصولاتتولیدیخطوطبرایGMPدریافتباهمچنین.کندپیدابهتریشرایطداخلیفروش،درهآور‌توسط

.خیریابازگردد140۲سالفروشوتولیدسطوحبهمجدداتواندمیدرهآورآیادیدبایدومی‌باشداهمیتحائزآتیماه‌هایدرفروشمقداربررسیشده، کر

آور
دره

اکسیدقیمتگینمیاناساساینبر.استبودههمراهکاهشباماهاردیبهشتدرایرانآلومینایشرکتآلومینیومشمشواکسیدنرخمیانگینآلومینیوم،جهانیقیمتنسبیافتوتوافقیدلارنرخثباتباهمگام
صنعتدرمهمینقشکشور،مختلفاستان‌هایدربوکسیتبزرگمعادنداشتناختیاردرباآلومینا.استشدهروبهروکالابورسدردرصدی17و۲۲افتباترتیببهفروردینبهنسبتجاریماهدرشمشوآلومینیوم
1۲۲رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهآ ازتومانیمیلیارد1۲1۳فروشباراجدیدسالازماهاولینآلومینا.می‌شوندمحسو آنمحصولاتمهمترینآلومینیومشمشواکسیدوداردکشورآلومینیوم
سودحاشیه.استشدهسببرااخیرماه‌هایدردرآمدخو رشدموضوع،همینواستداشتهشرکتمحصولاتفروشنرخافزایشدرتوجهیقابلتاثیرگذشتههایماهدرتوافقیدلارنرخافزایش.می‌دهدنشانرادرصدی
سودآوری.آمدوجودبهشرکتسودآوریدربهتریشرایطارزنرخرشدباهمزمان140۳سالدراما.رسیدثبتبهاخیرسال۵درمقدارکمترینبه140۲سالدروبودههمراهافتبااخیرهایسالدرایرانآلومینایشرکت
جهانیقیمترایطششدنبهترصورتدراساساینبر.باشدمیاهمیتحائزبسیارکالابورسدرآلومینیومشمشواکسیدمعاملاتروندبررسیوداردزیادیبسیارحساسیتمحصولاتفروشنرخبهنسبتآلومینا

  .شدخواهدهمراهبیشتریمثبتتحولاتباشرکتسودآوریتوافقی،دلارنرخمجددرشدیاوآلومینیوم
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(لوبکات)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%112سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان ساوه

%106تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%95پلی پروپیلن شیمیایی RP340Rپتروشیمی مارون

%95پلی پروپیلن شیمیایی ZR340Rنوید زرشیمی
%92 سیمان مرکب رده 42/5 )تا20% - عادی(-کیسه50سیمان فیروزکوه
%87تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%70 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه
%66 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه50سیمان فراز فیروزکوه

%57سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آبیک

درصدنام کالاتولید کننده
%54اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل
%42 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه

%41دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%40سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز

%37-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%34-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%22-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان مدلل 
%20-سیمان پرتلند نوع 1 رده 52/5-فلهسیمان مدلل 

و ‌نفتری‌اسرت‌کره‌مراده‌اولیره‌اصرلی‌در‌تولیرد‌انرواع‌رو رن‌محسربرش‌هاییکی‌از‌لوبکات
ایرررن‌مررراده‌پرررس‌از‌پرررالایش‌در‌. می‌دهرررداز‌آن‌را‌تشرررکیل‌عمرررده‌ایو‌بخرررش‌می‌شرررود

رو رن‌و‌رو رن‌پایره‌نیرز‌در‌تولیرد‌انرواعمی‌شرودرو ن،‌به‌رو رن‌پایره‌تبردیل‌پالایشگاه‌های
بنردرعباس،‌نفرتپالایشگاه‌های. می‌رودبکار‌... ،‌صنعتی،‌گریس‌و‌بنزینی،‌دیزلیموتورهای

۳ومی‌باشررندایررن‌محصررول‌در‌بررورس‌کررالا‌کننرردگانتهررران‌و‌اصررفهان‌بزرگترررین‌عرضرره‌
کراتلوبقیمت‌پایه‌. را‌در‌اختیار‌دارندلوبکاتدرصد‌از‌کل‌عرضه‌۸0مذکور‌بیش‌از‌پالایشگاه

تعیرین‌خلریج‌فرارس‌و‌دلار‌تروافقیفرو از‌نررخ‌نفرت‌کروره‌ضررایبیدر‌بورس‌کالا‌بر‌اساس‌
هرر‌ازایمیلیرون‌تومران‌بره‌۲6.6میانگین‌نرخ‌این‌محصول‌در‌اردیبهشت‌ماه‌بره‌. می‌گردد

ته‌از‌تن‌رسیده‌است‌و‌نسربت‌بره‌فرروردین‌و‌اسرفند‌برا‌افرت‌همرراه‌شرده‌اسرت‌کره‌برخاسر
ده‌و‌حاشریه‌تاثیر‌بسیار‌مهمی‌در‌بهای‌تمام‌شلوبکات. کاهش‌قیمت‌جهانی‌نفت‌می‌باشد

ر‌سربب‌سود‌شرکت‌های‌تولید‌کننده‌رو ن‌موتور‌دارد‌و‌تغییرات‌قیمتی‌آن‌در‌سره‌مراه‌اخیر
.شده‌استروانکارتقویت‌حاشیه‌سود‌تولیدکنندگان‌انواع‌
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میانگین قیمت  م تقاضا  م عرضا



1404/02/2019

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

863شگویا-1.52%725,260,5915.2پلی اتیلن ترفتالات بطری

787شگویا-1.12%661,473,5871.7پلی اتیلن ترفتالات نساجی

734آریا، شاراک، جم-1.39%617,254,3480.6پلی اتیلن سبک

ک-1.45 %5.0-741,514,055پلی پروپیلن 882مارون، جم پیلن، شارا

598شغدیر، شپترو-1.59%502,679,0900.3پلی وینیل کلراید

319شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.05%267,757,3180.5لوب کات

621شسپا،شبهرن،شرانل-1.43 %2.6-521,898,231روغن پایه 

322شپاس-1.04%270,859,9342.6قیر 6070

317شپنا،شبندر،شترانشپاس2.21%266,636,8288.7وکیوم باتوم

کشگویا1.78%314,738,2671.2منو اتیلن گلایکول 374مارون، شارا

824پارسشبصیر،شجم1.15%692,831,55017.0استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 
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1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی



1404/02/2020
استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

336فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.88 %1.1-     282,298,656شمش بلوم

441فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00 %1.3-      371,032,076ورق گرم

524فولادفجر1.00%0.1     440,830,625ورق سرد

86کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00 %3.6-      71,934,387گندله

201فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.07%2-      168,538,612آهن اسفنجی

405 ذوب-2.89 %0.4-      340,820,631تیرآهن

389ذوب، کویر، فرودفولای1.57%0.5    327,249,925میلگرد

8895فملیفباهنر1.41%5.3 7,475,956,250مس کاتد

2360فاسمین، فگسترفباهنر1.64 %0.7-  1,983,945,714شمش روی

2528فایرافنوال1.29%1.5   2,124,876,615شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402
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(سیمان)بورس کالا
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22,459قیمت هفته جاری :
19,221قیمت هفته گذشته :

%16.85درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

23,503قیمت هفته جاری :
25,442قیمت هفته گذشته :

 %7.62-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

20,902قیمت هفته جاری :
19,394قیمت هفته گذشته :

%7.78درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

16,654قیمت هفته جاری :
16,314قیمت هفته گذشته :

%2.09درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

17,168قیمت هفته جاری :
15,356قیمت هفته گذشته :

%11.80درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,506قیمت هفته جاری :
18,745قیمت هفته گذشته :

 %1.27-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

22,253قیمت هفته جاری :
24,062قیمت هفته گذشته :

 %7.52-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

15,149قیمت هفته جاری :
15,356قیمت هفته گذشته :

 %1.35-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

15,296قیمت هفته جاری :
15,932قیمت هفته گذشته :

 %3.99-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

16,107قیمت هفته جاری :
14,528قیمت هفته گذشته :

%10.87درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 
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  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسدردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسدرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
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𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
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−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
ارفع

بهایتارساخ.می‌کندتولیدخوداسمیظرفیتازپایینترمعمولازمستان،درگازمحدودیتوتابستاندربرقمحدودیت‌دلیلبهکهباشدمیسالدربیلتشمشتنمیلیون1واسفنجیآهنتنمیلیون1.۲اسمیظرفیتبافولادیشمشمهمتولیدکنندگانازیکیارفعفولادوآهنشرکت
گندلهنرخشده کرمواردبهتوجهبا.می‌گرددتامینایرانمرکزیآهنسنگوگهرگل،چادرملوازعمدتاکهاستگندلهخریدبهمربوطنیزاولیهموادهزینه‌ازدرصد۸1حدودومی‌باشداولیهموادخریدبهمربوطتولیدهزینه‌هایازدرصد69حدودکهمی‌دهدنشانارفعشده‌یتمام

یافتهکاهشداخلیفروشبهنسبتفولادجهانینرخ‌هایبهتوجهباصادراتاقتصادیصرفهواستکردهمتوقف140۳سالازراصادراتیفروشقبل،سال‌هایرویهخلافبرشرکتاینکهمی‌دهدنشانارفعفروشترکیب.شودتلقیارفعسودحاشیهبرموثرعاملیکعنوانبهمی‌تواند
تاثیرات...وانرژیمصرفی،واولیهموادازاعممختلفهزینه‌هایرشدبهنسبتبیلتشمشفروشنرخمتناسبرشدعدموگرددنمیمشاهدهقبلسال‌هایبهنسبتسودحاشیهدرمناسبیوضعیتاخیرماه‌هایدرشود،میمشاهدههمارفعاسدردکرکنموداردرکههمانطور.است
نمودنبرطرفتایراسدرارفعالبته.می‌گرددسالماه‌هایازبرخیدردرآمدوتولیدمقدارافتسببکهاستسالسردوگرمفصولدرانرژیمحدودیت‌های،فولادسازانسایرمانندبهارفعچالش‌هایازدیگریکی.استدادهنشانگذشتهسالدرشرکتسودآوریکاهشدرنشانراخود

نهشرایطینهمچنوسالسردوگرمماه‌هایدرگازوبرقمحدودیت‌وکشوردرانرژیناترازیگسترشتوجهبا.برساندثباتبهزمستاندرراشرکتتولیدحدودیتاافتتاحازپسمی‌رودانتظارومی‌باشداجرادستدرکهباشدمیLNGسازی خیرهبرایطرحیاجرایحالدرگازمشکل
.داشتخواهندپیشدرخودسودآوریاهدافتحققراستایدررادشواریمسیرفولادیشمشکنندگانتولیدسایروارفعرسدمینظربهفولادی،شمش‌هایجهانیقیمتمناسبچندان
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7,922 %452 %46 %49 %15

6,689 %345 %51 %53 %11

3,458 %262 %52 %59 %14

5,178 %432 %53 %56 %14

1,550 %62 %53 %15

5,380 %57 %82 %21

1,106 %40 %56 %15

855 %20 %33 %5

1,059 %34 %76 %35

1,890 125% %108 %21

949 %52 %9

1,317 %21

645 %6

386 %300 %39 %40 %11

714 %48 %41 %15

49,023 %885 %84 %42 %-19

5,127 %32 %15 %2

18,374 %32 %15 %2

89,179 %180 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشرکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گرذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتررین‌برازدهی‌ممکرن‌را‌بررای‌سررمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صررندوق‌نیرراز‌برره‌صرررف‌زمرران‌و‌دانررش‌سرررمایه‌گذاری: سررهولت‌در‌سرررمایه‌گررذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بررالایی‌برخررور‌نقدشرروندگیصررندوق‌هررای‌سرررمایه‌گررذاری‌از‌: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نرده‌وجرود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینرده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هرای‌در‌دآتیرهصرندوق‌‌برازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یرا‌بیشرتر‌از‌گذشرته‌باشرد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صرندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیرت‌عملکررد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

بازنشستگی :ریسک آتیه: نام صندوق 

ع صندوق1402/09/22:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/02/20:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 1,550

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌فروردین*

سا ر
6.   

چ د رشت  ای   عتی
بان  6 .  

  . 9 

محصولات ش   ا ی
  . 8 

سرمای    اری  ا
9.89 

دارو ی
9.   

 وا ی ش ش
8.86 

   ات اساسی
 .   

نیرو اه و  و   یتی
6. 5 

 راورده  ای ن تی
5.65 

زراع 
 .68 

https://atiyehfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

1402/09/22 1403/03/21 1403/09/17

م  یون  ومان

آتیه

آتیهسرمایه گذاری در صندوق 

میلیون تومان1

شاخص

1.77

سبدگردان مفید

1404/02/10

1.47

:سرمایه‌گذاریواحد‌های
(به‌نام‌کارفرما.)می‌کندسرمایه‌گذاریکارفرما‌ماهیانه‌برای‌کارمند‌: عادی‌نوع‌اول
(اکارفرمتوثیقبه‌نام‌کارمند،‌در‌.)می‌کندسرمایه‌گذاریکارفرما‌ماهیانه‌برای‌کارمند‌: عادی‌نوع‌دوم
(کارمندبه‌نام.)می‌شودسرمایه‌گذاریماهیانه‌درصد‌مشخصی‌از‌حقوق‌کارمند‌توسط‌کارفرما‌: عادی‌نوع‌سوم
.کندسرمایه‌گذاریهر‌فردی‌می‌تواند‌مبلغ‌معینی‌را‌: عادی‌نوع‌چهارم

کارفرمایان
کارکنان
اختیاری
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84,000

89%

45%

-21%

4%

79%

41%

-24%

5%

82%

45%

-23%

4%

95%

68%

-26%

8%

75%
64%

-19%

7%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

15%

61%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%
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70%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,304

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
74,995,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

61%41%15%13%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/0۲/11تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
تقاضایفزایندهروندمی‌رسدنظربه.کردموافقتآنهمت۳۵0.9بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریدو)اعتبارتقاضایهمت460.1۳ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

.استبودهافزایشبهروتقاضایاینازبخشیاجابتبهمجبورمرکزیبانکوداردادامهبانک‌هااعتباری
اینعواملمهم‌ترینازیکی.می‌دهدنشانکاهشدلارمیلیارد۲.۳۵حدود40۲سالبهنسبتکهرسیدهدلارمیلیارد14.۵۳1میزانبه40۳سالدرایرانتجاریترازکسریخارجی،تجارتگزارشاساسبر•

.دانست یرنقتیصادراتبهنسبتوارداتکمتررشدمی‌توانراتجاریترازکسریدرکاهش
ترجیحیارزدلارمیلیون۵97ومیلیاردیکمقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون۳0۲ومیلیارد۵مقداربه1404اردیبهشت16تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان۲۸۵00)
خارجیاقتصاد

.کردتاکیدبهرهنرخکاهشدرخوداحتیاطبرخودسخنرانیدررزروفدرالرئیس.یافتکاهشگذشتههفتهدرقبلیجهشازپسآمریکابیکاریمدعیانآمار•
آوریلدرنیزچینیخارج خایر.شدمثبتآنماهانهتورمنرخمنفی،سالانهتورمنرخوجودباهمچنین.داشتانتظارازبالاتروتوجهقابلرشدآوریلدرآمریکاتعرفه‌ایسیاست‌هایوجودباچینصادرات•

.داشتمحسوسیافزایش
وجودبامنطقهاینساخت‌وسازPMI.شدمنفیماهانهبه‌صورتودادنشانمحسوسیافتنیزتولیدکنندهسالانهتورمنرخهمچنین.دادنشانکاهشمارسماهدریورومنطقهخرده‌فروشیرشد•

.داردقراررکودیمنطقهدرکماکانآوریل،ماهدرافزایش
تکلیفتعیینعدمهمچنینوچینمستغلاتواملاکدرسرمایه‌گذاریرکودتداوم.دادنشانکاهشدیگردرصد0.۲9گذشتههفتهدروداشتافتمتوالیهفتهدوبرای(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودندافتایندلایلمهم‌ترینآمریکاتعرفه‌ایسیاست
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-70.920.29(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-6۲.6۸0.9۲(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

-۵۸.76۳.۲۸(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
CIS4۳1.000.47-(تن/دلار)بیلت‌
CIS44۵.000.4۵-( تن/دلار)اسلب‌
-CIS46۳.000.4۳-( تن/دلار)ورق‌گرم‌

A946۲.001.64گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌
LME۲6۳۳.000.۸0-(تن/دلار)روی

-LME۲409.000.90-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۸70.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
-10۲0.000.۵۸خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
۸40.000.00خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
۸۵0.000.00خاورمیانه‌

-۲۵۸.000.77چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
-۳7۸.001.۸۲خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

متوسطرشدبیشترین.است1۳99آ رازمیزانکمترینکهرسید70.9۲سطحدرصدبهدرصدی0.۲9محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-۳.۲۸)WTIنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد1.64)مسآنازهفتگیقیمت

وپلاساوپکتوسطنفتتولیدافزایشترامپ،تعرفه‌ایسیاست‌هایدلیلبهبیشترکهیافتکاهشMCIشاخصدرموجودکامودیتی‌هایا لبقیمتاخیرهفتهدر•
در(دیدج)سرمایه‌گذاریرکوداستمراروآهنسنگقیمتافتچین،توسطفولادیمحصولاتصادراتافزایشهمچنین.بوداقتصادیرکودوقوعاحتمالافزایش
  .بودCISبازاردرفولادیمحصولاتقیمتافتدلایلمهمترینازچینمستغلاتواملاکبخش
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,837حدودگازمکعبمترهرنرخ69,274چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.2حدود
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اقتصاد داخلی

کبانکهکردندارسالریدوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳۸0حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۸1حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲70بامرکزی

رکوردویافتافزایشمتوالیهفته۳برایاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
  حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری.کردثبتراتازه‌ای
.دارددرصدی1۲۲

ه‌طوریبداد،کاهشهمبازراریدوتقاضاهایباموافقتدرصدریدو،ماندهکاهشمنظوربهمرکزیبانک•
.شدهمت109حدوداعتبارتقاضایاضافهکه

.رسیدهمت۸1حدودقاعده‌منداعتبارماندهو۲70بهریدومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳۵9حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۲9۳حدوداعتبارعرضهمتوسط
رد.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

وانبساطیمهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا140۲دومشش‌ماهه
1404سالابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهراز

.استانقباضیرویکرد
بانکمی‌رسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت۸10)دولتیاوراقانتشارمصو رقمبهتوجهبا•

دتشازاحتمالاا‌بهار،دومنیمهازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزی
.بکاهدبودنانقباضی

توضیحات تکمیلی (درصد-هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 

9۲0.۲
149۳.۸

۲۳۲6.9

6۳۲.۵ ۳۳06.0

41۲1.۵

۲۳.97

16

1۸

۲0

۲۲

۲4

۲6

0

۲000

4000

6000

۸000

10000

4
هر‌

م ۲1
هر‌

م 1۸
ان‌

آب ۸
آ ر‌

6
دی‌

4
من‌

به ۲
فند‌

اس 1۵
ین‌

ورد
فر

11
ت‌

هش
دیب

ار 9
داد‌

خر
6

تیر‌
۳

داد‌
مر ۳1

داد‌
مر ۲۸

یور‌
شهر

۲۵
هر‌

م ۲۳
ان‌

آب ۲1
آ ر‌

19
دی‌

17
من‌

به 1۵
فند‌

اس
۲1

ین‌
ورد

فر 1۸
ت‌

هش
دیب

ار 10
داد‌

خر
۵

تیر‌
۲

داد‌
مر ۳0

داد‌
مر ۲7

یور‌
شهر

۲4
هر‌

م ۲۲
ان‌

آب ۲0
آ ر‌

1۸
دی‌

16
من‌

به 14
فند‌

اس ۲7
ین‌

ورد
فر ۲4

ت‌
هش

دیب
ار ۲1

داد‌
خر

1۸
تیر‌

1۵
داد‌

مر
11

یور‌
شهر

9
هر‌

م 7
ان‌

آب ۵
آ ر

۳
دی

1
من

به ۲9
من

به ۲7
فند

اس
۸

شت
یبه

ارد

400 401 40۲ 40۳ 404

مازاد‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار
محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

4601.۳: تقاضا
۳۵09.0: عرضه



1404/02/2035

تجارت خارجی غیرنفتی

۵7.۸44بهافزایشدرصد1۵.6۲باایراناقتصاد یرنفتیصادراتارزشمجموع،140۳ماهه1۲در•
درصد۸.۲۲با(طلاوارداتدلارمیلیارد۸.0۵احتسا با) یرنفتیوارداتهمچنین.رسیددلارمیلیارد
.رسیددلارمیلیارد7۲.۳7۵سطحبه،(گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت)افزایش

کشورازخارجبهدلارمیلیارد۲4.91ارزشبهپتروشیمیکالاهایانواعتنمیلیون140۳،61.64سالدر•
.داشتافزایش140۲سالبهنسبتدرصد۲۸ارزشحیثازودرصد۲7وزنلحا بهکهشدصادر

سه.بودندمایع‌شدهبوتانومایع‌شدهپروپانطبیعی،گازشامل،140۳درصادراتیکالایعمدهقلمسه•
۲.97۸)دامی رت(۲،(دلارمیلیارد۸.0۵)طلا(1:بودندعبارت140۳سالدروارداتیعمدهکالاهایقلم

.(دلارمیلیون۲.40۲)هوشمندتلفن‌های،(دلارمیلیارد
افت140۲سالبهنسبتکهشدهگزارشدلارمیلیارد14.۵۳معادل40۳سالدرتجاریترازکسری•

.می‌دهدنشاندلاریمیلیارد۲.۳۵
.استشدهگزارشبعداسلایددودرایرانتجاریطرفکشورهایمبادیومقاصد•

خارجیترانزیت
بهنسبتکهبودتنمیلیون۲1.91۳بهکشورخارجیترانزیتمیزان140۳سالنخست‌ماهه1۲طی•

.استداشتهرشددرصد۲۲.49قبلسالمشابهمدت

توضیحات تکمیلی 140۳ ماه ماهه 12تجارت خارجی  
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میلیارد دلار –تراز تجاری غیرنفتی تجمعی 
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تجارت خارجی غیرنفتی

میلیارد دلار ۵7.۸44: 140۳کل صاردات غیرنفتی -140۳مقاصد کالاهای صادراتی غیرنفتی ایرانی در سال 
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تجارت خارجی

میلیارد دلار 72.۳7۵: 140۳کل واردات غیرنفتی -140۳مبادی کالاهای وارداتی غیرنفتی  به ایران در سال 
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توضیحات تکمیلی تامین ارز ترجیحی
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میلیون‌دلار–1404اردیبهشت‌ماه‌16تا‌پایان‌1404میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل

-۵0
۵0
1۵0
۲۵0
۳۵0

19
ین

ورد
فر ۲۲

ین
ورد

فر ۲4
ین

ورد
فر ۲6

ین
ورد

فر ۲9
ین

ورد
فر ۳1

ین
ورد

فر

۲
شت

یبه
ارد 7

شت
یبه

ارد

9
شت

یبه
ارد 1۲

شت
یبه

ارد 14
شت

یبه
ارد

16
شت

یبه
ارد

میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل

۳0۲ومیلیارد1404،۵اردیبهشت16پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۵97ومیلیاردیکواردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایورو نیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۳60و

یافتهاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون۲۳7وبودهدامی
.است

کاهشاردیبهشت‌ماه14گزارشبهنسبتاردیبهشت‌ماه16گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
۲۵پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون67

.استداشتهکاهشدلارمیلیون4۲اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلارمیلیون

اقتصاد داخلی
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

ازکمترکهرسیدنفرهزار۲۲۸بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵مه۳بهمنتهیهفتهدر•
صعودیمتوالیهفته۲برایهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بودخودبلندمدتویکسالهمتوسطازکمتروبازارانتظارات

.شد
.استقویهمچنانکشورایندراشتغالکهمی‌دهدنشانموضوعاین•

تقاضابخش
.نشدمنتشرکشوراینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتهفتهاین•

پولیسیاست گذاری
فدرالبازبازارکمیته.کردحفظدرصد4.۵تا4.۲۵هدفمحدودهدررابهرهنرخخود،مهماهنشستپایاندررزروفدرال•

هفتهدراولپآقای.«استیافتهافزایش(رکودتورمی)بالابیکاریوتورمریسک‌های»کهکردتاکیدموضوعاینبهرزرو
:بودزیربه‌شرحوینکاتمهمترینکهداشتسخنرانیاخیر

بینیمبوکنیمصبربایدکهاستواضحلذا.داردخوبیتا ‌آوریاقتصادونداریمبهرهنرختغییربرایعجله‌ایهیچ•
.شدخواهدچگونهآیندهدراقتصادیوضعیت

دفهبهرسیدنلذامی‌باید،افزایشنااطمینانیچونآن،تغییرعدموترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایادامهصورتدر•
.بیوفتدتاخیربهمی‌تواندآیندهسالتا(رزروفدرال)

تاوبودولتدتعرفه‌ایسیاست‌هایازناشیرکودتورمیبهمربوطنااطمینانیبرمتمرکزپاولآقایسخنانکلیبه‌طور•
.می‌داردنگهثابتدرصد4.۵دررابهرهنرخرزروفدرالندهد،رختعرفه‌هادرتغییریکهزمانی

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

.شدتقویتگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینتقاضایبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•
تقاضابخش

دلارمیلیارد۳1۵.7سطحبهگذشتهسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی۸.1رشدبا۲0۲۵آوریلدرچینصادرات•
بهنسبتدرصدی0.۲کاهشبانیزآوریلواردات.بودبازاردرصدی1.9رشدپیش‌بینی‌هایازفراتربسیارکهرسید
طوربهمارسماهدردرصدی4.۳کاهشبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد۲19.۵سطحبهگذشتهسالمشابهمدت

آمریکا،تجاریتنش‌هایبهتوجهبا.بوددرصدی۵.9کاهشبرمبنیبازارانتظاراتازبهترویافتتعدیلمحسوس
.استیافتهکاهشدرصد14کشوراینازچینواردات

قبل،سالدلارمیلیارد7۲.۳۵مقدارازبیشترکهرسیددلارمیلیارد96.1۸مازادبه۲0۲۵آوریلدرچینتجاریتراز•
.بوددلارتریلیون۲0۲4،1.0۸سالدرچینتجاریمازادکهمی‌شودیادآوری.بودقبلماهمقدارازکمتراما

تیببه‌تر‌قبلماهبهنسبتوگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵آوریلدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
قیمتشاخصکاهشمتوالیماهسومیناینسالانهتواتردر.یافتافزایشدرصد0.1وکاهشدرصد0.1

وضعیفیداخلتقاضایمتحده،ایالاتبامداومتجاریتنش‌هایترکیبیاثراتتأثیرتحتکهبودمصرف‌کننده
.بودکاربازارنااطمینانی

توضیحات تکمیلی تجارت خارجی 
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تقاضابخشادامه
دلارتریلیون۳.۲۸سطحبهقبلماهبهنسبتافزایشدلارمیلیارد41با۲0۲۵آوریلدرچینخارجی خایر•

 خایر.دادرخدورهایندردلارارزشسقوطعلیر مافزایشاین.بود۲0۲4س تامبرازسطحبالاترینکهرسید
۲0۲۵سالدرشمشقیمتافزایشباکهرسیددلارمیلیارد۲44بهدلاریمیلیارد1۳.9افزایشبانیزطلا

.بودهمسو
پولیسیاستگذاری

.ماندثابتدرصد۳.1سطحدراست،خانوارهاوبنگاه‌هابهپرداختیوام‌هایاصلیمعیارکهیکسالهوامنرخ•
اوراقیوآنمیلیارد۳00منظوربدینواستدادهقراراولویتدرراداخلیمصرفافزایشحاضرحالدرپکن

.استکردهمنتشرمصرفیکالاهایتجارتبرنامهبرایبلندمدتفوق‌العادهویژهخزانه‌داری

توضیحات تکمیلی تریلیون دلار-ذخایر خارجی
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1404/02/2042

واقتصاد منطقه یور 

تضعیفبینسبه طورگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شد

عرضهبخش
.نشدمنتشریورومنطقهعرضه‌یبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

تقاضابخش
واحد0.4افتقبلماهبهنسبتکهرسیددرصد1.۵بهخرده‌فروشیشاخصسالانهرشد۲0۲۵مارسدر•

.بود(درصدی1.9رشد)بازارانتظاراتازکمتروداشتدرصدی
.کردثبتفوریهماهبهنسبترادرصدی0.1افتفروشیخردهشاخصنیزماهانهبه‌صورت•
.نداردبیمطلووضعیتفرانسهوایتالیادرفروشیخردهسالانهرشدمنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر•

فرانسهدر.کردثبترادرصدی۲.۸افتوبودمنفیمتوالیماهدومینبرایایتالیادرفروشیخردهشاخص
انقباضشدیدتریندرصدی،0.۸کاهشباوبودمنفیشاخصایننقطه‌‌ایرشدمتوالیماهچهارمینبراینیز
.کردثبتاخیرماه۸درراخود

.بوددرصد۲.۲و۳.6ترتیببهومثبتاس انیاوآلمانبرایفروشیخردهشاخصرشدماهایندر•

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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رشد سالانه خرده فروشی محور راست-رشد ماهانه خرده فروشی
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واقتصاد منطقه یور 

تقاضابخشادامه
کمتراندکیکهرسیددرصد1.9بهمارسماهدروبودمثبتمتوالیماهسومینبرایتولیدکنندهسالانهتورمنرخ•

ازمتاثرعمدتاکهداشتدرصدیواحد1.1افتفوریهماهبهنسبتماهایندرسالانهتورم.بودبازارانتظاراتاز
.بودانرژیقیمتتورمکاهش

7.6انرژیتورمگذشتهماهدرکهحالیدرکردتجربهرادرصدی۳.۸نقطه‌ایرشدانرژیقیمت۲0۲۵مارسدر•
.داشتدرصدی1.۸سالانهرشدنیزسرمایه‌ایکالاهایقیمتشاخص.بوددرصد

درصد1.7بی‌دوامکالاهایقیمتتورمودرصد0.9بادوامکالاهایقیمتبخشدرتورمهمچنینماهایندر•
.بود

تولید‌کنندهتورمماهانهافتشدیدترینکهبوددرصد1.6منفیبازار،انتظاراتمطابقتولید‌کنندهماهانهتورم•
.می‌دهدنشانرااخیریک‌سالدر

السسهحدودبراییورومنطقهساخت‌وسازبخشخریدمدیرانشاخصاخیر،ماهسهدرصعودیروندر مبه•
اینسازساخت‌وبخشدرمشتق‌شدهتقاضایبودننامناسبموضوعاینکهداردقراررکودیناحیهدرمتوالی
.می‌دهدنشانرامنطقه

•PMIگرفتقراررکودیناحیهدرهمچنانورسید46رقمبهواحدی1.۲افزایشباآوریلماهدرساخت‌وساز.

پولیسیاست‌گذاری
.نشدمنتشریورومنطقهپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی

PMIساخت وساز
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
بهرهرخننزولیروندتداوم.استداشتهنزولیروندگذشتهماهدودر:آمریکامصرف‌کنندهتورمنرخ

:استصورتاینبهآناحتمالیآثارکهمی‌شودبهرهنرخکاهشیانتظاراتتقویتباعث
کامودیتیوطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

آمریکاسه شنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۳مه ۱۳(آوریل)تورم مصرف کننده

وام های جدید، تامین مالی جامعه 
چینچهارشنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۴مه ۱۴(آوریل)و رشد نقدینگی 

منطقه یوروپنجشنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۵مه ۱۵(مارس)تولید صنعتی

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۵مه ۱۵(آوریل)تورم تولید کننده 

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۵مه ۱۵(آوریل)خرده فروشی 

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۵مه ۱۵(مه۱۰)مدعیان بیکاری 

آمریکاپنجشنبه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۵مه ۱۵(آوریل)تولید صنعتی

منطقه یوروجمعه۱۴۰۴٫۰۲٫۲۶مه ۱۶(مارس)ترازتجاری 





تحلیل مفید 
(دفارا)شرکت داروسازی فارابی 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

(عامهامیس)ایرانک سولژلاتینتولیدآن،فرعیشرکتو(عامسهامی)فارابیداروسازیشرکتشاملفارابیداروسازیگروه
.ردکآ ازراخودفعالیتسالهمانازوشدثبتوتأسیساصفهاندرخاصسهامیبه‌عنوان1۳6۸سالدرفارابیداروسازی.است
ایتنهدروداروپارسشرکتزیرمجموعه‌هایازفارابی.شدتهرانبورسواردوشدتبدیلعامسهامیبه1۳74سالدرشرکتاین

قرارشیراز-اصفهانجاده1۵کیلومتردرآنفعالیتاصلیمحل.است(شستا)اجتماعیتأمینسرمایه‌گذاریشرکتبهمتعلق
نیازتأمینبررکزتمشرکتسیاست.داردحوزهایندرخوبیبسیاربازارسهمواستفعالآنتی‌بیوتیک‌هاتولیدحوزهدرفارابی.دارد
.استدارو،و ذاسازمانسیاست‌هایبامطابقصادرات،توسعهبعددرجهدروداخلیبازار

داروسازی فارابی
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

معرفی شرکت

49.90%

12.46%

3.01%

شر   پارس دارو شر   سرمای    اری داروئی  أمی 
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صنعت
روند ارزش بازار ریالی شرکت های تولیدکننده آنتی بیوتیک
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د ارا د وثر ددانا دلر د ابر دپارس

.همت‌بالاترین‌ارزش‌بازار‌را‌در‌بین‌این‌شرکت‌ها‌دارد9نشان‌می‌دهد‌که‌در‌حال‌حاضر‌داروسازی‌دانا‌با‌‌140۳تا‌1۳97این‌نمودار‌روند‌ارزش‌بازار‌ریالی‌شرکت‌های‌تولیدکننده‌آنتی‌بیوتیک‌را‌از‌سال‌
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صنعت
ارزش دلاری بازار سرمایه و صنعت دارو
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ارزش دلاری بازار دارو ارزش دلاری بازار سرمای 

ثبت‌شده‌و‌پس‌از‌آن‌به‌دلیل‌نوسانات‌نرخ‌ارز،‌افت‌شاخص‌های‌بازار‌1۳99اوج‌ارزش‌دلاری‌هر‌دو‌بازار‌در‌سال‌. نشان‌می‌دهد140۲تا‌1۳97نمودار‌فوق‌روند‌تغییرات‌ارزش‌دلاری‌بازار‌سرمایه‌و‌صنعت‌دارو‌را‌از‌سال‌
.میلیارد‌دلار‌می‌باشد۳در‌حال‌حاضر‌نیز‌ارزش‌مارکت‌دارو‌حدود‌. سرمایه‌و‌همچنین‌اوضاع‌نه‌چندان‌جالب‌صنعت‌دارو‌در‌دو‌سه‌سال‌اخیر،‌روندی‌نزولی‌را‌طی‌کرده‌است
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صنعت
مبلغ فروش شرکت های تولیدی
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سهم از فروش شرکت ها

نمودار‌پایین‌. نشان‌می‌دهد‌که‌با‌وجود‌نوسانات،‌روند‌کلی‌صعودی‌بوده‌است1404تا‌فروردین‌1400را‌از‌ابتدای‌(  شرکت‌های‌دارای‌گزارش‌ماهانه)نمودار‌بالا‌روند‌ماهانه‌ی‌مبلغ‌فروش‌شرکت‌های‌تولیدی‌‌صنعت‌دارو‌
.نیز‌سهم‌هر‌شرکت‌از‌مبلغ‌فروش‌کل‌فروردین‌ماه‌سال‌جاری‌را‌نشان‌می‌دهد
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صنعت
مبلغ فروش صادراتی شرکت های تولیدی
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سهم از فروش صادراتی شرکت ها

درصدی‌از‌جمله‌شرکت‌های‌صادرات‌60این‌بین‌شرکت‌دزاگرس‌با‌سهم‌درنمودار‌پایین‌نشان‌دهنده‌سهم‌هریک‌از‌شرکت‌های‌تولیدی‌دارو‌بازار‌سرمایه‌از‌کل‌صادرات‌این‌شرکت‌ها‌در‌فروردین‌ماه‌سال‌جاری‌است‌که
.محور‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌محسو ‌می‌شود
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صنعت
برگشت از فروش و تخفیفات از فروش ناخالص کل 
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سهم برگشت از فروش  و تخفیفات از فروش ناخالص هر شرکت

نمودار‌. بوده‌است‌ها‌در‌یکی‌دو‌سال‌اخیر‌رو‌به‌افزایشرکتنمودار‌بالا‌نشان‌می‌دهد‌که‌میزان‌تخفیفات‌‌و‌برگشت‌از‌فروش‌شرکت‌های‌دارویی‌به‌دلیل‌وضعیت‌نامساعد‌نقدینگی‌و‌رقابت‌شدید‌در‌بین‌ش
.درصد‌از‌فروش‌ناخالص‌خود‌را‌به‌تخفیفات‌و‌برگشت‌از‌فروش‌اختصاص‌داده‌است۵پایین‌نشان‌دهنده‌سهم‌از‌تخفیفات‌و‌برگشت‌از‌فروش‌‌ناحالص‌هریک‌از‌شرکت‌ها‌می‌باشد‌که‌دفارا‌
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صنعت
دوره وصول مطالبات
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نسبت هزینه مالی به فروش

برآورد‌می‌شود‌که‌در‌حال‌حاضر‌این‌عدد‌به‌دلیل‌شرایط‌. روز‌بوده‌است۲77حدود‌140۳همانطور‌که‌از‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌میانگین‌دوره‌وصول‌مطالبات‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌باتوجه‌گزارش‌های‌پاییز‌
.روز‌افزایش‌پیدا‌کرده‌باشد400بد‌نقدینگی‌صنعت،‌به‌بالای‌



1404/02/2055

ترکیب فروش

(1404فروردین )ترکیب فروش 

یون‌و‌همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌وزن‌عمده‌فروش‌مربوط‌به‌شکل‌دارویی‌سوس انس
. قرص‌می‌باشد

درصد‌سبد‌۲0و‌۳۲است‌که‌به‌ترتیب‌عمده‌فروش‌شرکت‌مربوط‌به‌آموکسی‌سیلین‌و‌کو‌آموکسی‌کلاو‌
الکسین‌پس‌از‌آن‌نیز‌آزیترومایسین،‌سفیکسیم،‌سف. به‌خود‌اختصاص‌داده‌اند140۳فروش‌را‌در‌سال‌

قلررم‌از‌سرربد‌شرررکت‌10لازم‌برره‌ کررر‌اسررت‌کرره‌محصررولات‌فرروق‌تنهررا‌. در‌رده‌هررای‌بعرردی‌قرررار‌دارنررد... و‌
.می‌باشند

1403ترکیب محصولات سال 
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1404/02/2056

ب

نسبت حاشیه سود ناخالصدرصد تقسیم سود

به‌دلیل‌عدم‌تناسب‌افزایش‌بهای‌140۳و‌140۲حاشیه‌سود‌ناخالص‌شرکت‌در‌دو‌سال‌اخیر‌یعنی‌
عمدتاا‌به‌دلیل‌نوع‌محصولات‌شرکت‌که. تمام‌شده‌و‌افزایش‌نرخ‌فروش‌دچار‌کاهش‌گردیده‌است

.آنتی‌بیوتیک‌می‌باشد،‌فروش‌های‌فصل‌زمستان‌بهتر‌بوده‌است

سودآوری

درصدی‌را‌انجام‌داده‌است‌که‌این‌موضوع‌در‌سال‌77شرکت‌به‌طور‌میانگین‌سالانه‌تقسیم‌سود‌
. درصد‌کاهش‌یافته‌است70گذشته‌به‌دلیل‌مشکلات‌نقدینگی‌ایجاد‌شده‌در‌صنعت‌دارو‌به‌عدد‌

.درصدی‌را‌داشته‌باشد70الی‌60تقسیم‌سود‌حدود‌140۳همچنین‌پیش‌بینی‌می‌شود‌سال‌
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1404/02/2057

ب

(دلاری)سود خالص فصلی فروش خالص فصلی

ه‌قابل‌نکت. نمودار‌فوق‌نشان‌دهنده‌سود‌خالص‌دلاری‌هر‌فصل‌شرکت‌برحسب‌دلار‌آزاد‌می‌باشد
توجه‌افزایش‌سود‌خالص‌در‌فصول‌زمستان‌است‌که‌علت‌آن‌دریافت‌سود‌سرمایه‌گذاری‌از

.شرکت‌های‌زیرمجموعه‌خود‌می‌باشد

سودآوری

نقطهبالاتریندرتومانمیلیارد۵حدودبهشرکتخالصسودومی‌شودمشاهدهقابل‌توجهیرشد،1401سالحوالیاز
یکس سوکاهششاهددوبارهآنازپس.استشرکتمالیعملکرددربزرگجهشینشان‌دهندهکهمی‌رسد

رنمودااین.می‌کندپیدانزولیروندمجدداا‌ومی‌رسدتومانمیلیارد4حدودبهکههستیم140۲سالدردیگراوج‌گیری
شرکتوریسودآبرارزیسیاست‌هایوبازارتغییراتیافروش،رشدتولید،افزایشمانندعواملیتأثیرنشان‌دهنده
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1404/02/2058

ب

مفروضات

درکهنقیضیوضداظهاراتوداروصنعتاخیروقتچندتحولاتوتغییربهباتوجه
کارگیریبهدراست،داشتهوجود1404سالدرداروبهتخصیصیارزخصوص

استفادهتومان۲۸،۵00نرخهمانازواستنکردهتغییریترجیحیارزفعلامفروضات
کهمی‌شودبینیپیشداروصنعتنقدینگیوضعیتبهباتوجههمچنین.استگردیده
.باشدگذشتهسالحوالیهمانسودتقسیمدرصد

۲۸۵،000 ۲۸۵،000 ارز‌ترجیحی

7۵0،000 ۵10،000 ارز‌بازار‌توافقی

45% ۳۵% افزایش‌حقوق‌و‌دستمزد

۲۳% ۲6% حاشیه‌سود‌ناخالص

40% 40% تورم

70% 70% درصد‌تقسیم‌سود

41% - پیش‌بینی‌افزایش‌مبلغ‌فروش

1404 140۳ شرح

۲4.۲% درصد‌مالکیت‌در‌پخش‌هجرت

66.۳% درصد‌مالکیت‌در‌ژلاتین‌ک سول



1404/02/2059

سود و زیان

7,146,1۸96,49۳,0966,۸۳۵,49۵17,1۲۸,04۲۲۵,0۸۸,6۳4۲۸,407,499۳۸,۳00,7۳0لمیلیون‌ریافروش
۳,۸77,1۸64,14۲,149۵,141,67110,۵۳7,64716,۲17,764۲0,946,6۵۲۲9,6۲1,0۵۸لمیلیون‌ریابهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

۳,۲69,00۳۲,۳۵0,9471,69۳,۸۲46,۵90,۳9۵۸,۸70,۸707,460,۸47۸,679,67۳لمیلیون‌ریاناخالص( زیان)سود‌
۳77,۵۳6۵11,77۲۵۳9,99۲۵0۸,7۸097۵,۸111,4۳7,0۵7۲,011,۸۸0لمیلیون‌ریااداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی
۳4,۳۵۳44۲,۳4719,9094۸0,۵1444,9۵۳47,6۵۸66,7۲۲لمیلیون‌ریای‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

۲,۸۵7,114۲,۲۸1,۵۲۲1,1۳۳,9۲۳۵,601,1017,940,01۲۵,976,1۳16,601,071لمیلیون‌ریاعملیاتی( زیان)سود‌
۳۵۲,44۳۵۵1,0۸069۸,66۸1,0۸0,۳۳61,101,76۸1,4۵0,0۸۵1,9۵۵,09۳لمیلیون‌ریاهزینه‌های‌مالی

1,۸۳۳,9691,741,۵141,9۲۵,۸۲۵۳,19۸,967۲,6۸۳,9104,6۲0,۸۳14,9۵۳,۸96لمیلیون‌ریاخالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌ یرعملیاتی
4,۳۳۸,640۳,471,9۵6۲,۳61,0۸07,719,7۳۲9,۵۲۲,1۵49,146,۸7۸9,۵99,۸7۵لمیلیون‌ریامالیاتبهره‌وخالص‌قبل‌از( زیان)سود‌

449,041۳۲9,64۸110,۲614۸4,۳۸۲1,۵4۵,۳4۲904,۸909۲۸,۸6۸لمیلیون‌ریامالیات
۳,۸۸9,۵99۳,14۲,۳0۸۲,۲۵0,۸197,۲۳۵,۳۵07,976,۸1۲۸,۲41,9۸۸۸,671,007لمیلیون‌ریاخالص( زیان)سود‌

600,000600,0001,600,0001,600,0001,600,0001,600,0001,600,000لمیلیون‌ریاسرمایه
۲,4۳11,9641,4074,۵۲۲4,9۸6۵,1۵1۵,419لمیلیون‌ریاسود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

%23%26%35%38%25%36%46درصدحاشیه‌سود‌ناخالص
%17%21%32%33%17%35%40درصدعملیاتیسود‌حاشیه
%23%29%32%42%33%48%54درصدسود‌خالصحاشیه

1404 1403 1402 1401 1400 1399 1398 واحد شرح




