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1403/01/052

رعایتوفیدمایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
،وجوداین‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایانعنوهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
رمایه‌گذاریسنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی

.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایبامتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
دماتخازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینبههتوجطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

هرگونهوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری

حدود مسئولیت



1403/01/053

دیدگاه مفید

. ای‌برای‌نو‌شدن‌و‌زیباا‌شادن‌اساتبهار‌فصل‌دگرگون‌شدن‌طبیعت‌و‌عید‌نوروز‌بهانه
1403ال‌مفید‌ضمن‌تبریک‌سال‌نو‌و‌آرزوی‌سالی‌پار‌از‌برکات‌در‌نخساتین‌روز‌کااری‌سا

.را‌تقدیم‌نگاهتان‌می‌کندنسخه‌جدید‌گزارش‌هفتگی‌خود
شروع‌بهاری‌بازار‌سرمایه‌در‌سال‌جدیاد،‌نویاد‌روز‌هاای‌خوشای‌را‌باه‌ساهامداران‌خاود

تی‌رشد‌قیمت‌سهام‌،‌بهبود‌ارزش‌معاامتت‌در‌نخساتین‌روز‌بخشای‌از‌کاسا. می‌دهد
ر‌بار‌در‌اولین‌گازارش‌ساال‌جدیاد‌باار‌دیگا. های‌روز‌های‌پایانی‌سال‌قبل‌را‌جبران‌نمود

یرات‌نرخ‌ارز‌در‌این‌نکته‌تاکید‌داریم‌که‌بازار‌سرمایه‌با‌توجه‌به‌ارزش‌سهام‌به‌دلیل‌تغی
یر‌سارمایه‌گاذاری‌در‌قیمات‌هاای‌فعلای‌در‌مقایساه‌باا‌ساا. وضعیت‌مطلاوبی‌قاراردارد

سرمایه‌گاذاران‌ایان‌1403دارایی‌ها‌شرایط‌بهتری‌داشته‌و‌دور‌از‌انتظار‌است‌در‌ادامه‌
.بازار‌نسبت‌به‌بازار‌های‌موازی‌پشیمان‌باشند



فهرست گزارش



1403/01/055

بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S (average)

P/S (FORWARD)
2.6
1.6

P/E (average)

P/E (FORWARD)

11.1
6.1

.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیهای‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدل❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دلار آزاد

شاخص

نرخ بهره بدون ریسک
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خردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

آزاددلاربهنیمادلارنرخنسبت

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیسطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌که.باشددرآمد‌ثابت‌می‌ETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖
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میانگین ورود پول حقیقی به بورس

میلیون دلار
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.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیسطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌که.باشددرآمد‌ثابت‌می‌ETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد
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ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 
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ن ن
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ف 

ضعی
مختصر و مفید

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

. باشیم2.500.000رشد‌شاخص‌تا‌محدوده‌هد‌شاخص‌کل‌با‌قدم‌گذاشتن‌در‌مسیر‌صعودی‌در‌حال‌نزدیک‌شدن‌به‌محدوده‌مقاومت‌خود‌می‌باشد،‌در‌صورت‌شکست‌پر‌قدرت‌این‌مقاومت‌می‌توان‌شا
.می‌توانند‌نقاط‌حمایتی‌مناسبی‌باشند2.000.000و‌نهایت‌2.150.00اما‌در‌صورت‌بازگشت‌به‌مسیر‌نزولی،‌‌محدوده‌های‌
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درو‌در‌شرکت‌ایران‌خودرو‌به‌عناوان‌بزرگتارین‌تولیاد‌کنناده‌خاو
دساتگاه،‌باا‌کااهش‌پانج‌درصادی‌710هزار‌و‌516کشور،‌با‌تولید‌
ا‌روبرو‌بوده‌و‌شرکت‌سایپ1401نسبت‌به‌سال‌1402تولید‌در‌سال‌

139هازار‌و‌364به‌عنوان‌دومین‌خودروساز‌کشور‌نیز‌باا‌تولیاد‌
دستگاه‌خودرو،‌کاهش‌چهار‌درصدی‌در‌همین‌بازه‌زماانی‌را‌باه

و،‌در‌مقابل‌خودروساازان‌داخلای،‌دیاا‌رخاودر‌. ثبت‌رسانده‌است
آریاان‌موتااور‌پااارا،‌کرمااان‌موتااور،‌ماادیران،‌بهماان‌و‌ساااایر‌

درصادی‌توانساته‌اناد‌50مونتاژکاران‌چینای‌باا‌افازایش‌بایش‌از‌
.بیش‌ترین‌رشد‌تولید‌را‌رقم‌بزنند

ی‌کااهش‌ذخایر‌نفت‌دنیا‌تا‌پاایین‌تر‌از‌متوساط‌بلندمادت‌فصال
ال‌یافته‌است‌و‌تااجران‌تخماین‌می‌زنناد‌ایان‌ذخاایر‌تاا‌پایاان‌سا

لبانه‌کاهش‌تولید‌داوط.جاری‌میتدی‌بیش‌از‌پیش‌کاهش‌یابد
ساریع‌تر‌عربستان‌و‌متحدانش‌در‌ائتتف‌اوپک‌پتا‌رشد‌تولید

رزیل‌از‌حد‌انتظار‌کشورهای‌غیر‌اوپک‌مخصوصاً‌آمریکا،‌کانادا،‌ب
همچناین‌مصارف‌نفات‌علای‌رغام.و‌گویان‌را‌جبران‌کرده‌اسات

ریکاای‌ادامه‌کاهش‌تولید‌کارخانه‌ای‌و‌کشاتیرانی‌در‌سرتاسار‌آم
.شمالی،‌اروپا‌و‌چین‌رو‌به‌افزایش‌می‌باشد

لینک خبر لینک خبر

جهانیطلایقیمت
ایاان‌فلااز‌. قیماات‌طاات‌در‌معااامتت‌امااروز‌کاااهش‌یافتااه‌اساات

ر‌ماورد‌گرانبها‌به‌دنبال‌سخنرانی‌جروم‌پاول‌رئیس‌فادرال‌رزرو‌د
،‌یک‌افزایش‌قیمت‌قابال‌توجاه‌2024سه‌بار‌کاهش‌نرخ‌بهره‌در‌

یاک‌پایین‌آمدن‌نرخ‌بهره،‌هزینه‌نگهداری‌طت‌به‌عنوان. داشت
ساارمایه‌غیاار‌سااودده‌‌را‌کاااهش‌داده‌و‌تمایاال‌باارای‌خریااد‌آن‌‌را‌

قیماات‌هاار‌اونااس‌طاات‌در‌پایااان‌روز‌سااوم‌. افاازایش‌می‌دهااد
ساانت‌44دلار‌و‌2165درصااد‌کاااهش‌بااه‌0.73فااروردین‌ماااه‌بااا‌

. رسیده‌است

داخلیخودروسازانبازارسهمکاهشکاوپتولیدکاهشتمدیددنبالبهدنیانفتیذخایرکاهش

خبر هفتگی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/12/29/3057352/%D8%B3%D9%87%D9%85-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/01/03/3058066/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%B0%D8%AE%D8%A7%DB%8C%D8%B1-%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C-%D8%AF%D9%86%DB%8C%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%AF%D9%86%D8%A8%D8%A7%D9%84-%D8%AA%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D9%88%D9%BE%DA%A9
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/01/04/3058306/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-01-04
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.دهدمینشانرادرصدی13رشد1401مالیسالبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیاردهزار12.6خالصسودبه1402مالیسالدرکگهرنمادبازمینگهرصنعتیومعدنیشرکت
وتولیدمقداریدرشرغمعلی.باشیممیگذشتهسالبهنسبتمحصولدوهرتولیدرشدشاهدکهدهدمیتشکیلراکگهرفروشسبداصلیبخشگندلهوآهنسنگکنسانتره
بهرهنرخافزایش1401بهنسبت1402سودحاشیهافتدلایلازیکی.استدادهادامهخودکاهشیروندبهمتوالیسالسومینبرایکگهرخالصسودحاشیهفروش،درآمدهمچنین
شمشدرصد4,2معادلوشدهتعدیلحدودیتاجدیدسالبراینرخاینکگهر،هایاعتمآخرینبامطابقکهباشدمیخوزستانفولادشمشدرصد5بهدولتیحقوقومالکانه
.شدخواهدمحاسبهخوزستانفولاد

ران
شی

تومانمیلیارد1313ازبیشبهشرکتفروشمجموعترتیببدینورسانداتمامبهاسفندماهدرتومانیمیلیارد107فروشثبتبارا1402مالیسالکلوندنمادباالوندسرامیکوکاشی
بامطابق.باشدمیکلوندمحصولتریناصلیخود،بهفروشدرآمدکلازدرصد59اختصاصباپرستنکاشی.دهدمینشانرادرصدی51رشد1401مالیسالبهنسبتکهرسید

منظوربهتالدیجیچاپدستگاهیکنصبوخریدواستکردهحرکتپرستنکاشیبیشترتولیدسمتبهکفکاشیتولیدکاهشبا1402سالدرکلوندبازار،درتقاضاالگویتغییرات
.باشدمیراستاهمیندرپرستنکاشیبالایافزودهارزشباولاکچریگریدهایتولید

خبر تحلیلی کدال

هر 
کگ

وند 
کل

ازدرصد30استگرفتهورتصشپنانمادبااصفهاننفتپالایشگاهباکهتوافقاتیطبقگردیدبیانشیراننمادباایرانشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکتسالیانهعمومیمجمعدر
برش،رافینیتشاملدریافتیخوراکازبخشایناستحصالیمحصولاتوگرددمیخریداریانرژیبوراطریقازماهدرسفیدنفتتنهزار30تقریبامعادلمجموعهدریافتیخوراک
محصولاتاینبرایسازیاستانداردکددریافتبهموفقمتعددهایپیگیریازپسکهشیران.بودخواهدشیرانبهمتعلقگشت،برمیشپنابهاینازپیشکهسنگینبرشوسبک

وسفیدنفتبینیمتیقتفاوتوانرژیبورامختلفشرایطبهبستهموضوعاینکهبرساندفروشبهوکردهعرضهانرژیبوراصادراتیوداخلیرینگدرهاآنتواندمیشده،برگشتی
می‌رسدنظربهشتهگذسال‌هایدرقیمتیروند‌هایبررسیباباشد،داشتهمتفاوتتاثیراتشدتباشرکتسودودرآمددرمتفاوتیتاثیراتتواندمیشدهاستحصالمحصولاتنرخ

باشدترپررنگاتفاقاینازناشیمثبتتاثیراتاحتمال
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

5,709 1,553% 18 % 3 % -3 %

سهامی

4,385 1,164% 14 % 6 % 6 %

2,282 1,043% 11 % 2 % 2 %

2,480 1,536% 13 % 6 % 7 %

586 6 %

2,877 8 % 4 % 10 % اهرمی

772 10 % 3 % 7 % شاخصی

751 9 % 7 %
بخشی

738 12 %

393 737% 18 % 5 % 2 % مختلط

684 28 % 6 % 4 % تضمین اصل سرمایه

7,988 25 % 37 % 14 % مبتنی بر سکه طلا

2,545 28 % 13 % 2 % اهرمی

3,803 26 % 13 % 2 %
با درآمد ثابت

38,567 163% 25 % 13 % 2 %

سبدگردان مفید

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران
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سرمایه‌گذاری‌در‌صندوقمزیت‌های
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات‌تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطتعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورا‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ز‌در‌دوره‌هاای‌باازدهی‌صاندوق‌پیشاتا. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این‌
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

سبدگردان مفید

صندوق سهامی ریسک نام صندوق پیشتاز

ع صندوق1387/02/21:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1402/12/29:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان          :                   کل خالص ارزش دارایی 5709

https://pishtazfund.com/
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سرمایه گذاری در صندوق پیشتاز و بازار های موازی

سبدگردان مفید

میلیون تومان1

میلیون تومان604

پیشتاز

شاخص
میلیون تومان218

سکه امامی

میلیون تومان161

دلار آزاد
میلیون تومان64

1387 

آغاز فعالیت

1390-1387 1393-1387 1396-1387 1399-1387 1402-1387
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https://my.emofid.com/invest/advice
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قیمت جهانی

سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(1400=100پایهسالبا)شاخصاین❖
محاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشانراجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،

  .می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخص

0.73 80.86 (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

2.54 85.69 (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

4.35 81.96 (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

2.03 502.00 CIS-(تن/دلار)بیلت 

0.93- 535.00 CIS-( تن/دلار)اسلب 

0.00 555.00 CIS-( تن/دلار)ورق گرم 

1.39 8962.00 Aگرید LME-(تن/دلار)مس 

2.03- 2511.00 LME-(تن/دلار)روی

1.02 2286.00 LME-(تن/دلار)آلومینیوم 

0.00 1010.00 آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

0.00 1010.00 خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

0.00 930.00 خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

0.99- 901.00 FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
خاورمیانه 

0.66- 303.00 چینCFR-(تن/دلار)متانول 

0.00 365.00 خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(%)بازدهی هفتگیمتوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره

نیزاقتمتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید80.86سطحبهدرصدی0.73رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-2.03)رویو(درصد4.35)آمریکاWTIنفتآنازبه‌ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشترین

درنااطمینانیحالاینبا.رسید104.2حدوددرسطحبهوکردصعوداخیرهفتهسهحدبالاترینبهاخیرهفتهدردلارشاخص•
.استشدهدلارشاخصرونددرابهامافزایشباعثرزروفدرالپولیسیاستمورد

.کردشروعراودخانبساطیسیاستودادکاهشراخودکلیدیبهرهنرخبازارپیش‌بینیبرختفسوئیسملیبانکاخیرهفتهدر•
دربهرهنرخکاهشسهبرایراخودچشم‌اندازوداشتنگهثابتراخودکلیدیبهرهنرخرزروفدرالهفته،ایناوایلدرهمچنین

.کردندتاکیددرصدی2هدفتاتورمپایدارکاهشضرورتبردیگرربارزروفدرالمقاماتحال،اینبا.کردحفظجاریسال
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شاخص کرک اسپرد مفید

فسازان
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حاشیه‌سود‌ناخالص متوسط‌فصل‌اخیر متوسط‌سال‌اخیر

ضایعات10واسفنجیآهندرصد90صورتبهاولیهموادمصرفترکیب.کندمیتولیدفولادیقطعاتوشمشوکردهدریافتاولیهموادعنوانبهرافولادیضایعاتواسفنجیآهنفسازاننمادباسپاهانسازانغلتکشرکت
زاوکالابوراطریقازعمدتاکهاسفنجیآهنقیمتگازی،هایمحدودیتدلیلبهسالسردفصولدر.داردفسازانفروشسبددردرصدی94ازبیشسهموباشدمیشرکتاینتولیدیاصلیمحصولشمش.باشدمیفولادی
کمترینبهتولیدیولمحصتریناصلیعنوانبهشمشومصرفیاولیهمادهتریناصلیعنوانبهاسفنجیآهنبینکرکباشد،میگازیهایمحدودیتاوجکهماهدیدرویابدمیافزایششود،میتامینداخلیکنندگانتولید
کرکصشاخرودمیانتظارونیستذهنازدورکالابورادرشمشرویرقابتافزایشدلارنرخافزایشبادیگرسویاز.هستیمشاهدراکرکبهبودگازی،هایمحدودیتکاهشباآنازپسورسدمیسالهردرخودمیزان
.شودمنتفعمحلاینازنیزاسپرد

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات  

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی

درصد-تورم نقطه ای به تفکیک دهک های هزینه ای 

ف کنندهشاخص قیمت مصر 
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تورم نقطه ای  محور راست-تورم ماهانه 
ماهانهتورمافزایشونقطه ایتورمکاهش

قبلماهبامقایسهدرکهبوددرصد2.0اسفند‌ماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساابر•
نسبتدرصدیواحد3.5کاهشبانقطه‌ایتورماین‌حال،با.استداشتهدرصدیواحد0.6افزایش

.رسیددرصد32.3بهبهمن‌‌‌ماهبه

دیگر،عبارتبهرسید،درصد25.0بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورماسفند‌ماهدر•
بهنسبت1402اسفند‌ماهدر«یکسانآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طور
«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»نقطه‌ایتورم.استیافتهافزایشدرصد25.0گذشتهسالمشابهماه
.بوددرصد36.1نیز

برای)درصد32.9و(اولدهکبرای)درصد29.0بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(نهمدهک

2.6)انهماهتورمنرخبیشترینقماستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•
.داشته‌اندرا(درصد1.1)ماهانهتورمنرخکمترینلرستانوکرمانشاهاستان‌هایو(درصد

برای)درصد35.9و(یزداستانبرای)درصد50.4بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(بلوچستانوسیستاناستان

29
.0 29
.7 30
.4 31.

0 31.
5 31.
9 32
.4 32
.7 32
.9

32
.4

28

30

32

34

ول
ک‌ا

ده

وم
ک‌د

ده

وم
ک‌س

ده

ارم
چه

ک‌
ده

جم
ک‌پن

ده

شم
ک‌ش

ده

فتم
ک‌ه

ده

شتم
ک‌ه

ده

هم
ک‌ن

ده

هم
ک‌د

ده



1403/01/0520

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

 PMIشاخص

.تاستقاضابخشملایمتقویتوعرضهبخشجزییتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

16بهیمنتههفتهدربیکاریمدعیانتعداددرجزییافزایشازحاکیآمریکا،اشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
بیکاریمدعیانچهارهفته‌ایمتحرکمیانگینهمچنین.رسیدنفرهزار210بهبیکاریمدعیانتعدادهفتهایندر.استمارا
نشانراکشوراینکاربازاربودنقویوداردقراراخیرسال25حداقلحدوددرهمچناناماگرفت،خودبهصعودیروند

.می‌دهد
تقاضابخش

فدرالپیش‌بینیآناصلیدلیلوگرفته‌اندقراررونقوضعیتدرآمریکاخریدمدیرانشاخصهمهبعدبه2024سالابتدایاز•
درمثبتانتظاراتواقع،در.است2024سالدربهرهنرختدریجیکاهشبرمبنی2023سالFOMCجلسهآخریندررزرو

.استدادهافزایشرامشتق‌شدهتقاضای(نزولیبهره‌ایانتظاراتدلیلبه)کشوراینتقاضایخصوص
باثباتتقویتموضوعاین.داردقرار52بالایترکیبیوکارخانه‌ایتولیداتهایPMIمتوالیماهسهبرایکهاستاینمهمنکته•

.بشوددرصدی2هدفبهآمریکاتورمکاهشبرایمهممانعیمی‌تواندموضوعاین.می‌دهدنشانراکشوراینتقاضای
پولیسیاست‌گذاری

پیشدررابهرهنرخوانقباضیسیاستفعلیسطححفظوبرگزاررا2024سالدرخودجلسهدومینرزروفدرالاخیرچهارشنبهدر
:استزیرشرحبهکهکردندبیانرامهمنکتهچندخبریکنفرانسدرپاولآقای.استگرفته

.داردوجودبهرهنرخفعلیسطححفظبهنیازدرصد2بهتورمکاهشاطمینانزمانتا•
.داشتخواهدبهرهنرخکاهشمرتبهسهامسالدررزروفدرالزیاداحتمالبه•
.یافتخواهدکاهشمناسبطوربه(QT)مقداریانقباضیسیاستشدتزودیبه•
.یافتافزایشورسانیروزبه2026تااقتصادیرشدپیش‌بینی•
.بودخواهددرصد5.1تا4.6بینبهرهنرخ2024در•
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توضیحات تکمیلی تولید صنعتی و بیکاری

خرده فروشیشاخص سالانهرشد

اقتصاد چین
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.شدندتقویت۲۰۲۴ابتدایماهدودرچیناقتصادتقاضایوعرضهبخشدوهرشده،منتشرآمارآخرینطبق
عرضهبخش

7قبلسالمشابهمدتبهنسبت(تجمیعی)2024فوریهتاژانویهماهدودرچیناقتصادصنعتیتولیدشاخص•
این.بودبازاردرصدی5انتظاراتازبالاترو2023دسامبرماهدرصد6.8مقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد

باتیلیتی‌هایوومعدنکارخانه‌ای،تولیداتبخشسههروبودگذشتهسالدودرصنعتیتولیدرشدسریع‌ترین
درصد2022،4.6بهنسبت2023سالدرچینصنعتیتولیدکهمی‌شودیادآوری.بودندهمراهتولیدافزایش
.استیافتهافزایش

یادآوری.بودژانویهدرصد5.2مقدارازبیشترکهرسیددرصد5.3بهفوریهماهدرچینشهریبیکارینرخ•
احتمالاً‌کهاستدادهقرارهدفرادرصد5.5حدودشهریبیکارینرخچیندولت،2024سالبرایکهمی‌شود

.می‌کندایجادشهریجدیدشغلمیلیون12حدوددر

تقاضابخش
5.5قبلسالمشابهمدتبهنسبت(فوریهتاژانویه)2024ابتدایماهدودرچیناقتصادخرده‌فروشیشاخص•

.بود2023دسامبرماهدرصدی7.4مقدارازکمتروبازاردرصدی5.2پیش‌بینیازبالاترکهیافتافزایشدرصد
طت،ی،غذایموادخرده‌فروشیاقتمتفکیکبهوبودخرده‌فروشیتجارتدررشدمتوالیماهسیزدهمیناین
امایافتشافزاینفتیمحصولاتواتومبیلارتباطی،تجهیزاتمبلمان،خانگی،لوازمپوشاک،جواهرات،ونقره
.یافتکاهشاداریلوازموساختمانیمصالحخرده‌فروشیتجارتمقابلدر
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تقاضابخشادامه
رشددرصد4.2قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024فوریهتاژانویهدرچینثابتدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاری•

ت،ماشین‌آلاوزیرساختبخشدرسرمایه‌گذاریافزایشعلی‌رغم.بودبازاردرصدی3.2پیش‌بینیازبالاترکهکرد
سالاولماهدوطیمستغتتوامتکدرسرمایه‌گذاری.یافتکاهشمستغتتوامتکبخشدرسرمایه‌گذاری

.بودیافتهکاهشدرصد9.6قبلماهدرکهحالیدریافت،کاهشدرصد9.4سالانهبه‌صورت2024
دورهبهنسبتدرصدی19.9کاهشبا،2024اولماهدودرچیندر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاریخالص•

فناوریباصنایعبهیوانمیلیارد71.44حدود.رسید(دلارمیلیارد30)یوانمیلیارد215.1بهگذشتهسالمشابه
.یافتاختصاصپیشرفته

پولیسیاست گذاری
بهرهنرخ)ساله5و(شرکت‌هاوخانوارهاوامبرایمعیاربهرهنرخ)یکسالهبهرهنرخ‌های(PBoC)چینخلقبانک•

یادآوری.کردتثبیتدرصد3.95و3.45سطوحدربه‌ترتیبماراماهدرراخود(مسکنوام‌هایبرایمعیار
5بهرهنرخمستغتت،ومسکنبخشازحمایتمنظوربه2024فوریهماهدراخیراً‌چینخلقبانککهمی‌شود
.دادکاهشدرصدواحد25راساله

سرمایه گذاری مستقیم خارجی
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توضیحات تکمیلی
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رشد سالانه سرمایه گذاری مستقیم خارجی  رشد سالانه سرمایه گذاری در دارایی ثابت
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این یعرضهبخشتقویتوتقاضابخشتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقه

عرضهبخش
اینعرضهبخشتقویترسیدکهدرصد0.8به2024ژانویهماهدریورومنطقهساخت‌وسازتولیدسالانهرشد•

واحد2افتقبلماهبامقایسهدریورومنطقهساخت‌و‌سازتولیدرشداین‌حال،با.می‌دهدنشانرامنطقه
.کردثبترادرصدی

.کردثبترادرصدی0.5رشدوبودمثبتمتوالیماه‌پنجمینبراینیزساخت‌وسازماهانه‌رشد•

تقاضابخش

.استمنطقهاینتقاضایبخشتضعیفبیان‌گریورومنطقه‌هایPMIخصوصدرمنتشر‌شدهاطتعات•
PMIگرفتندقراررکودیمنطقه‌در50ازکمترعددثبتباترکیبیوکارخانه‌ایتولیدات‌های.

•PMIرااخیرماهسهدرخودمیزانکمترینوبودبازارانتظاراتازپایین‌تر45.7عددثبتباکارخانه‌ایتولیدات
قراریرکودناحیهدرمتوالیماهدهمینبرایقبل،ماهبهنسبتافزایشرغمبهنیزترکیبیPMI.کردثبت

.گرفت

•PMIماهدومینبرایوبود( 50.5)بازارانتظاراتازبالاترکهرسید51.1رقمبهواحدی0.9افزایشباخدمات
.کردثبترا50ازبالاتررقمیمتوالی

ساخت وسازرشد تولید 
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PMIخدمات PMI تولیدات‌کارخانه‌ای PMI ترکیبی
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تقاضابخشادامه
مازاد.رسیدیورومیلیارد24.9بهژانویهدرقبل،‌ماهبهنسبتتوجهیقابلکاهشباجاریحسابمازاد•

ریکسکالاییحسابگذشتهسالژانویهدرکهحالیدررسیدیورومیلیارد29.9بهماهایندرکالاییحساب
.داشتدلاریمیلیارد14.6

یورومیلیارد4.6قبلسالمشابهماهبامقایسهدرکهیافتکاهشیورومیلیارد3.0بهنیزخدماتحساب•
.استداشتهافت

پولیسیاست گذاری

تغییرصوصخدرتصمیم‌گیریکهکردندعنوانخودسخنرانیدراروپامرکزیبانککلرییسگذشتههفتهدر•
.استکتناقتصادآتیداده‌هایارزیابیبرمبتنیواقتصادیچشم‌اندازبهوابسته‌بهرهنرخ

رهبهنرخکاهشخصوصدرجدید،داده‌هایانتشارباهمزمانژوئنماهدرکهکردندعنوانهمچنینایشان•
.شدخواهدتصمیم‌گیری

(  میلیارد یورو)جاری حساب 

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی
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  پیشروهفتهرویدادمهمترین

•PCEی،خرده‌فروششاخصرشدوماهانه‌تورمصعودی‌شدنبهتوجهباوبودهصعودیاخیرماهدودر:آمریکا
:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودآندوبارهافزایشبرانتظار

دلارشاخص:مثبتاثر❖
کریپتوطت،:منفیاثر❖

منطقه‌یورو دوشنبه‌1403.01.06مارا‌25 سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی

چین چهارشنبه‌1403.01.08مارا‌27 (فوریه-ژانویه)سود‌صنعتی‌

منطقه‌یورو پنجشنبه‌1403.01.09مارا‌28 (فوریه)رشد‌نقدینگی،‌وام‌پرداختی‌به‌بنگاه‌ها‌و‌خانوارها‌

آمریکا پنجشنبه‌1403.01.02مارا‌28 (مارا23)مدعیان‌بیکاری‌

آمریکا جمعه‌1403.01.10مارا‌29 (فوریه)PSو‌ PCEشاخص‌های‌

آمریکا جمعه‌1403.01.10مارا‌29 سخنرانی‌رییس‌فدرال‌رزرو

کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی
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تحلیل مفید 
(بیوتیک)شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران 

تحلیل بنیادی



27 1403/01/05

38
,22

5
10,6

20
7,6

10
6,9

55
6,3

73
6,0

49
5,8

71
5,5

41
4,7

95
4,4

40
4,3

37
4,3

35
4,2

82
4,1

22
3,

73
6

3,
22

3
3,

059
3,

014
2,9

19
2,8

95
2,7

21
2,6

49
2,3

85
2,3

04
2,0

06
1,9

27
1,9

09
1,8

20
1,7

55
1,6

65
1,5

56
1,5

45
1,3

50
1,13

1
1,10

7
99

5
96

9
915 83

9
83

2
67

2
930

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000
بید

دع دانا
د

ران
شته دلر ارو

د
فرا

د
لبر

دا
س

دپار فارا
د

رت
هج ماد

دت
ضی

دقا
سینا

د
زیع

دتو
حان

سب
د

ین
دام

ین
سپ

کا
ابر

دج
ول

پس
دک

سوه
دا

آور
دره

می
شی

د
بور

دا
زک

درا
قما

دل
یک

یوت
ب

دام
د

وی
هرا

دز
می

دکی زی
درا

وثر
دک روز

د
لید

دتو
وی

دحا ران
دی

مک
یش

ر
کو

سان
د

لک
دبا اوه

د
سی

بی 
کی 

ری
شی

د
ران 

دته

مان
د تو

یار
میل

سرمایهارزش بازار شرکت های دارویی بازار

اطلاعات صنعت
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شرکت‌آنتی‌بیوتیک‌سازی‌ایران‌در‌مقایسه‌با‌. می‌باشد1402تا‌پایان‌بهمن‌1402نمودار‌فوق‌نشان‌دهنده‌سهم‌هریک‌از‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌از‌مجموع‌فروش‌این‌شرکت‌ها‌از‌فروردین‌ماه‌سال‌
.آنتی‌بیوتیک‌می‌باشد‌از‌فروش‌قابل‌قبولی‌برخوردار‌استAPIد‌شرکت‌های‌هم‌نوع‌خود‌مثل‌دبالک،‌دشیمی‌و‌دتماد‌که‌تولیدکننده‌مواد‌موثره‌دارویی‌هستند‌باتوجه‌به‌اینکه‌به‌صورت‌تخصصی‌در‌حوزه‌تولی

اطلاعات صنعت

1402سهم از فروش سال 
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صنعتمیانگینبهنسبتروز100زیرمطالباتوصولدورهداشتنباسرمایهبازارداروییشرکت‌هایسایربیندرمطالباتوصولدورهلحاظبهسازیبیوتیکآنتیشرکتمی‌شود،مشاهدهکههمانطور
.استبرخورداربهتریوضعیتازمی‌باشدروز200بالایحاضردرحالکه

اطلاعات صنعت

(1402/09منتهی به )دوره وصول مطالبات 
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ه‌بوده‌است‌که‌ر‌و‌مبلغ‌فروش‌شرکت‌های‌دارویی‌با‌افت‌همراقداهمانطور‌که‌مشاهده‌می‌شود‌در‌ماه‌های‌اخیر‌به‌دلیل‌مشکتتی‌نظیر‌کمبود‌نقدینگی،‌عدم‌کفایت‌افزایش‌نرخ‌اقتم‌دارویی‌و‌تخصیص‌ارز،‌م
.همزمانی‌آن‌با‌بالا‌رفتن‌نرخ‌دلار‌باعث‌شده‌که‌فروش‌دلاری‌آن‌ها‌با‌افت‌چشمگیری‌مواجه‌شود

اطلاعات صنعت

ع فروش دلاری  (دلار آزاد)دارویی بازار سرمایه شرکت هایمجمو
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بزرگترین مصرف کنندگان آنتی بیوتیک در جهان
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میزان فروش صنعت دارویی در ایران

مبلغ فروش رشد

اطلاعات صنعت
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1399

معرفی شرکت

وتهرانردشرکتاصلیمرکز.گردیدتأسیسداروییاولیهموادسایروبیوتیکآنتیاولیهموادتولیدمنظوربه1374سالدرایرانسازیبیوتیکآنتیشرکت
ولیدتشرکتاصلیفعالیت.می‌باشد(تیپیکو)تأمینداروئیهلدینگاختیاردردرصدی100صورتبهشرکتمالکیت.استواقعساریشهرستاندرنیزکارخانه
وداروییصنایعازنیموردحتل‌هایتولیدوکارمزدیخدماتارائهآنکناردرکهمی‌باشدسیتاگلیپتیننظیرعمومیداروهایبرخیوبیوتیک‌هاآنتیموثرهمواد

.می‌دهدانجامنیزرامی‌شودمصرفداروسازیشرکت‌هایدرکهحتل‌هاییبازیافتهمچنینوشیمیایی

137۴ 1400 1401 1403

تاسیس1374سالدرشرکتاین
اتمامبه1379اسفنددرپروژهو

1380سالازتولیدشروعورسید
.استبوده

آنتیاصلیتولیدکننده‌هایازیکی
پنیدرکهکشوردربیوتیک‌ها
وبازارسهم%60ازبیشسیلین‌ها

  حداقلهمسفالوسپورین‌هادر
.می‌باشددارارابازارسهم60%

حقوقیشخصیت1400سالدر
خاصبهعامسهامیازشرکت
ادنمباسالهمیندروشدتبدیل
رجدفرابورستابلویدربیوتیک
.گردید

  غمبلبهشرکتسرمایهافزایش
ایهسرمثبتوریالمیلیارد100،000
ریالیمیلیارد802،900جدید

ردکهاستاینشرکتاندازچشم
کنندهتولیدبرترین1403سال
.دباشکشوردرداروییموثرهمواد
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اطلاعات محصول

محصولات‌شرکت

مواد‌موثره‌داروئی

حتل‌های‌
شیمیایی

کتام‌آنتی‌بیوتیک‌های‌بتالا
خوراکی

و‌آموکسی‌سیلین: پنی‌سیلین‌ها
آمپی‌سیلین

سفیکسیم‌و: سفالوسپورین‌ها
سفالکسین

،‌اعصاب‌و‌(آسیکلوویر)،‌آنتی‌ویروا‌(والزارتان)سایر‌گروه‌های‌درمانی‌از‌قبیل‌قلبی‌عروقی‌
(ترومایسینآزی)و‌ماکرولید‌( سیتاگلیپتین‌فسفات)،‌ضد‌دیابت‌(کوتیاپین‌فومارات)روان‌

مورد‌مصرف‌Pureو‌Technicalحتل‌دی‌متوکسی‌متان‌در‌دو‌گرید‌
ل‌در‌صنایع‌دارویی،‌پزشکی،‌محلول‌های‌ضدعفونی‌کننده‌و‌مکم

سوخت

.مصرفی‌کشور‌می‌باشدسفالوسپوریناز‌%5۰و‌پنی‌سیلین‌ها‌از‌%6۰در‌حال‌حاضر‌شرکت‌آنتی‌بیوتیک‌سازی‌ایران‌قادر‌به‌تأمین‌

(تن)ظرفیت‌تولید‌ محصول

1000 پنی‌سیلین‌ها

120 سفالکسین

80 سفیکسیم

150 آزیترومایسین

40 والزارتان

20 آسیکلوویر

10 کوتاپین

20 سیتاگلیپتین

(نت)ظرفیت تولید محصول
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56%28%

16%

1402درصد از مبلغ فروش

پنی سیلین ها سفالوسپورین ها عمومی

55%

18%

27%

1401درصد از مبلغ فروش

پنی سیلین ها سفالوسپورین ها عمومی

51%

22%

27%

1400درصد از مبلغ فروش

پنی سیلین ها سفالوسپورین ها عمومی

ولاتمحصفروشرشدشاهدنیزجاریسالدر.می‌باشدسیلین‌هاپنیگروهبهمربوطشرکتمحصولاتسبددرفروشوزنبیشتریناخیرسالسهدرمی‌شودمشاهدهکههمانطور
.می‌باشدمحصولاتولیدتکارمزدیدرآمدعتوهبهشرکتخودتولیدیمحصولاتفروشازحاصلنیزفوقمبالغ.هستیمعمومیمحصولاتبهنسبت(سفالکسینوسفیکسیم)سفالوسپورین

ترکیب فروش
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می‌یابد،افزایشاتقاضکهزمستانفصلدر(بیوتیکآنتیموثرهماده)آنمحصولاتماهیتدلیلبهشرکتماهانهفروشکهگفتمی‌توانبالانموداربهباتوجهماهانهفروشمبلغخصوصدر
.داردقرارقبولیقابلشرایطدرمی‌گیرد،صورتتولیدکنندهشرکت‌هایبهمستقیمافروشاینکهبهباتوجههممطالباتوصولدوره.داردقرارهاماهسایرازبالاترمعمولا

مبلغ فروش
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

بهرومی‌باشد،هزینه‌هارفتنبالابانرخافزایشتناسبعدمازناشیکهفروشمبلغبهنسبتشدهتمامبهایبیشتررشدعلتبهشرکتناخالصسودحاشیهمی‌شودمشاهدهکههمانطور
رفتنالابدلیلبهنیزشرکتخالصسودحاشیهکاهششاهدطرفیاز.استجبرانحالدرمحصولاتفروشنرخبهبودباجاریسالدومماههششازموضعاینکهاستبودهکاهش
.هستیمنقدینگیتأمینمشکتتنتیجهدرمالیهزینه

حاشیه سود



37 1403/01/05

285،000 285،000 دلار نیما

475،000 375،000 ۲دلار نیما 

20% 40% افزایش حقوق و دستمزد

30% 30% حاشیه سود ناخالص

40% 40% تورم

70% 70% درصد تقسیم سود

15% (سبدمیانگین)پیش بینی افزایش نرخ 

1403 1402 شرح

مفروضات

وآیندهسالتورمگرفتندرنظرباکشور،درداروصنعتفعلیشرایطبهباتوجه
درحال)تومانهزار45بالایبهارزیمتشکلسامانهدلارنرخافزایشاحتمال
بینیپیش،(می‌باشدتومانهزار40حدوداسامانهاینارزشدهتمامنرخنیزحاضر

ایشافز‌شاهدشرکت،‌اینبرایمنطقیسودیحاشیهحفظجهتبهکهمی‌شود
آنمحصولاتسبدرویبرمیانگینصورتبهدرصد15میزانبهحداقلینرخ

.باشیم
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1,603,0042,162,1123,187,1958,282,9503,589,19311,682,60213,385,487المیلیون‌ریفروش
1,045,9201,514,9192,116,5385,692,1762,956,6528,294,6489,369,841المیلیون‌ریبهای تمام شده کالای فروش رفته

557,۰۸۴6۴7,1۹31,۰7۰,657۲,5۹۰,77۴63۲,5۴13,3۸7,۹55۴,۰15,6۴6المیلیون‌ریناخالص( زیان)سود 
24,27334,88139,29262,06434,569112,520167,597المیلیون‌ریاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
1,28541,8897,12549,348104,952209,904272,875المیلیون‌ریی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

53۴,۰۹657۰,۴۲31,۰3۸,۴۹۰۲,۴7۹,36۲۴۹3,۰۲۰3,۰65,5313,575,173المیلیون‌ریعملیاتی( زیان)سود 
44,92345,39180,26091,137162,826529,989710,472المیلیون‌ریهزینه های مالی

7,91312,39817,67118,19230,58261,16479,513المیلیون‌ریخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
۴۹7,۰۸6537,۴3۰۹75,۹۰1۲,۴۰6,۴1736۰,776۲,5۹6,7۰6۲,۹۴۴,۲15المیلیون‌ریمالیاتبهره وخالص قبل از( زیان)سود 

85,30573,000142,3586,10946,406356,349402,610المیلیون‌ریمالیات
۴11,7۸161۰,۴3۰۸33,5۴3۲,۴۰۰,3۰۸31۴,37۰۲,۲۴۰,357۲,5۴1,6۰5المیلیون‌ریخالص( زیان)سود 

562,900702,900702,900702,900802,900802,900802,900المیلیون‌ریسرمایه
51376۰1,۰3۸۲,۹۹۰3۹۲۲,7۹۰3,166المیلیون‌ریسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%30%29%18%31%34%30%35درصدحاشیه سود ناخالص
%27%26%14%30%33%26%33درصدعملیاتیسود حاشیه

%19%19%9%29%26%28%26درصدسود خالصحاشیه
خالصسودحاشیهافتعلتکهاستذکربهلازمهمچنین.باشدداشتهقرار7تا6.5محدودهدردرصدی70سودتقسیمفرضباشرکتفورواردP/Eکهمی‌شودبینیپیششدهگفتهمفروضاتبهباتوجه
.می‌باشدشرکتمالیهزینهدرافزایششرکت،‌

1۴۰3 1402 1402/06 1401 1400 1399 1398 واحد شرح

سود و زیان
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داروییموثرهمواددتولیحوزهدرصرفاکهنیزایرانسازیبیوتیکآنتیشرکتندارد،گردشدرسرمایهتأمیندردشواریواسطهبهجالبیچنداناوضاعداروصنعتکهشرایطیدر
.تاسبرخوردارریسکیکمفروشبازارازحداقلزیردلایلبهباتوجهشرکتاینکهگفتمی‌توانکلیصورتبهاما.نیستمستثنیقاعدهاینازمی‌کندفعالیت
تولیداتازکهاستترصرفهبهداخلیکنندگانمصرفبرایمی‌باشد،هزینهدارایوبرزمانامریموثرهموادوارداتبرایارزتأمینوسفارشثبتفعلیشرایطدراینکهبهباتوجه
طرفیاز.می‌شودتولیدکاهشومالیهزینهافزایشباعثشرکت‌هابرای(ماه8تا4گاهاً‌)بودنبرزماندلیلبهوارداتموضوعچراکه.نماینداستفادهوارداتیموادجایبهداخل
محصولاتبهنسبتراشرکتاینتولیداتعوامل،همین.دهندانجامماهه3تا2بازپرداختباشرایطیصورتبهراخریدکهمی‌دهدراامکاناینداخلیشرکت‌هایازخریدنیز

.می‌نمایدمزیتدارایخارجیمشابه
برایراخوبیداخلیمصرفبازاراست،بیوتیکآنتیداروهایحوزهدرکشورهاترینپرمصرفازیکیماکشوراینکهبهتوجهباکهاستشرکتاینمحصولاتنوعنیزدیگرموضوع
.می‌نمایدفراهمهستند،بیوتیکیآنتیموثرهمواددستهدرعمدتاً‌کهمحصولاتفروش

شرکتکهمی‌شودبینیپیشهزینه‌هادرصدی30الی25حدوداافزایشو،(1403)جدیدسالدرداروصنعتبرای(تومان28،500)نیماییارزنرخگرفتننظردرثابتباکلیطوربه
طوریبهمی‌باشد،ه‌هاهزینرفتنبالابامتناسبمنطقینرخیافزایشازبردنبهرهصورتدرنیزموضوعاینالبتهکه.کندپیدادستبعدسالبرایخالصسودمیلیارد250عددبه
.شودحفظآیندهسالبرایشرکتدرصدی30ناخالصسودحاشیهکه

نتیجه گیری



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

