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بررسی صنعت لاستیک در دنیا
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تاریخچه صنعت لاستیک در جهان
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1980

Run-Flatتایر 

تولید لاستیک ران 
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دارآجلاستیک 

ساخت اولین لاستیک 
دار توسط آج

کانتیننتال

1888

فروش لاستیک بادی

فروش موفق لاستیک 
بادی توسط جان 

دانلوپ

1946

تیوبلسلاستیک 

ساخت آزمایشی تایر 
تیوبلس



فرآیند تولید لاستیک
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دانلود ویدیو ساخت تایر

https://www.aparat.com/v/8O5rn


انواع لاستیک

بایاس رادیال

قیمت پایین✓
ظرفیت حمل بار بالا✓
در مسیرهای ناهموارنرم تر سواری ✓

بایاسبهتر نسبت به تایر فرمان پذیریکشش، پایداری و ✓
بایاسطول عمر بالاتر نسبت به تایر ✓
رانندگی بهتر در سرعت بالا✓
مصرف سوخت کمتر✓

مزایا

طول عمر کم×
ادیالنسبت به ر ضعیف تر فرمان پذیریکشش و ×
مصرف سوخت بیشتر×

قیمت بالاتر×
مستعد در برابر آسیب و سایش بیشتر×
ظرفیت پایین در حمل بار×

معایب
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بزرگترین تولیدکنندگان لاستیک دنیا

finance.yahoo.com:منبع

ROEROAس.ص.حبدهیداراییحاشیه سودسود خالصفروشنام

Continental39,408 122 0.3%37,926 24,191 13,755 1%0%

Bridgestone31,136 2,305 7%37,589 14,771 22,818 10%6%

Michelin28,590 2,378 8%35,346 18,230 17,116 14%7%

Goodyears20,805 202 1%22,431 16,965 5,466 4%1%

Pirelli6,615 417 6%13,894 8,443 5,453 8%3%

Hankook5,394 690 13%11,581 3,705 8,875 8%6%

.اعداد به میلیون دلار است
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مواد اولیه
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بررسی صنعت تولید لاستیک در ایران
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تاریخچه صنعت لاستیک در ایران
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کیان تایر

هزار تن با 8ظرفیت 
گودریچهمکاری  

1342

ایران تایر

ساخت ایران تایر با 
همکاری جنرال تایر 

امریکا

1372

لاستیک بارز

شروع به کار کارخانه 
بارز

1377

کویر تایر

شروع به کار کویر تایر

1396

بارز کردستان

شروع به کار بارز 
کردستان

1366

یزد تایر

شروع به کار یزد تایر

یاساایران 

با یاساتاسیس ایران 
هزار تن10ظرفیت 

1347

1355

لاستیک پارس

تاسیس لاستیک پارس 
با مشارکت ( پیروزی)

پیرلی

1353

لاستیک دنا

تاسیس لاستیک دنا با 
بریجستونمشارکت 

1377

تایرآرتاویل

آرتاویلشروع به کار 
تایر

1402

رازیسبلان

سبلانشروع به کار 
رازی



ظر به طور کل دو بازار تقاضا برای لاستیک می توان در ن
:  گرفت

OEتقاضا لاستیک برای خودروهای نو 1.

REتقاضا برای تعویض لاستیک فرسوده 2.

(تن)اسمیظرفیت تولیدشرکت

 97,000بارز
 46,000یزد تایر
 40,000نبارز کردستا 
 40,000پیروزی

 35,000الاستیک دن
 30,700کویر
 30,000آرتاویل
 28,000کیان تایر
 27,000ایران تایر

 25,000رازیسبلان
 24,700یاساایران 

 405,000جمع

تولید لاستیک در ایران

لاستیکتنهزار 45بهنیازحدودا  کهمی شودتولیدخودرومیلیون1.4سالانه•
.دارد

کهداشتهوجودایراندر خودرومیلیون22تعداد1401سالدر تقریبیطور به•
تنهزار 340بهسالانهخودرو،در تایر ساله4متوسطکارکردبهتوجهبا

.استنیازموجودخودروهایمصرفجهتلاستیک

233,850 
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402پیشبینی 

تن

بورسیمقدار تولید تایرسازان 
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واردات لاستیک

4معادلخارجیلاستیکوارداتتعرفه،1402سالماهآبانازقبلتا
بودهدرصدی28بازرگانیسوداضافهبهگمرکیحقعنوانبهارزشدرصد
کاهشبهتصمیمدولتجاری،سالدر آمدهبوجودالتهاباتازپس.است
مجموعصورتبدین.گرفت1402سالپایانتادرصد6بهبازرگانیسود
.یافتکاهشدرصد10به1402سالپایانتاسواریلاستیکوارداتتعرفه

مجموع وزن وارداتکاربرد/سال
(کیلوگرم)

حداقل نرخ
(مکیلوگر / دلار )

متوسط نرخ
(مکیلوگر / دلار )

1398 203,643,928 1.75 3.18 

 3.10 1.75 170,720,050یباری و اتوبوس

 3.56 1.82 32,923,878سواری

139984,681,405 1.83 3.33 

 3.12 1.94 58,359,514یباری و اتوبوس

 3.79 1.83 26,321,891سواری

140099,532,509 1.51 3.33 

 3.18 1.81 76,567,853یباری و اتوبوس

 3.85 1.51 22,964,656سواری

1401131,461,410 1.49 3.41 

 3.22 1.80 98,481,638یباری و اتوبوس

 3.98 1.49 32,979,772سواری

 1.763.29 1402143,918,087ماهه10

 1.763.14 110,875,331یباری و اتوبوس

 3.80 1.19 33,042,756سواری
سالانه گمرک ایرانداده های:منبع
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رمانپکو پتایر متوسط نرخ فروش 
(کیلوگرم/ دلار ) سال

2.01 1398

1.92 1399

2.42 1400

2.82 1401

2.93 1402ماهه اول 9



واردات لاستیک
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واردات لاستیک
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واردات لاستیک
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%6519, شاخص قیمت سبد تایر پارتا

%6514, شاخص تورم

%6282, شاخص قیمت دلار

100%
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10000%

1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402آذر 

شاخص قیمت سبد تایر پارتا شاخص تورم شاخص قیمت دلار
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مقایسه شاخص قیمت لاستیک، دلار و تورم



16% 15% 14% 14% 15%

13% 13% 12% 13% 11%

40% 39% 41% 39% 38%

7%
7% 8% 8% 9%

13% 13% 12% 12% 12%

11% 13% 13% 14% 14%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

نسبت فروش وزنی هر شرکت به فروش کل تایر سازان بورسی

پیزد پارتا پکرمان پاسا پتایر پکویر

بورسیلاستیک سازسهم بازار شرکت های 
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SWOTتحلیل 

.تایربودنمصرفی•

قوت  ها

.نفتودلار قیمتبهشدهتمامبهایشدیدوابستگی•
موادنرخ گذاریبودنآزادومحصولدستوریقیمت گذاری•

.اولیه

ضعف  ها

.دستوریقیمت گذاریازرهاییجهتصادراتافزایش•
ومعدنیماشین آلاتکشاورزی،تایرهایبازار بهورود•

.کامیونوراهداری

فرصت  ها

.درصد10به32ازوارداتتعرفهکاهش•
.ازاربدر مناسبقیمتوکیفیتباچینیتایرهایافزایش•
بهتوجهبامدتبلنددر نفتقیمتافزایشاحتمال•

.امریکااقتصاد
.مصرف کنندهخریدقدرتکاهش•
موادبازار توسعهبهتوسطبدونتوسعهطرح هایاجرای•

.(SBR)اولیهمادهتامیندر مشکلبروزاحتمالواولیه
.آیندهسالدر درصدی6بازرگانیسودتمدید•

تهدید  ها
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بررسی شرکت های
اپاسو پتایر ، پکویر، پکرمان، پیزد، پارتا
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درصد فروش
به خودرو سازان

ارزش بازار
(هزار میلیارد تومان) تولیدیکالای عمدهسهامدار  1401تولید سال 

(هزارتن)
اسمیظرفیت

(هزار تن) سهامنام

%46 10.100 ی،، باری و اتوبوس، صنعتوانتسواری، 
شاسی بلند، کشاورزی، صنعتی  تامین اجتماعی 90 97 پکرمان

%57 4.780 سواری، شاسی بلند دگروه مدیریت سرمایه گذاری امی 32 30.70 پکویر

%26 4.290 ، باری و اتوبوسوانتسواری،  صنعتی رازیهلدینگ 29 30 پارتا

%20 3.020 ، باری و اتوبوس،وانتسواری، 
کشاورزی، صنعتی مستضعفانبنیاد 24 ۲۷ پتایر

%16 3.200 ، موتور، شاسی بلندوانتسواری،  صنعتی رازیهلدینگ 32 ۴۶ پیزد

- 2.920 فرغونتایر موتور و دوچرخه و  صندوق بازنشستگی کشوری 17 ۲۴.۷ پاسا

و حاکمیت شرکتیبورسیتایر کنندگانتولید  
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اطلاعات گذشته نگر شرکت ها

P/E ttmنماد
مینسبت مارکت به ظرفیت اس

ارزش بازارشناوریP/S ttm(تن/ میلیون تومان ) 
قیمت هر سهم(همت)

 10.1039,980%1.0417 6.14104پکرمان

 4.787,290%1.0630 5.83159پکویر

 4.297,000%1.659 15.73143پارتا

 3.204,144%0.9612 6.7370پیزد

 3.022,326%1.0030 7.34112پتایر

 2.9215,410%1.1826 6.77122پاسا
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مقایسه نرخ شرکت ها
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مقایسه اجمالی نسبت مالی شرکت های صنعت حاضر در بورس

117%

170%

133%

86%

132%
123%

79%

106% 100%

62%
79% 71%

0%
20%
40%
60%
80%
100%
120%
140%
160%
180%

پتایر پاسا پکویر پارتا پکرمان پیزد

نسبت نقدینگی

نسبت جاری نسبت آنی

85 91 79 
64 

84 92 

25 

48 73 
76 45 

52 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

پتایر پاسا پکویر پارتا پکرمان پیزد

وز
ر

دوره فعالیت

دوره گردش موجودی کالا دوره وصول مطالبات

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

پتایر پاسا پکویر پارتا پکرمان پیزد

وجه نقد عملیاتی به درامد

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

پتایر پاسا پکویر پارتا پکرمان پیزد

حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

24



1403زمستان 1403پاییز 1403تابستان 1403بهار 1402زمستان مفروض

%7.8%7.8%7.8%7.8%7.8تورم

%0%0%0%40%0افزایش دستمزد

 567,000 520,000 477,000 397,421438,000(ریال)دلار 

0%0%20%0%0%افزایش نرخ

 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350(دلار)نرخ دوده 

 1,700 1,700 1,700 1,700 1,600(ردلا)نرخ کائوچو مصنوعی 

1,8001,8001,8001,8001,800(دلار)نرخ کائوچو طبیعی 

رسیدنوجامعهآحادخریدقدرتکاهشوقاچاقووارداتیتایرهایوداخلیشرکت هایبینشدیدرقابتوجودتایر،صنعتدر دستوریقیمت گذاریبهتوجهبا▪
.شده استگرفتهنظر در تابستانفصلدر درصد20برابرودلار نرخافزایشازکمتر درصد5تایرنرخافزایشگذشته،سال20دلاریمیانگینبهشرکت هادلارینرخ های

مفروضات تحلیل
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اپارتبررسی 



پیزدو پارتاسهامداریساختار 

27

گروه صنعتی رازی

آرتاویل تایر

سبلان رازیصنایع لاستیک یزد

9.47%

53.65%

99%

بازرگانی صنایع 
لاستیک سیمر 

52.35%

20.55%

کربن سیمر 

49.60%

3.09%

17.05%

4.22%

فرآور لاستیک 
%100ایساتیس

%80 تدبیر تایر یزد



:پارتاشرکت های زیر مجموعه 

14تولیدعملیظرفیتووانتومینی بوسلاستیکتنهزار 5تولیدواتوبوسکامیون،لاستیکتنهزار 20سالانهتولیدظرفیت:رازیسبلان•

.فعلیماشین آلاتبالاستیکتنهزار 

.صنعتیدودهتنهزار 40سالانهتولیدظرفیت:سیمر دوده•

.لاستیکتنهزار 46سالانهتولیدظرفیت:(پیزد)یزدلاستیکصنایع•

.مصنوعیوطبیعیشدهاحیاکائوچومستعمل،لاستیکپودر تنهزار 4.600سالانهتولیدظرفیت:ایساتیسلاستیکفرآور •

.تیوبتنهزار 3.500ودوچرخهلاستیکتنهزار 2.500موتور،لاستیکتنهزار 14تولیدظرفیت:یزدتایر تدبیر •
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پارتاتولید و نرخ 
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1403پیش بینی1402پیش بینی1402زمستان پیش بینی1402ماهه اول 14019سال مالی 1400سال مالی دوره مالی

 37,919,593 26,907,237 8,321,145 18,586,092 21,651,178 16,210,557فروش

(32,076,509)(21,633,665)(6,173,073)(15,460,592)(20,858,902)(12,620,302)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,843,084 5,273,572 2,148,072 3,125,500 792,276 3,590,255ناخالص( زیان)سود 

(1,260,855)(1,041,329)(260,332)(780,997)(1,068,116)(704,376)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 159,013 152,913 34,894 118,019 120,333 59,499ی عملیاتی( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 4,741,242 4,385,156 1,922,634 2,462,522(155,507) 2,945,378عملیاتی( زیان)سود 

(3,033,567)(1,899,795)(499,269)(1,400,526)(1,584,314)(903,773)مالیهزینه های

 5,222,867 3,779,504 3,335,193 444,311 4,243,138 258,981غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 

 6,930,541 6,264,865 4,758,558 1,506,307 2,503,317 2,300,586تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(317,834)(587,437)(241,242)(346,195)(30,756)(301,073)مالیات

 6,583,350 5,677,428 4,517,316 1,160,112 2,472,561 1,999,513خالص( زیان)سود 

 1,062 916 729 187 525 424سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,200,000 6,200,000 6,200,000 6,200,000 4,710,647 4,710,647سرمایه

 1,062 916 729 187 399 323سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%15%20%26%17%4%22حاشیه سود ناخالص
%13%16%23%13%1-%18حاشیه سود عملیاتی
%17%21%54%6%11%12حاشیه سود خالص

پارتاسود و زیان 
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.می باشدمبالغ به میلیون ریال 



پیزدبررسی 
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پیزدتولید و نرخ 
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1403پیش بینی1402پیش بینی1402زمستان پیش بینی1402ماهه اول 14019سال مالی 1400سال مالی دوره مالی

 45,794,563 35,767,033 9,955,340 25,811,693 24,729,968 18,647,345فروش

(37,314,714)(27,220,798)(7,266,214)(19,954,584)(22,688,881)(16,265,093)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,479,849 8,546,234 2,689,125 5,857,109 2,041,087 2,382,252ناخالص( زیان)سود 

(1,090,278)(842,887)(222,813)(620,074)(647,324)(433,529)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 33,037 52,417 6,433 45,488 78,989 4,446ی عملیاتی( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 7,422,608 7,755,764 2,472,745 5,282,523 1,472,752 1,953,169عملیاتی( زیان)سود 

(1,840,000)(1,432,519)(400,000)(1,032,519)(1,211,745)(887,550)هزینه های مالی

 456,000 580,022 432,000 240,145 1,054,126 465,687غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 

 6,038,608 6,903,267 2,504,745 4,490,149 1,315,133 1,531,306تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(1,116,522)(1,248,276)(414,549)(833,727)(66,435)(263,405)مالیات

 4,922,086 5,654,991 2,090,196 3,656,422 1,248,698 1,267,901خالص( زیان)سود 

 623 716 265 463 612 622سود هر سهم پس از کسر مالیات

 7,895,000 7,895,000 7,895,000 7,895,000 2,040,000 2,040,000سرمایه

 623 716 265 463 158 161سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%19%24%27%23%8%13حاشیه سود ناخالص
%16%22%25%20%6%10حاشیه سود عملیاتی
%11%16%21%14%5%7حاشیه سود خالص

پیزدسود و زیان 
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.می باشدمبالغ به میلیون ریال 



پکرمانبررسی 



پکرمانسهامداریساختار 
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نفت و گاز  .سر
پتروشیمی تامین

(تاپیکو)

گروه صنعتی بارز
)پکرمان)

سرمایه گذاری گروه 
توسعه ملی

(وبانک)

بارز کردستان بارز لرستان

31.78% 50.27%

99.9% 69.99%

لاستیک سیرجان %99.97بارز ترابر کرمان 99.9%



پکرمانزیرمجموعه های

روکشیلاستیکحلقههزار 120وفنر وطوقهسیمتنهزار 6تولیدظرفیت:سیرجانلاستیک•

بلندشاسیواور کراسسواری،رادیاللاستیکتنهزار 40سالانهتولیدظرفیت:کردستانلاستیک•

آذر30تاریختاومی باشدساختحالدر کارخانهاین.کامیونتیواتوبوسیباری،سیمیرادیاللاستیکتنهزار 50تولیدظرفیت:لرستانبارز•

ریالیصورتبهبقیهویورومیلیون135کهمی گرددبرآوردهمت7.2حدودطرحتکمیلهزینه.باشدداشتهدرصدی13.7پیشرفت1402

.می باشد1406سالطرحتکمیلزمان.می باشد
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پکرمانتولید و نرخ 
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1403پیش بینی1402پیش بینی1402زمستان پیش بینی1402ماهه اول 14019سال مالی 1400سال مالی دوره مالی

 122,738,626 98,234,244 27,105,388 71,128,856 70,563,150 49,765,416فروش

(94,262,379)(67,743,071)(17,950,358)(49,792,713)(62,050,750)(46,833,233)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 28,476,247 30,491,172 9,155,029 21,336,143 8,512,400 2,932,183ناخالص( زیان)سود 

(2,917,350)(2,114,462)(558,948)(1,555,514)(1,790,592)(1,251,487)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 147,576 147,576(462,182)(55,475)ی عملیاتی( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 25,558,897 28,524,286 8,596,081 19,928,205 6,259,626 1,625,221عملیاتی( زیان)سود 

(4,909,545)(4,403,560)(1,084,216)(2,605,913)(2,498,676)(1,610,584)هزینه های مالی

 1,758,388 896,917 548,961 339,343 703,365 1,447,920غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 

 22,407,741 25,017,644 8,060,827 17,661,635 4,464,315 1,462,557تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(3,200,650)(4,262,798)(1,249,428)(3,013,370)(728,139)(39,937)مالیات

 19,207,091 20,754,846 6,811,399 14,648,265 3,737,657 1,422,620خالص( زیان)سود 

7,602 8,215 2,696 5,798 1,479 563سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500 2,526,500سرمایه

7,602 8,215 2,696 5,798 1,479 563سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%23%31%34%30%12%6حاشیه سود ناخالص
%21%29%32%28%9%3حاشیه سود عملیاتی
%16%21%25%21%5%3حاشیه سود خالص

پکرمانسود و زیان 
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پکویربررسی 



پکویرسهامداریساختار 
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آفرینان کو ر کیش
صندوق سرمایه  
گذاری بذر امید 

آفرین

بیمه مرکزی 
جمهوری اسلامی 

ایران
درآمد . صندوق سامید. سر.گروه م

 ابت امید انصار

64.92%2.38%1.99%
1.21%

1.14%1.06%1.04%



پکویرساختار بهای تمام شده، حاشیه سود و تقسیم سود 
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پکویرتولید و نرخ 
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1403پیش بینی1402سال مالی 1401سال مالی 1400سال مالی دوره مالی

 64,564,921 40,992,416 26,639,711 19,899,740فروش

(46,311,077)(28,365,605)(21,894,254)(14,625,731)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 18,253,843 12,626,811 4,745,457 5,274,009ناخالص( زیان)سود 

(2,979,928)(2,086,757)(1,696,010)(1,057,212)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 473,946 342,560 138,677ی عملیاتی( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 15,273,915 11,014,000 3,392,007 4,355,474عملیاتی( زیان)سود 

(2,728,095)(1,856,340)(1,463,741)(962,932)هزینه های مالی

 0 127,795 54,556 16,886غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 

 12,545,820 9,285,455 1,982,822 3,409,428عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,505,498)(1,101,049)(369,971)(499,877)مالیات

 11,040,321 8,184,406 1,612,851 2,909,551خالص( زیان)سود 

 1,688 1,251 370 1,335سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,540,000 6,540,000 4,360,000 2,180,000سرمایه

 1,688 1,251 247 445سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%28%31%18%27حاشیه سود ناخالص
%24%27%13%22حاشیه سود عملیاتی
%17%20%6%15حاشیه سود خالص

پکویرسود و زیان 
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.آذر است30منتهی به پکویر سال مالی * 

.می باشدمبالغ به میلیون ریال 



بررسی ایران تایر



پتایرسهامداریساختار 

48

ایران تایر

صندوق بازارگردانی بنیاد مستضعفان
سینا بهگزین

سر کارکنان آب و 
برق در منطقه 

زنجان
سرمایه گذاری ملی 

ایران کارگزاری توسعه انر ی گستر سینا
سرمایه دنیا

50.99%12.93%4.13%2.24%1.44%1.32%



پتایرساختار بهای تمام شده، حاشیه سود و تقسیم سود 
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اجزا بهای تمام شده
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پتایرتولید و نرخ 
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1403پیش بینی1402پیش بینی1402زمستان پیش بینی1402ماهه اول 14019سال مالی 1400سال مالی دوره مالی

 38,856,156 30,294,745 8,446,990 21,847,755 20,478,565 14,458,231فروش

(31,496,853)(22,212,716)(6,115,367)(16,097,349)(17,898,551)(12,527,902)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7,359,303 8,082,030 2,331,624 5,750,406 2,580,014 1,930,329ناخالص( زیان)سود 

(1,445,658)(895,468)(236,713)(658,755)(615,392)(370,272)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(37,188)0(37,188) 152,014 81,273ی عملیاتی( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 5,913,646 7,149,374 2,094,911 5,054,463 2,116,636 1,641,330عملیاتی( زیان)سود 

(1,165,678)(908,837)(253,408)(655,429)(411,279)(147,644)هزینه های مالی

0(50,697) 0(50,697)(126,249) 44,983غیرعملیاتیهزینه هایخالص سایر درآمدها و 

 4,747,967 6,189,840 1,841,503 4,348,337 1,579,108 1,538,669تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(617,236)(1,052,292)(239,395)(812,897)(216,714)(312,038)مالیات

 4,130,732 5,137,547 1,602,107 3,535,440 1,362,394 1,226,631خالص( زیان)سود 

 318 395 123 272 105 94سود هر سهم پس از کسر مالیات

 13,000,000 13,000,000 13,000,000 13,000,000 13,000,000 13,000,000سرمایه

 318 395 123 272 105 94سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%19%27%28%26%13%13حاشیه سود ناخالص
%15%24%25%23%10%11حاشیه سود عملیاتی
%11%17%19%16%7%8حاشیه سود خالص

پتایرسود و زیان 
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.می باشدمبالغ به میلیون ریال 



ررابتایر و یاسابررسی ایران 



پاساسهامداریساختار 

53

ایران یاسا تایر و 
رابر

(پاسا)

گروه راهبرد مبین  
کو ر پردیس. سر نفت و گاز . سر

پتروشیمی تامین آتیه صبا. سر صندوق .سر
بازنشستگی کشوری

صندوق سرمایه  
گذاری سرو سود 

مدبران

36.54%18.99%
16.73%

1.65%1.06%
1.67%



پاساساختار بهای تمام شده، حاشیه سود و تقسیم سود 
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پاساتولید و نرخ 
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1403پیش بینی 1402پیش بینی1402زمستان پیش بینی1402ماهه اول 14019سال مالی 1400سال مالی دوره مالی

 28,307,441 24,187,072 4,632,316 19,554,756 17,595,389 10,532,870فروش

(20,625,930)(17,798,043)(3,435,550)(14,426,155)(13,991,315)(8,613,653)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 7,681,512 6,389,029 1,196,766 5,128,601 3,604,074 1,919,217ناخالص( زیان)سود 

(860,403)(710,599)(197,353)(393,246)(750,940)(325,004)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0(18,138) 0(18,138) 164,832 129,569ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 6,821,109 5,660,292 999,413 4,717,217 3,017,966 1,723,782عملیاتی( زیان)سود 

(424,612)(395,571)(69,485)(326,086)(462,585)(276,223)هزینه های مالی

 0 58,679 0 58,679 150,936 63,918خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 6,396,498 5,323,400 929,928 4,449,810 2,706,317 1,511,477تعملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(641,968)(391,481) 476,793(868,274)(122,450)(274,756)مالیات

 5,754,530 4,931,919 1,406,721 3,581,536 2,583,867 1,236,721خالص( زیان)سود 

 3,029 2,596 740 1,885 1,360 1,374سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,900,000 1,900,000 1,900,000 1,900,000 1,900,000 900,000سرمایه

 3,029 2,596 740 1,885 1,360 651سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%27%26%26%26%20%18حاشیه سود ناخالص

%24%23%22%24%17%16حاشیه سود عملیاتی

%20%20%30%18%15%12حاشیه سود خالص

پاساسود و زیان 
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.می باشدمبالغ به میلیون ریال 



تحلیل حساسیت

پیزد
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%404 290 171 42 (90)

10%549 435 321 205 79 

15%695 581 467 353 238 

20%840 726 612 498 384 

25%985 871 757 643 529 

30%1,130 1,016 902 788 674 

پارتا سود
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%794 586 375 157 (70)

10%1,022 819 611 402 184 

15%1,234 1,044 843 636 423 

20%1,437 1,254 1,066 865 657 

25%1,640 1,457 1,274 1,089 883 

30%1,843 1,660 1,477 1,293 1,105 

57

P/Eپارتا
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%9.012.219.145.6-102.4

10%7.08.711.717.839.0

15%5.86.98.511.216.9

20%5.05.76.78.310.9

25%4.44.95.66.68.1

30%3.94.34.85.56.5

P/Eپیزد
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%10.314.424.6101.0-46.5

10%7.69.613.120.553.0

15%6.07.29.011.917.6

20%5.05.86.98.410.9

25%4.24.85.56.57.9

30%3.74.14.65.36.2



تحلیل حساسیت

پکویرسود 
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%1,607 1,436 1,266 1,095 923 

10%1,761 1,588 1,416 1,244 1,071 

15%1,897 1,724 1,552 1,379 1,207 

20%2,032 1,860 1,688 1,515 1,343 

25%2,193 2,018 1,844 1,670 1,495 

30%2,330 2,156 1,981 1,807 1,633 

58

پکرمانسود 
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%5,574 4,507 3,428 2,300 1,173 

10%6,958 5,891 4,823 3,755 2,635 

15%8,342 7,275 6,207 5,139 4,072 

20%9,726 8,659 7,591 6,523 5,456 

25%11,110 10,043 8,975 7,907 6,840 

30%12,494 11,426 10,359 9,291 8,224 

P/Eپکرمان
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%7.2 8.9 11.7 17.4 34.1 

10%5.7 6.8 8.3 10.7 15.2 

15%4.8 5.5 6.4 7.8 9.8 

20%4.1 4.6 5.3 6.1 7.3 

25%3.6 4.0 4.5 5.1 5.8 

30%3.2 3.5 3.9 4.3 4.9 

P/Eپکویر
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%4.65.25.96.88.1

10%4.24.75.36.07.0

15%3.94.34.85.46.2

20%3.74.04.45.05.6

25%3.43.74.14.55.0

30%3.23.53.84.14.6



تحلیل حساسیت

پتایرسود 
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%194 129 65 (2)(69)

10%276 215 151 86 21 

15%358 297 236 173 108 

20%440 379 318 256 195 

25%523 461 400 339 277 

30%605 544 482 421 360 

59

P/Eپتایر
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%12.218.436.7(1,264.1)(34.3)

10%8.611.015.727.40110.5

15%6.68.010.113.721.9

20%5.46.27.59.212.2

25%4.55.15.97.08.5

30%3.94.44.95.66.6

پاساسود 
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%1,894 1,626 1,357 1,089 812 

10%2,311 2,043 1,774 1,506 1,237 

15%2,728 2,460 2,191 1,922 1,654 

20%3,145 2,877 2,608 2,339 2,071 

25%3,562 3,293 3,025 2,756 2,488 

30%3,979 3,710 3,442 3,173 2,905 

P/Eپاسا
1403متوسط دلار نیما سال 

450,000 475,000 500,000 525,000 550,000 

ن 
ستا

تاب
خ 
 نر
ش

زای
اف

14
03

5%7.68.910.713.317.9

10%6.37.18.29.611.7

15%5.35.96.67.58.8

20%4.65.05.66.27.0

25%4.14.44.85.35.8

30%3.63.94.24.65.0



خلاصه تحلیل

ضعف قوت شرکت

کیفیت پایین محصولات و پایین بودن نرخ محصولات−
1402ن رازی از تابستا سبلانرازی و شروع به کار سبلانمالکیت +

مالکیت کربن سیمر +
پارتا

در صنعت تایرP/Sپایین ترین+ پیزد

خودروسازانفروش عمده محصولات به − نسبت به رقباکامل تر سبد  + پکرمان

سازانخودروتقسیم سود پایین به دلیل طرح توسعه و فروش عمده محصولات به −
1402افزایش ظرفیت از پاییز +
OTR/TBRطرح توسعه تایر +

پکویر

کارخانه و لوکیشن مناسب زمین فعلیجابه جایی+ پتایر

به دست گرفتن اکثر بازار تایر دوچرخه و موتور+
سواری و باریتایر سازانافزایش نرخ بهتر نسبت به +

و امکان صادرات با دلار آزادتیوبلسدانش بنیان بودن خط +
پاسا

60



سرمایه گذاریپیشنهاد 

61

1402بعد از مجمع سال مالی فورواردP/E ttmP/E fwdP/Eنماد

5.834.324.32پکویر

6.775.924.66پاسا

6.144.924.73پکرمان

6.735.796.07پیزد

15.737.606.10پارتا

7.345.896.70پتایر

7.805.505.22رصنعت تای

P/Eمی باشدزیرشرحبهسازتایر شرکت هایسودتقسیممجمعازبعدوکنونیفوروارد:

*P/Eاستشدهمحاسبهسودتقسیمدرصد50فرضبامجمعبعدفوروارد.

آتیسالازوداردقرار خوددلاریسقفدر لاستیکصنعتجاریسالخالصسودگزارش،در شدهمطرحمواردبهتوجهبا❖
TBRلاستیکتوسعهطرحدلیلبهپکویر شرکتولی.می رودصنعتاینازدلاریسودکاهشانتظار  / OTRظرفیتافزایشو
.داردبهتریوضعیتسواریتایر تولیدکنندهشرکت هایسایر بهنسبتامسالپاییزازگرفتهصورت

بهدراتصاوسازانسواریبهنسبتبهتر نرخافزایشاخدامکانودوچرخهوموتور تایر تولیددلیلبهپاسانمادهمچنین❖
.می  رسدنظر بهبهتریگزینهسرمایه گذاریبرایصنعتشرکت هایسایر بهنسبتهمسایه،کشورهای



بیانیه سلب مسئولیت

62

ماولزعموضوینامااباشد،کردهاخذمعاملاتیموقعیتگزارشایندر شدهذکر سرمایه گذاریگزینه هایهمه ییایکدر استممکنآگاهآوایسرمایه گذاریمشاورشرکت

وصحتبهدعتقااهگاآیىدارامدیریتتیمکههشدحاصلمنابعىازارشگزینادردموجوتطلاعااتمامى.نیست الثصشخاابهمعاملهجهتهاآن دپیشنهامنزلهبه

تتصمیمالقبادرمسئولیتىهیچآگاهآوایسرمایه گذاریمشاورشرکتایندجووباستاهشددآورىگرقیقدودعتمااردمومنابعازستامعتقدوداردهاآن ستىدر

.دنمىگیرهعهدبرحتمالىانیازور ضریاوارشگزیناداتپیشنهاازناشى الثصشخاامعاملاتى

جانبازدار بهااوراقوشفروخریدجهتارىسرمایه گذمستقیمدپیشنهاانعنوبهیطىاشرهیچتحتوستاهشدمنتشرعمومىتطلاعاائهارارمنظوبهارشگزینا

نمى کندئهاراادفراىپذیریسکرودىفرمقتضیاتاساسبرهشدزىشخصى ساارىسرمایه گذداتپیشنهاارشگزینا.ستاهنشدئهاراآگاهآوایسرمایه گذاریمشاورشرکت

بهزملا.هددمى ننشاراتخصصىورهمشاازدهستفااورتضرمرایناکه،باشدشتهداتىومتفاىشت هادابرنداتومىونیستکافىارسرمایه گذهراىبرآنازدهستفااو

یناتطلاعااسانىه روزربورتضروستاتغییرقابلنمازطىدردىقتصاایطاشروتضاومفرتغییرباارشگزینادرهشدانعنوازنداچشموتطلاعااکهستاتوضیح

نبعمذکر باآنازاستفادهوبودهآگاهمالیگروهبهمتعلقگزارشایندر شدهمنتشر اطلاعاتمعنویمالکیت.می باشدورىضروزملاارىسرمایه گذبهامقداازقبلارشگز

.استبلامانع
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ناظر پژوهشنویسنده پژوهش

رضائیپویا 
مهران امیدیایهکارشناس ارشد بازار سرم

.پژوهشی که از نظر گذشت، حاصل کار دپارتمان ریسک و تحلیل گروه مالی آگاه بوده است

تهیه کنندگان


