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هایواحدبزرگترینازیکیفارس،خلیجانرژیمبینشرکت✓
نطقهمپتروشیمییکفازدرواقعجهان،یوتیلیتیمتمرکز

مساحتبهومجزابخش۵درجنوبیپارساقتصادیویژه
تأسیس۱۳۷۹سالدرشرکتاین.استشدهواقعهکتار۸۸

احداثازهدف.رسیدکاملبهره برداریبه۱۳۸۴سالدرو
وسرمایه گذاریهزینه هایدرصرفه جوییمجتمعاین

ایمجتمع همصرفیانرژیشدهتمامقیمتکاهشوتولیدی
.استبودهمنطقهدرمستقر

TECHNIPشرکتتوسطشرکتتفضیلیمهندسیعملیات✓
.استشدهانجامفرانسه

:شرکتمشتریان
ویژههمنطقپتروشیمیمجتمع هایشرکت،ایناصلیمشتریان
:ازعبارتندکهمی باشندعسلویهدرپارساقتصادی

،پارسپتروشیمیشرکت هایقبیلازیکفازهایشرکت✓
سپهرپارسیانونوریزاگرس،پردیس،آریاساسول،جم،

پتروشیمیشرکت هایقبیلاز۲فازشرکت هایازبرخی:نکته
ازراخودیوتیلیتیخدماتمرجانوبوشهرهنگام،،مهر،کاویان
.نمایندمیدریافتعسلویهانرژیدماوندشرکت

یمی هلدینگ صنایع پتروش

خلیج فارس

82%

توسعه و مدیریت 

سرمایه صبا

2%

بیمه مرکزی

2%

صندوق بازارگردانی خلیج فارس

1%

سایر

13%

میلیارد ریال60,713: آخرین سرمایه مبین

معرفی شرکت 
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جایگاه شرکت در منطقه

مبین

پارسیان 
سپهر

نوری زاگرس
پردیس

آریا

پارس

جم
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بویلر بازیافت حرارتی با ظرفیت اسمی واحد۸
تن در ساعت و یک واحد بویلر 33۰هرکدام 

واحد بویلر کمکی با ظرفیت اسمی 3تنی و 35۰
تن در ساعت۷5

ولو های کاهش فشار گاز
ن با هفت دستگاه آب شیرین ک

۷5۰۰ظرفیت اسمی هر یک 
متر مکعب در شبانه روز

نمونه از تجهیزات 
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فرآیند تولید و محصولات
سال بهره برداری لایسنسور خوراک مصرفی واحد ظرفیت اسمی محصولات

83/88 GE گاز طبیعی مگاوات برق 986

84 آلستوم  DMآب  تن بر ساعت بخار 2,865

83 SIDEM آب دریا مترمکعب بر ساعت  آب شیرین  1,560

83 SIDEM/co
mar

کندانس/ آب شیرین 
برگشتی مترمکعب بر ساعت  DMآب  2,700

- SIDEM/co
mar

آب شیرین مترمکعب بر ساعت  آب آشامیدنی 100

84/88 Linde هوای اتمسفر نرمال متر مکعب بر ساعت بار44اکسیژن  168,000

84/88 Linde هوای اتمسفر بار29اکسیژن  50,400

84/88 Linde هوای اتمسفر نرمال متر مکعب بر ساعت نیتروژن  96,000

84/88 Linde هوای اتمسفر نرمال متر مکعب بر ساعت هوای  سرویس 8,500

84/88 Linde هوای اتمسفر نرمال متر مکعب بر ساعت هوای ابزار دقیق 44,000

86 BAMAG آب مترمکعب بر ساعت  آب سرویس 330

85 صدرا آب دریا مترمکعب بر ساعت  آب خنک کننده  386,000
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محصولات صورت سود و زیان 



به)یوتیلیتی هااینهکنندمصرفپتروشیمی هایاعتراضباکهمی شدندتعیینثابتودلاریصورتبهفجرومبینیوتیلیتیمجتمع هایمحصولاتنرخ،9۷سالازقبلتا✓
.گردیدمواجه(زاگرسپتروشیمیخصوص

.می دهدربطآن هامشتریانسودآوریبهرایوتیلیتی هاعملیاتیسودفرمولی،طبقکهشداعمالفجرومبینسودآوریودرآمدبرایجدیدرویکردیرقابت،شورایطرفاز✓
.کندیوتیلیتیکنندهمصرفهایشرکتباهمگامرایوتیلیتیشرکت هایسودآوریکهبوداینفرمول،اینهدف

مولد،دارایی هایبازدهROAعملیاتی،فروشOR.می باشد(یوتیلتیخریداران)کنندهمصرفهایشرکتCپسوندو(مبینوفجر)تولیدکنندهشرکتPپسوندازمنظور✓
AVمولد،دارایی هایارزشCOGSشده،تمامبهایSGواداریعمومیهایهزینهOOIمی باشدعملیاتیدرآمدهایسایر.t1ونظرموردسالبهمربوط-tسالنیز
.می باشدآنازقبل

:فرمولپیراموننکاتی
.شودنمیاعمالهافرمولدرتورموارزنرختغییرات-1
.شوداعمالفرمولرویبرسالهماندرگازنرختغییرات-2
3-ROAبامتناسبمبینشرکتROAباشدکنندهمصرفهایشرکت.
.داردفاصلهواقعیشانارزشازدفتریثبتبهتوجهباهاپرداختپیشوکالاموجودیثابت،هایدارایی-4
.شدخواهدمتضررفرمولاینازهایشرکتمدت،بلنددرآنهایداراییاستهلاکهمچنینوهایوتیلیتیمولدهایدارایبهتوجهبا-5
شرکتوزیانسودصورتدرتاخیریاثرباعثخدماتکنندهدریافتهایشرکتبهنسبتیوتیلیتیهایشرکتعملیاتیدرآمددرسالهیکتاخیروجود-6

.باشدنداشتهتناسبسالهمانعملیاتیآمددرباهاشرکتشدهتمامبهایکهشودمیباعثامرهمین.شدخواهدهای
بازدهوزنیگینمیانطرفیازوباشدمیگیرندهخدماتهایشرکتهایداراییارزشمیانگینازبیشترمراتببهمبینپتروشیمیشرکتداراییارزش-۷

(مزیت).باشدمیمبینشرکتداراییبازدهازبیشترهموارهمذکورهایشرکتهایدارایی

AV = Tangible asset - Inventory + Prepayment

نرخ گذاری
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فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 
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n

cp,t c,t-1 p,t-1 p,t-1 p,t-1 p,t-1
L=1

OR =( w ×ROA )×AV +SG&A +OOI +COGS



یوتیلیتیمحصولاتبودنانحصاریتشخیصباو139۷سالازکهاستشرحبدیناجمالاًیوتیلیتی،محصولاتهایقیمتتعیینتاریخچهخصوصدر✓
هایسرویسقیمتتنظیمالعملدستور"139۸/۰4/15تاریخدررقابتشورارقابت،شورایسویازفجرومبینهایشرکت(جانبیهایسرویس)

صنایعملیشرکتوبودهرقابتشورایگذاری،قیمتفرمولوشیوهتعیینمرجع.نمودتنظیمرا"مبینوفجرپتروشیمیهایشرکتجانبی
.باشدمیهاقیمتاستخراجومصوباتاجرایمسئولومتولیرقابت،شورایمصوباتمجریبعنوانایرانپتروشیمی

نایعصملیشرکتاساساینبروگرفتهقراربازبینیموردهاقیمتتنظیمدستورالعملمفادازبرخی4۷9مصوبهموجببهو14۰۰سالدر✓
.استنمودهاعلام14۰۰سالمحدودهدررامحصولاتازیکهرفروشقیمتپتروشیمی

باقیخودقوتبه14۰۰سالمصوبهکهداشتاعلامرقابتشوراها،شرکتازبعضیعدیدهاعتراضازپسورقابتشورای4۸9مصوبهبراساس✓
.بودخواهدیوتیلیتیهاینرخفرمولکنندهوضعواحدقویارقابتشورایواست

تاریخچه مصوبات

382مصوبه  479مصوبه  489مصوبه  579جلسه  621جلسه 

ابلاغ فرمول در تاریخ 
139۸تیر 3۰

اتخاذ تصمیم در مورد 
پیشنهادات اصلاح 
دستورالعمل تنظیم 
قیمت سرویس های 

جانبی شرکت های فجر و 
مبین انرژی خلیج فارس

479تاکید بر مصوبه  
و باقی ماندن شرایط 

آن مصوبه 

بررسی دستورالعمل 
یوتیلیتی 

مفاد ضوابط حاکم بر شرایط 
تنظیم گری این حوزه 

و 3۸2موضوع مصوبات 
شورا عیناً و بدون 4۷9

هیچگونه تغییری با همان 
شرایط و ضوابط مقرر برای 

و بعد از آن تا 14۰1سال 
زمان اتخاذ تصمیم جدید در 
این مورد مناط اعتبار و اجرا 

.می باشد
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سالبرایالحسابعلیطوربهراهانرخمبینشرکتباشد،میرقابتشورای14۰۰سالفرمولمبنایبراعلامیهاینرخاخیرمصوباتاینکهبهنظر✓
.استنمودهاعمال14۰2و14۰1

.دارندوقیحقشکایاتمصوباتاینبهزاگرسوجمپتروشیمیشرکتدوپذیر،خدماتهایشرکتتوسطمطروحهشکایتبهتوجهباکلیطوربه✓
هاینرخکنونتاولیاستباقیخودقوتتبهجدیدهاینرخاعلامزمانتارقابتشورای621مصوبهاساسبر،14۰2و14۰1هاینرخخصوصدر✓

.استنشدهمنعکسشرکتبدینپتروشیمیصنایعملیشرکتابلاغاساسبروجدیدمصوبهازحاصله
تماماداریعدالتدیوانکهاندداشتههانرخبهاعتراضشرکت14ازشرکت3تنها،خدماتپذیرندههایشرکتطرفازمطروحهشکایاتخصوصدر✓

.استنمودهردرامطروحهشکایت
شفافبهمنوطمطالباتمابقینهاییتسویهواندنمودهوصولراخودمطالباتعمده،14۰۰سالهاینرخنپذیرفتنرغمعلیکنندهاعتراضهایشرکت✓

.باشدمی14۰۰/۰6یا14۰۰/۰1ازاعمالتاریخشدن
باخدماتتامینقرارداد14۰9سالتامبینشرکتآن،خدماتتامیناستقلالواکسیژنواحداحداثخصوصدرزاگرسشرکتاعتراضبهتوجهبا✓

.داردزاگرسشرکت
شدهردوتیلتییهایشرکتتوسطپیشنهاداین،یوتیلیتیگذاریقیمتبرای(سالانهارزیابیتجدیدوثابتROA)درآمدیالزامروشپیشنهادبهتوجهبا✓

(.باشدمیشرکتمنصفانهبازدهنرخدرابهاموجود:علت).است
.شودمیپرداختپذیرخدماتهایشرکتتوسط،شرکتتوسطصادرههایصورتحساباغلبشرکت،هایگزارشبهتوجهبا✓
فروشندهینمبپتروشیمیواقعدر.استپتروشیمی هابهسوختوخوراکگازفروشدرآمدباهمراهشرکتمالیصورت هایدرشدهگزارشعملیاتیدرآمد✓

فشاربهیدنرسازپسمجتمعاینبهگازسراسریشبکهازشدهارسالگازکهداردوجودمجتمعایندرفشارتقلیلواحدیکصرفاونیستمحصولاین
.می گرددارسالپتروشیمیواحد هایبهمناسب

تغییررویهاساسبروحسابداری34استاندارداساسبرگیرد،تعلقشرکتبهمازادسودیهانرخمحلازوگرددابلاغ14۰1فروشهاینرخصورتیکهدر✓
.شدخواهداعمالشرکت14۰2سالحسابدرتعدیلاتبرآورد،

وضعیت موجود
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متانول آپادانا
:محصولات

اکتان بنزین، 
MTP،رزین،

:  زمان پایان 
1403

:ظرفیت اسمی
1650

:خوارک
گاز طبیعی

(دماوند انرژی)اکسیژن

:محل اجرا
سایت دوم منطقه انرژی پارس

:مساحت
هکتار9

:تملک 
مبین انرژی خلیج 

فارس

:لایسنسور
کازاله

:مجری
شرکت پرتوشیمی آپادانا

:درصد پیشرفت 
89.5

:پیمانکار مهندسی
پیدک

:زمان شروع
1390

در1403سالدرشرکتبرایمحسوسیتقسیمیسودشده،اخذمالیتسهیلاتمیزانومذکورسالدرآنتولیدظرفیتو1403سالدرتولیدمیزانبهتوجهبا

.استانتظارقابل1404سالدرگذاریسرمایهازحاصلسوداولین.شدنخواهدگرفتهنظر
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ارزش متانول آپادانا
ضرایبگذاریارزشروشبراساسEV،شرکتارزشمیزان(Equity Value)تنزیلگذاریارزشروشاساسبرهمچنین.شودمیبرآوردت.م.ه8.18بابرابر

.گذاشتخواهداثرشرکتP/Eنسبتدرآنارزشمیانگینکهباشدمیت.م.ه7.4بابرابرشرکتارزشنقدیجریانات

سال  بهره محصولنمادنام شرکت
برداری

ظرفیت
ارزش بازارنرخ تنزیلحاشیه سود ناخالص(  تن)

اه وجه نقد و سرمایه گذاری کوتمیلیون ریال-بدهی(میلیاردریال)
میلیون ریال-مدت

میلیارد -
EVریال

EV/CAP

 0.086 284,985 15,854,695- 300,840%40%32 13883,300,000متانولزاگرسزاگرس

 0.086 142,493 241,396 36,346,341 81,837%40%32 14041,650,000متانول_آپادانا  

14021403140414051406واحد سال 

 1,650,000 1,650,000 1,650,000 1,650,000 1,650,000تنظرفیت اسمی

%75%75%70%50-%درصد طرفیت تولید
 1,237,500 1,237,500 1,155,000 825,000-مقدار تولید

مقدار  موجودی
-----درصدپایان دوره   

 1,237,500 1,237,500 1,155,000 825,000-(کیلوگرم )مقدار فروش
 300 300 300 300 280دلار نرخ  فروش متانول

 559,020 508,200 462,000 420,000 375,000ریال نرخ دلار 

0.120.50.50.50.5سال دوره زمانی 
0.350.330.30.250.2درصدنرخ تنزیل 

%40%49%62%81%96درصدضریب تنزیل 
 9,887,163 11,009,927 11,900,558 10,153,494-نقد عملیاتی تنزیل شده 
 31,402,073نقد عملیاتی در سررسید

 1,866,707ارزش تسهیلات 
 DCF74,353ارزش 

 78,095میانگین ارزش

معرفی مبین انرژی خلیج 
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Enterprise Value

DCF Value



دیبرآورمقادیراساسبرکنندهمصرفهایشرکتوزنمیانگین:1گام
درکهندباشمیضرائبیمصرفیمقادیر.استمشهودروبرونمایهدرمصرفی

.میشودضربهاآنتکتکداراییبازده

بخشبرآورددرموثرینقشمبینمولدهایداراییگذاریارزش:2گام
ردآنواقعیمقادیربهمولدهایدارایارزشچههر.نمایدمیایفافرمولاول

ازتریقدقیبرآوردباشدترنزدیکیوتیلیتیوکنندهمصرفهایشرکت
.رودمیانتظارشرکتآتیهایسالسود

درپذیرخدماتهایشرکتمولدهایداراییارزشدقیقبرآورد:3گام
زشارتااستلازمدقیقبرآوردمنظوربه.باشدمیمهمهاآنوزنیضریب

.گرددملاحظهارزیابیدرکالاموجودیوایسرمایههایپرداختپیش

وختسگازوگازخوراکنرخاساسبرشرکتشدهتمامبهایارزیابی:4گام
رفتهگنظردردارد،یکساناثرشدهتمامبهایودرآمددرکهعاملیعنوانبه

.شودمی

فرمول و اوزان شرکت های مصرف کننده

زاگرس

23%

جم

20%

شپدیس

15%

پارس

14%

آریا 

11%

نوری

12%

مروارید

5%

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 



(enterprise valueروش )ارزش گذاری دارایی های مولد: 3و 2گام 
ازحاصلنتایجاساسبر.پردازیممیشرکتهایبدیهیونقدموجود،بازارارزشاساسبرشرکتهایداراییبرآوردبهاقدامگام،اولیندرشرکتبرآوردمنظوربه

درهایشرکتعملیاتیدرآمدتااستلازمشرکت1403سالدرآمدبینیپیشمنظوربه.استشدهبرآوردیکمدچارآمدهبدستوزنیضرائبمقادیرروش،این

.باشدنمیبینیپیشجوابگویروشاینازحاصلهاعدادتاریخیمقادیروپیشنهادیمقادیراساسبر.گرددبینیپیش1402سال

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 

بازده دارایی درآمد عملیاتی ارزش داراییبازده دارایی درآمد عملیاتی ارزش داراییبازده دارایی درآمد عملیاتی ارزش دارایی

%12      31,000,000      298,920,000%7   30,839,504         431,745,305%4   15,229,471   428,253,283زاگرس

%8      94,000,000      824,220,000%11   97,324,258         882,320,091%13   90,413,535   717,029,840جم

252,686,396         927,638,005%24  210,440,953   859,678,208شپدیس  27%891,400,000      189,000,000    27%

133,247,952      1,491,451,638%14  138,259,411   972,690,295پارس  9%1,191,550,839   95,000,000      8%

106,508,942      1,274,535,413%12  119,683,029   987,312,755 آریا  8%1,226,635,584   119,727,780    11%

%14    166,101,799   1,350,090,000%9   95,616,304      1,084,938,516%13  117,841,466   880,988,953نوری

%3      12,684,446      400,000,000%4   12,684,446         320,000,000%27   48,661,824   178,394,400مروارید

 مبین

ROA م. وزنی
424,757,41813%665,015,422       11%490,565,242   13%

140014011402



(روش دلاری)ارزش گذاری دارایی های مولد: 3و 2گام 
استگردیدهاتخاذعملیاتیسودوفرمولدرموجودهایداراییارزشدلاریبرآورد،رسیدنتیجهبهبرآورددرقبلیروشاینکهبهباتوجه.

قراربرآوردمبنای(شودمیبیمهیوروخارجیارزبههاآنارزشاهمیتبهتوجهباآلاتماشینوتجهیزاتاصولا)شدهبیمههایداراییارزشدلاری،روشاساسبر

.استآمدهبدستآنهابامتناسبوزنیضرائبوشدهمحاسبههایشرکتدلاریعملیاتیسودوشدهبیمهداراییارزشاساسبراین.گیردمی

استبوده%4شدهمحقق1400سالبرایبینیپیشخطایمیزان،1400سالتاریخیتحلیلاساسبرومذکورروشبا.

ارزش بیمه 

شده 

ارزش  دارایی ها 

مولد

ارزش 

موجودی 

کالا

ارزش پیش 

پرداخت

 سرمایه ای

سود عملیاتی
نسبت

R O A  

ارزش  دارایی ها 

مولد

ارزش موجودی 

کالا

ارزش پیش 

پرداخت

 سرمایه ای

سود عملیاتی
نسبت

R O A  

ارزش 

میلیون یورو

        699%13           103              11               48                755%14            114                  5         36               755زاگرس

      1,449%15           247              34               97             1,565%21            359                24       102            1,565جم

      1,618%28           497              11               47             1,747%53            952                  8         57            1,747شپدیس

        829%26           250                8               69                895%48            492                  9       116               895پارس

      1,433%19           315              33               99             1,548%24            393                18         78            1,548 آریا

      1,809%20           447              15             246             1,954%15            353                  6       368            1,954نوری

        750%4            33                5               17                810%6              46                  5         17               810مروارید

 مبین

ROA م. وزنی
2,466           27%2,466            18%2,283     

1402 _ میلیون دلار1401 _ میلیون دلار

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 



درآمد عملیاتی و بهای تمام شده

6,460 7,530 
12,258 

37,467 37,262 

52,987 
46,739 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(میلیارد تومان)درآمد عملیاتی

ی پیش بین ی پیش بین

استشدهگرفتهنظردر%0.2بابرابرپتروشیمیهایشرکتبهآنفروشوگازفشارکاهشخدماتکارمزد.

500بارابربمجتمعیبینمحصولاتوخوراکگازانتقالخطوطنگهداریوتعمیرآب،پسسیستمسرویسنظرپتروشیمیهایشرکتسایربهخدماتارائهدرآمد

.استشدهگرفتهنظردرتومانمیلیارد

داشته1401سالبهنسبتسزاییبهافزایشمجتمعمصرفیسوختگازنرخحالاینبا.ندارندشرکتسودرویسزاییبهاثرمجتمعسوختگازوخوراکگازنرخ

.استگذاراثرشرکتسودبرکهاست

4,256 4,838 
8,750 

23,504 
28,656 

42,382 
39,653 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(میلیارد تومان)بهای تمام شده 

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 



پیش بینی نرخ های ریالی و دلاری
فروشایهنرخبینیپیش،آیندمیحساببهشرکتبرایتوجهقابلمحصولچهاربازمدارخنکآبونیتروژن،اکسیژن،بخارمحصولچهاراینکهبهباتوجه

.استملاحظهقابل1402سالدرشرکت

5,561 7,109 8,108

28,620 28,603
37,286

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ ریالی اکسیژن

0.084
0.064

0.039

0.124
0.106 0.102

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ دلاری اکسیژن

830,258 954,270 1,144,603

4,040,2334,472,159

6,274,593

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ ریالی بخار

13
9

6

17 17 17

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ دلاری بخار

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 



پیش بینی نرخ های ریالی و دلاری

1,900 2,391 2,795

21,077

10,484
15,592

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ ریالی آب خنک مدار باز

0.03 0.02 0.01

0.09

0.04 0.04

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ دلاری آب خنک مدار باز

7,099 7,839 9,806

33,193 37,005

55,042

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ ریالی نیتروژن

0.11

0.07
0.05

0.14 0.14
0.15

1397 1398 1399 1400 1401 1402

نرخ دلاری نیتروژن

شودنمیبینیپیش1402سالبرایشرکتدلاریهاینرخدرچندانیتغییرمحصولات،تنوعاساسبرمبینشرکتدرآمدهسبدبهباتوجه.

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 



صورت سود و زیان 

استشدهگرفتهنظردر%0.2بابرابرپتروشیمیهایشرکتبهآنفروشوگازفشارکاهشخدماتکامزد.

استشدهگرفتهنظردر1403سالدرتومان6200بابرابرخوراکگازفروشنرخ.

استبرخوردارعسلویهمنطقهمالیاتیمعافیتازشرکت.

1397139813991400140114021403
پیش بینی پیش بینی واقعی واقعی واقعی واقعی واقعی 

64,599,20375,298,187122,584,915374,673,295372,617,078529,869,646467,394,589فروش

(396,533,143)(423,821,227)(286,555,375)(235,037,461)(87,497,099)(48,375,469)(42,563,005)بهای تمام شده کالای فروش رفته

22,036,19826,922,71835,087,816139,635,83486,061,703106,048,41870,861,446سود )زیان( ناخالص

(4,907,797)(3,697,403)(2,718,219)(4,426,951)(993,869)(738,710)(656,323)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

0000000هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

49,94446,8982,9685,1394,7435,2175,739خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

21,429,81926,230,90634,096,915135,214,02283,348,227102,356,23365,959,388سود )زیان( عملیاتی

00000(1,031)(229)هزینه های مالی

2,514,9763,195,4957,991,8821,319,1341,497,7912,603,3642,296,410خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

23,944,56629,425,37042,088,797136,533,15684,846,018104,959,59668,255,798سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

1,328,52700(6,059)(2,078,359)(260,676)(100,000)مالیات

23,844,56629,164,69440,010,438136,527,09786,174,545104,959,59668,255,798سود )زیان( خالص

3934806592,2491,4191,7291,124سود هر سهم پس از کسر مالیات

60,713,52060,713,52060,713,52060,713,52060,713,52060,713,52060,713,520سرمایه

%15%20%23%37%29%36%34حاشیه سود ناخالص

%15%20%23%36%33%39%37حاشیه سود خالص

مبین انرژی خلیج فارس

میلیون ریال

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 



تحلیل حساسیت 

معرفی مبین انرژی خلیج 
فارس فرمول نرخ گذاری  متانول آپادانا مراحل نرخ گذاری 

محصولات صورت سود و زیان 

استبودهدرصد%101و%96،%91بابرابرترتیببهاخیرسالسهدرشرکتسودتقسیمدرصد.

پتروشیمیهایشرکتعملیاتیدرآمدکاهشبالذا.بودخواهدهادارییوزنیضرائبازپذیراثربسیارشرکتسودکهگرددمیملاحظهحساسیتتحلیلاساسبر

.پیوستخواهدوقوعبهسالهیکتاخیربایوتیلیتیهایشرکتبرایسودکاهش

ارزش مبین 
49(ت.م.ه)

قیمت به عایدی 
14۰2فوروارد 

با احتساب آپادانا 
3.93

قیمت به عایدی فوروارد 
14۰2

بدون احتساب آپادانا
4.67

ارزش آپادانا
7.8(  ت.م.ه)

قیمت به عایدی 
14۰3فوروارد 

با احتساب آپادانا 
6.04

قیمت به عایدی فوروارد 
14۰3

بدون احتساب آپادانا
7.18

مهدی ناصری: تهیه و تنظیم 

1,124410,000           430,000         450,000        470,000      480,000       
16%570                 700               831              961            1,027          
18%904                 1,051            1,198            1,345          1,419          
20%1,239               1,402            1,565            1,729          1,810          
22%1,574               1,753            1,933            2,112          2,202          
24%1,908               2,104            2,300            2,496          2,594          
26%2,243               2,455            2,667            2,880          2,986          
28%2,578               2,806            3,035            3,263          3,377          

ضریب وزنی بازده 

دارایی

نرخ دلار


