
شرکت سبدگردان سورین

جم پیلنپتروشیمی شرکت تحلیل بنیادی

1402اسفند 

جم پیلن

بهناز اکبرپور: تحلیل گر



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیـت خـود را آغـاز کـرده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سـرمایه گذاری سـهامی. است

میلیـارد تومان و صـندوق 300هـای بورسـیران بـا خـالص ارزش دارایـی

میلیـارد 60هـای اختصاصی بازارگردان سورین بـا خـالص ارزش دارایـی

.تومان را برعهده دارد

وق گذاری در این صنددر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تـرین و بـا آغـاز بـه کـار کـرد و یکـی از قـدیمی۱۳۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرمـاه 

ده است باشد که مدیریت این صندوق همواره در تلاش بوهای سهامی بازار سرمایه میترین صندوقسابقه

.تا بازدهی این صندوق را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشور ایجاد نماید

 هـای باشد و خالص ارزش داراییحاضر بر عهده شرکت سبدگردان سورین میمدیریت این صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است300صندوق هم اکنون از 

درصـدی از 43،000در افقی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازدهی بـیش از 

. ابتدای تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

اعدی با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تص

نسبت به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماييدجهت سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: تماس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 5.91% 10.9روز گذشته180

% 35.01% 43.13روز گذشته365

% 22038.17% 43425.24بازدهی از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی جم پیلن

)جم پیلن(



دهمالفینمجتمعپروپیلنپلیواحدتولیدوراهبریهدفبا1383خرداددرپیلنجمپتروشیمیشرکت

بدهایسمتنوع ترینازیکیشرکتاین.شدتاسیسعسلویهپارسانرژیویژهمنطقهدرواقعجمپتروشیمی

.داردراکشوردرپلی پروپیلنیمحصولات

روش،فتولید،به منظورصنعتیکارخانجاتادارهوبهره برداریراه اندازی،احداث،جم پیلنفعالیتاصلیموضوع

تشکیلنینهمچ.استپتروشیمیاییوپتروشیمیموادکلیهتبدیلوصادراتوذخیرهپتروشیمی،محصولاتصدور

خریدوخارجیوداخلیبازرگانیمعاملاتوفروشوخریدبهمبادرتدیگر،شرکت هایبامشارکتیاشرکت هاانواع

.هستندشرکتاینفعالیتفرعیموضوعاتازبرخیبهاداراوراقفروشو

پزشکیی،خانگوبرقیلوازمبسته بندی،خودرو،صنایعشاملکشور،داخلیصنایعنیازازدرصد۳۰حدودشرکتاین

.می دهدپوششراغیرهو

وجودبهمونومرنوعسهازکهپلیمری(Terpolymer)ترپلیمنرگریندتولیدباشدهموفقجمپروپیلنپلیشرکت

وخاصگریداینوارداتاززیادیحدودتارابسته بندیصنایعمشتریانکشوردرباراولینبرایباشد،آمده

.استدادهپوششگریداینبارابازارحجمازهزارتن10حدودوگرداندبی نیازتخصصی

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

174,350)ریال(قیمت فعلی12/29سال مالی

تعداد سهام
%100یآخرین سود تقسیم2)میلیارد سهم(

%8.63درصد شناور
ارزش بازار

34.65)ت.م.ه(

)تن(ظرفیت عملی  )تن(ظرفیت اسمی نوع محصول شرکت

131,736 300,000 محصول گرانول/گروه محصولات



سیستمازاستفادهباعمولاً مافزودنی،پلیمریزاسیوننامبهمونومراتصالفرآیندطریقازپلیمر.می شودمشتقپروپیلنالفینمونومرازکهاستدستیپايينپتروشیمیمحصولیکپلی پروپیلن

.داردکمتریتولیدهزینهپلی اتیلنبهنسبتودنیاستپلیمرهایمصرف ترینپرواصلی ترینازیکیمی شود،نامیدهنیزPPاختصاربهکهپروپیلنپلی.می شودتولیدناتا_زیگلرکاتالیست

وشیمیاییمقاومت،سختیسبکی،بهمی توانپلی پروپیلنویژگی هایاز.می گرددتولیدکاتالیستحضوردروملایمنسبتافشارودماشرایطدرپروپیلنپلیمریزاسیونطریقازمحصولاین

.می باشدافزایشبهرومختلفصنایعدرآنکاربردمحصولایناقتصادیصرفوفنیویژگی هایدلیلبه.کرداشارهآنانعطاف پذیری

پلی پروپلین 

https://t.me/sorincapital

پلی پروپلینفرآیند تولید 



پلی پروپلین انواع گرید 

https://t.me/sorincapital

پلی پروپیلن

قالب تزریقی

گرید الیاف

گرید فیلم و ورق

قالب بادی

گرید پایپ

روکش محافظ

بازی،اسبابچمدان،سرپوش،وکلاهکالکترونیکی،والکتریکیلوازمساختوتولیددر

بسته بندیصنایعواتومبیلصنعتخانگی،لوازم

نخ هایوموکتدرکنفجایگزینعنوانبهزیلووفرشپشتدررفتهکاربهالیافتولیددر

سرماوگرماعایقلباس هایپارچه،woven-nonالیافگونی،

شیت هایاپ،چوگرافیکفیلم هایسیگار،شکلات،وشیرینیبسته بندیصنایعدرگریداین

.داردفراوانیکاربردمی گیرندشکلحرارتباکهغذاییموادبسته بندی

.ی گیرداین نوع گرید پلی پروپیلن در ساخت و تولید بطری ها و قوطی ها مورد استفاده قرار م

.استیمسوکابلانواعفاضلاب،لوله هایانواعتولیددرپلی پروپیلن هاازدستهایــنکاربرد

.استLDPEیاسبکاتیلنپلیباشدنجایگزینحالدرپروپیلنپلیگریداین



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%44 880,021,000)سهامی خاص(شركت پتروشميران 

%871,999,94043.59)سهامی عام(شركت پتروشيمی جم 

BFM1.42 28,434,617ک.ب.ارزش آفرين ص.ب.ا.صندوق سرمايه گذاری%

%24,948,3531.24)سهامی خاص(شركت سهامی بيمه ايران 

%22,453,6061.12)سهامی خاص(شركت توسعه ومديريت سرمايه صبا 

%172,142,4848.63سایر سهامداران

%2,000,000,000100جمع

.هستندشرکتاینعمدهسهامدارانازپیلنجمسهامازدرصد۴۴حدودداشتنبایکهرجمپتروشمیوپتروشمیرانشرکت های



1402و 1401نمودار روند مقدار تولید و فروش محصولات طی سال مالی

)تن(روند مقداری تولید 

https://t.me/sorincapital















 

)تن(روند مقداری فروش 

















 



1402و 1401نمودار روند میانگین مبلغ و نرخ فروش محصولات طی سال مالی

)میلیون ریال(روند میانگین مبلغ فروش 

https://t.me/sorincapital



















 

)ریال/ تن(روند میانگین نرخ فروش 
















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پلی پروپیلن با بسته بندی پالت پلی پروپیلن با بسته بندی جامبوبگ



یمتیق-) جم(و پروپیلن ) جم پیلن(اسپرد میان نرخ پلی پروپیلن 

https://t.me/sorincapital

صدیدر-) جم(و پروپیلن ) جم پیلن(اسپرد میان نرخ پلی پروپیلن 

از90%ازبیشتأمین کنندهجمپتروشیمیشرکتماهانهفروشاطلاعاتازاستفادهبانرخ هااین.می شودمشاهدهپیلنجمپلی پروپیلنمحصولوجمپروپیلنخوراکنرخاسپردروندفوق،نموداردر

دراکنونهمضریباینکهباشدمی%157نیزهاآناختلافکمترینو%339محصولدواینمیاناختلافبیشترینگذشتههایماهطی.استشدهتهیهجمپلی پروپیلنشرکتوجم پیلنخوراک
.داردقرار%266محدوده






















































































































ال
 ری

ون
یلی

م 









 




















































































































مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

390,000ریال1402نرخ دلار نیما ادامه سال مالی 

  460,000ریال1403نرخ دلار نیما کارشناسی 

 470,000ریال1402نرخ دلار فروش محصول ادامه 

 600,000ریال1403نرخ دلار فروش محصول 

%30درصدنرخ تورم

 850دلارنرخ جهانی پروپیلن

 1,150دلار)یمیدفتر توسعه صنایع پتروش(پلی پروپیلن داخلی 

 150دلارهزینه حمل پروپیلن

باساله1۰مدتبلنددادقراردرشدهتعیینفرمول هایچارچوبدرهیدروژنو1بوتناتیلن،پروپیلن،گذاریقیمت

جهانیمت هایقیازبرگرفتهکشورپتروشیمیصنعتدرمعمولشدهتعیینفرمول هایاساسبرکهجمپتروشیمیشرکت

.پذیردمیصورتاست،شدهمشخصتخفیف،وحملهایهزینهکسرازپسمواداین



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به9
1402/09

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 162,559,170 107,048,754 73,434,486 94,371,810فروش

(99,924,054)(57,701,852)(39,037,282)(60,931,104)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 62,635,116 49,346,903 34,397,204 33,440,706ناخالص) زیان(سود 

 60,090,672 47,437,681 32,859,335 32,625,932عملیاتی) زیان(سود 

 71,211,363 58,558,372 41,235,583 43,350,451قبل از کسر مالیات  ) زیان(سود 

 71,211,363 58,558,372 41,235,583 42,188,921خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود 

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000سرمایه

 35,606 29,279 20,618 21,094سود هر سهم پس از کسر مالیات

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات 

174,350قیمت فعلی

%100آخرین سود تقسیمی

P/E    14025.95سال مالی

P/E   14034.07سال مالی



تحلیل حساسیت

https://t.me/sorincapital

نرخ جهانی پلی پروپیلن و پروپیلنبراساس تحلیل حساسیت 

950 1,050 1,150 1,250 1,350 1,450 

800 24,15231,22038,28845,35552,42359,491

850 21,47028,53835,60642,67349,74156,809

900 18,78825,85632,92439,99247,05954,127

950 16,10623,17430,24237,31044,37751,445

1,000 13,42420,49227,56034,62841,69548,763

1,050 10,74217,81024,87831,94639,01346,081

و نرخ پروپیلن1403تحلیل حساسیت براساس دلار نیما 

950 

400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

16,405 17,671 18,937 20,204 21,470 22,736 

1,050 22,294 23,855 25,416 26,977 28,538 30,099 

1,150 28,184 30,040 31,895 33,750 35,60637,461 

1,250 34,074 36,224 38,374 40,524 42,673 44,823 

1,350 39,964 42,408 44,853 47,297 49,741 52,186 

1,450 45,854 48,593 51,331 54,070 56,809 59,548 

جهانی پروپیلن و هزینه حملبراساس تحلیل حساسیت 

50 

800 850 900 950 1,000 1,050 

32,92430,24227,56024,87822,19619,514 

100 35,60632,92430,24227,56024,87822,196 

150 38,28835,60632,92430,24227,56024,878 

200 40,97038,28835,60632,92430,24227,560 

250 43,65240,97038,28835,60632,92430,242 

300 46,33443,65240,97038,28835,60632,924

1بوتنونهیدروژ واتیلنپروپیلن،شاملخودنیازموردمصرفیاولیهموادعمدتاً جم پیلنپتروشیمی

.می کندتهیهجمپتروشیمیشرکتازرا

ازوسیعیمحدودهکهمیباشدBasellشرکتSpheripolفرآیندامتیازصاحبجمپلی پروپیلنشرکت

.می نمایدتولیدرابالاکیفیتباپروپیلنپلیمحصولات



گهـداری ی خرید، فروش یـا نگزارش حاضر به هیچ وجه توصیه: بیانیه سلب مسئولیت

ی باشد سهام شرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

واهـد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونه مسئولیتی را بـر عهـده نخ

.گرفت

1433893851، کد پستی 308، واحـد 3تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارك سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp
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