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تحلیل بنیادی
شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران

(بیوتیک)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

آنتی بیوتیک چیست؟

3

و آنتی بیوتیک ها داروهایی هستند که  در مقابهل ونونت ههای ناشهی اک باکتری هها در انسهان
رشهد و این گروه دارویی با اک بین بردن باکتری هها یها بها گلهوگیری اک. حیوانات مبارکه می کنند

یهایی خهار را آنتی بیوتیک ها فقه  ونونت ههای باکتر . تکثیر باکتری ها با آنها مقابل  می کنند
د و آن ها را می توان اک طریق دهان بصورت مایعات، قرر یا کپسول مصرف کر. درمان می کنند

ونت هها قرر آنتی بیوتیک فق  بهرای درمهان ون. یا می توان آنها را بصورت تزریقی مصرف کرد
.تجویز می شود و در برابر ویروس ها موثر نیستتند
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(مثل سنالکسین)و سنالوسپورین ها ( مثل آموکسی سیلین)مانند پنی سیلین ها : بتالاکتام ها

مانند سولنادیاکین و سولنی سوکساکول: سولفانامیدها

مانند استرپتومایسین، نئومایسین، کانامایسین و پارومومایسین: آمینوگلیکوزیدها

مانند تتراسایکلین و داکسی سایکلین: تتراسایکلین ها

مثل داپتومایسین: کلرا مفنیکول ها، آنسامایسین ها، استرپتوگرامین ها و لیپوپپتیدها

مانند آکیترومایسین، اریترومایسین و کلاریترومایسین: ماکرولیدها

مانند ونکومایسین و تیکوپلانین: گلیکوپپتیدها

انواع آنتی بیوتیک ها

مانند سیپروفلوکساسین و لووفلوکساین: کیونولون ها

مانند لینوکولاید و سیکلوسپورین: اکسازولیدون ها
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پرفروش ترین آنتی بیوتیک های بازار

5

آموکسی سیلین
اشهد آموکسی سیسلین یک داروی پرمصرف در ایران می ب
طور ب. ک  برای درمان ونونت های باکتریال تجویز می شود
وس، دقیق این دارو برای ونونت های قنس  سهین  و سهین

ونونههت ادراری و برخههی ونونت هههای دنههدانی تجههویز 
می شود همچنین ممکن است گهت پیشهییری اک برخهی

.ونونت ها تجویز شود

سفکسیم
طیه  سنکسیم یک آنتی بیوتیک قهوی می باشهد که  بهر روی

ایهن دارو گههت درمهان .وسیعی اک میکروب ها موثر می باشهد
مدت ونونت های حاد باکتریهایی ماننهد مجهاری ادراری،کوتاه 

ونونت قنسه  ی سهین  و ونونت ههای گهوح و حلهق تجهویز 
نها این دارو با مهار ساخت دیواره سلولی باکتری ها، آ. می گردد

.را اک بین می برد

کوآموکسی کلاو
کوآموکسی کلاو یهک آنتهی بیوتیهک اسهت که  بهرای درمهان

ایهن دارو بهرای درمهان. ونونت های باکتریایی تجویز می شود
ونونت ههههای سینوسهههی، ادرار، پوسهههتی، منا هههل و برخهههی 

داروی کوآموکسهی کهلاو. ونونت های دندانی تجهویز می شهود
همچنین قبل اک برخی اک ومل ههای گراحهی بهرای گلهوگیری اک 

.گسترح ونونت تجویز می شود

آزیترومایسین
آکیترومایسین در درمان برخی اک ونونت های حاد ناشهی
ر اک باکتری ها مانند ونونت های ری ، گهوح، پوسهتی و د
برخههی مههوارد ونونت هههای واوینههال و تناسههلی تجههویز 

این دارو هم در بزرگسالان و هم در اطنال قابل. می شود
.استناده می باشد

مروپنم
روپنم در م. باکتری می باشدمروپنم یک آنتی بیوتیک ضد

اک درمان ونونت های شدید داخل شکمی و پوست ناشی
م مهروپن. باکتری های گرم مثبت و مننی به  کهار مهی رود

.ودهمچنین در درمان مننژیت باکتریایی استناده می ش

سفازولین
داروی سههههناکولین یههههک آنتههههی بیوتیههههک اک دسههههت  
سنالوسههپورین های نسههل اول اسههت و ومههدتا مصههرف 
ربرد بیمارستانی دارد و در ونونت های متوس  تا شهدید کها

ایههن دارو در درمههان ونونت هههای باکتریههایی ریههوی، . دارد
پوست، بافت نرم، استخوان و منا هل، خهون، دریچه  های 
. دقلب و دستیاه ادراری ب  ویژه در دوران بارداری کاربرد دار
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(2019سال )عوامل موثر بر مرگ و میر جمعیت کشور 

6

43%

16%

8%

4%

29%
بیماری های قلبی و وروقی

سرطان ها

بیماری های قلبی و وروقی مربوط ب  تغذی 

مصدومیت و تصادف رانندگی

سایر

میلیون ننر حدود یک در هد اک 88کشور ایران با گمعیت حدود 

15در د آنها بهین 70گمعیت گهان را تشکیل می دهد ک  حدود 

در د اک گمعیت کشور 5.9و 24.1همچنین . سال سن دارند60تا 

.سال تشکیل می دهند60سال و بالای 15را ب  ترتیب افراد کیر 
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2027پیش بینی مصرف دارو به تفکیک حیطه درمان در سال 
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12%
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(سرطان)آنکولووِی 

(خود ایمنی)ایمونولووی 

دیابت

قلبی وروقی

تننسی

ضد افسردگی

ونونی

سایر
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بزرگترین مصرف کنندگان آنتی بیوتیک در جهان
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سرانه هزینه کرد دارویی کشور
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درصد داروهای تولیدی و وارداتی
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78% 75% 72% 70% 68% 66% 67% 69%
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واردات دارو و مواد اولیه دارو به ایران 

11

1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400
دارو 464 597 710 780 972 1,073 1,080 1,180 1,350 1,050 1,120 1,290 1,350 1,400 750 1,030 770
مواد اولی  256 324 504 612 665 797 700 720 750 750 615 574 591 1,034 879 1,278 1,309
مجموع واردات 720 921 1,214 1,392 1,637 1,870 1,780 1,900 2,100 1,800 1,735 1,864 1,941 2,434 1,629 2,308 2,079
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معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نیاهی ب   نعت

تحلیل تکنیکال
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معرفی شرکت

1374 تاسیس شرکت•

1400 خار ب  سهامی وامتبدیل اک سهامی•

1400 شرکت در باکار دوم فرابورس ایراندرج نماد•

1402 (بهمن18)ورض  اولی  شرکت •

آنتی بیوتیک ساکی ایران

، خیابهان بیسهتون واقهس اسهت و کارخانه  شهرکت در         (گههاد)دفتر مرکزی شرکت در تهران، میهدان فهاطمی 
.هزار متر می باشد154گاده خزر آباد با متراو 5ساری، کیلومتر 

(میلیارد تومان)

.ننر است184تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمای 
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معرفی شرکت

14

75%

6%

19%

عادی-ترکیب سهامداران 

سرمایه گذاری دارویی تامین

BFM نصبا گستر نفت و گاز تامی.ب.ا.س.صندوق

سایر

اعضای هیئت مدیره

(سید احمد موسوی)
سرمای  گذاری دارویی تامین

رئیس هیئت مدیره

(ولی فرهادپور)وضو هیئت مدیره
شیمی دارویی داروپخش

وضو هیئت مدیره

وضو هیئت مدیره

(ولی احمدی لیوانی)
دارویی ره آورد تامین

(محمدرضا سحری)
توکیس داروپخش

(مسعود کاوسی)
کلر پارس

نایب رئیس هیات مدیره و مدیر وامل

وضو هیئت مدیره
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موقعیت و نمای فوقانی کارخانه آنتی بیوتیک سازی ایران

15
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محصولات شرکت

16

مواد موثره دارویی

آنتی بیوتیک های بتالاکتام خوراکی•

آمپی  سیلینآموکسی  سیلین

پنی سیلین ها

سنیکسیمسنالکسین

سنالوسپورین ها

سایر مواد موثره دارویی•

ظرفیت سالانه واحد محصولات اصلی

کیلوگرم25،000 ضد فشار خون والزارتان

کیلوگرم65،000 دماکرولی_آنتی بیوتیک آکیترومایسین

کیلوگرم14،000 ضد ویروس آسیکلوویر

کیلوگرم8،000 اوصاب و روان کویتیاپین

کیلوگرم2,000 داروی دیابت سیتا گلیپتین

کیلوگرم1,000,000ظرفیت اسمی 

کیلوگرم160,000ظرفیت 

حد واسطهای شیمیایی و حلالها

.تاین حلال در داخل شرکت در فرایندهای متعدد در حال گاییزینی اس-قبل گاییزین با حلال های وارداتی کلراید و استن -کیلوگرم 385,000با ظرفیت اسمی دی متوکسی متان 

ی و  نعتی مراحل قبل تولید را بررس( برای مثال حدواس  گهت تولید محصول سنیکسسیم، سنالکسین و آموکسی سیلین)همچنین شرکت در خصور برخی مواد حد واس  
.با توگ  ب  اینک  فعلا ضرورتی ندارد و قیمت تمام شده بالاتر می باشد تولید نمی کندولی . نموده است
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ترکیب مواد اولیه و تامین کنندگان

17

44%

39%

15%

1%

1%

0.2%

گروه دارویی سنالوسپرینها

گروه دارویی پنی سیلین ها

دارویی آکیترومایسین

دی متوکسی متان

سایر

metoprolol

ترکیب مواد اولیه

68%

30%

2%

تامین کنندگان مواد اولیه به تفکیک کشور

چین

هند

ایران

ذاری می شودارائ  فاکتور قیمت گد ونحوه قیمت گذاری مواد اولی  داخلی براساس مبلغ پیش فاکتور خرید و کمیسیون معاملات خرید داخلی طبق آیین نام  معاملات خریداری می شو.
ون ردد و پهس اک انجهام کمیسهی گهارائ  نحوه قیمت گذاری خرید مواد اولی  خارگی با ایجاد ثبت سنارح و مجوکات وکارت بهداشت پیش فاکتور اک تهامین کننهدگان خهارگی اخهذ می

.معاملات خرید خارگی اقدام ب  حوال  بانکی با ارک نیمایی  ورت می گیرد



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

مشتریان شرکت
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18%

9%8%

1402140114001399شش ماه  

سایر

مهبان دارو

داروساکی لقمان

داروساکی آفا شیمی

تولید دارو

داروساکی کوثر

داروساکی دکتر وبیدی

کارخانجات داروپخش

داروساکی اکسیر

پارس دارو

داروساکی فارابی
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1400سهم از بازار آنتی بیوتیک در سال 

19

22%

19%

9%9%

8%

5%

28%

1400سهم اک باکار آنتی بیوتیک در سال 

فارابی

دانا

آفاشیمی

اکسیر

کوثر

گابرابن حیان

سایر
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نمودار مقایسه ای سهم بازار شرکت

20

60% 60%

70%

40%

25% 25%25% 26%

1400وملکرد  1401وملکرد 
آموکسی سیلین سنالکسین سنکسیم آکیترومایسین
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رقبای شرکت

21

رقبا
ت ظرفیت تولید شرک

(تن)
باکار شرکتسهم
(تن)

یدفرآیند تول کاربرد
میزان واردات 

(تن)
ر نیاک کشو

(تن)
محصولنام

خششیمی دارویی داروپ_ مواد اولی  تهران شیمی _ شنافارمد 65 40 شیمیایی کآنتی بیوتی 0 150 آکیترومایسین

شنافارمد_ دانا  1,000 600 آنزیماتیک کآنتی بیوتی 0 1,000 نآموکسی  سیلی

مواد اولی  تهران شیمی_البرک بالک _ دانا  60 30 شیمیایی کآنتی بیوتی 0 150 سنکسیم

مواد اولی  تهران شیمی_ دانا  100 60 آنزیماتیک کآنتی بیوتی 0 150-170 سنالکسین

رقبا
ت ظرفیت تولید شرک

(تن)
باکار شرکتسهم
(تن)

یدفرآیند تول کاربرد
میزان واردات 

(تن)
رنیاک کشو محصولنام

فارمد_ البرک _ ارسطو  14 3 شیمیایی ضدویروس 0 15 آسیکلوویر

__ 25 8 شیمیایی کآنتی بیوتی 20 30 والزارتان

بررسی باکار محصولات ا لی شرکت

بررسی باکار محصولات ا لی شرکت
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جایگاه شرکت در طبقه بندی صنعت دارو بازار سرمایه

22

تولید کنندگان مواد اولی  دارویی

تولید پوک  کپسول داروییدکپسول

کن و تولید آنتی بیوتیک، مواد موثره دارویی پلت ها، داروهای قلبی و وروقی، داروهای مسدشیمی
ضد التهاب و داروهای اوصاب و روان

(PVP)تولیدکننده هوموپلیمرهای وینیل پیرولیدوندرهآور

(متادون)تولید مواد اولی  نارکوتیک و غیر نارکوتیک دتماد

ومیتولید مواد اولی  و موثره دارویی در س  سایت داروهای هورمونی، آنتی بیوتیک و ومدبالک

مواد موثره دارویی شامل آنتی بیوتیک ها و سایر گروه های درمانی قلبی وروقی، بیوتیک
و حد واس  های دارویی و حلال های شیمیایی... آنتی ویروس و هلدینگ های دارویی

توکیس و پخش

تولیدکنندگان مواد دارویی و مکمل ها
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1401ترکیب فروش شرکتهای مشابه 

23

54%

10%

9%

7%

5%

5%

3%
3%2% 2% 0.2%0.1%

شیمی دارویی داروپخش
آنتی بیوتیک ها

مسکن و ضد التهاب

قلبی و وروقی

مکمل دارویی

مواد موثره دارویی پلت ها

اوصاب و روان

آنتی هیستامین

مجاری ادرار

گوارشی

دیابتی

پوستی

ضدونونی کننده

58%18%

20%

4%

آنتی بیوتیک ساکی ایران

پنی سیلین ها

سنالوسپرینها

آکیترومایسین

سایر

34%

59%

7%

مواد اولی  دارویی البرک بالک

یکگروه دارویی آنتی بیوت

گروه دارویی ومومی

گروه دارویی استروئیدی
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مقایسه شرکتهای تولیدکننده آنتی بیوتیک

24

سهامدار ومدهنماد
ارکح باکارسرمای 

P/EP/Sنسبت بدهیدوره و ول مطالباتسهام شناور
(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

79%2081%802,2128.92سرمای  گذاری داروئی تامینبیوتیک

63%2266%902,71361.8سرمای  گذاری داروئی تامیندشیمی

76%51107%7798010.21.5سرمای  گذاری البرکدبالک
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مقایسه مبلغ فروش و سود خالص سالانه شرکت های تولیدکننده مواد اولیه  آنتی بیوتیک

25

160 216
319

828
747

174
244

430

982

1159

93 118
220

287

466

1398 1399 1400 1401 1402ماه  9

بیوتیک دشیمی دبالک

(میلیارد تومان)

41 61 83

240

122

28
80

152

289
353

16 11
40

67 68

1398 1399 1400 1401 1402ماه  9

فروح

سود خالص
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شرکتهای تولیدکننده آنتی بیوتیک( 1402/09فصلی منتهی به)مقایسه ترازنامه 

26

بیوتیکدبالکدشیمیدارایی

7%2%5%موگودی نقد

0%%00%سرمای  گذاری کوتاه مدت

27%33%44%ادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ه

16%%1753%موگودی مواد و کالا

44%7%28%پیش پرداخت ها

94%%9394%گمس داراییهای گاری

0%0%0%سرمای  گذاریهای بلند مدت

0%%00%سرمای  گذاری در املاک

6%%66%داراییهای ثابت مشهود

0%%00%سایر دارایی ها

6%6%6%گمس داراییهای غیرگاری

100%%100100%گمس داراییها

بیوتیکدبالکدشیمیبدهی

38%16%20%پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

2%0.1%0.3%پیش دریافتها

0.8%3%5%ذخیره مالیات بر درامد

0%0.5%18%سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

36%60%16%حص  گاری تسهیلات مالی دریافتی

0%0%0%ذخایر

77%79%58%گمس بدهیهای گاری

0%0%2%تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

2%0.4%2%ذخیره مزایای پایان خدمت

2%0.4%4%گمس بدهیهای غیر گاری

79%80%63%نسبت بدهی
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مبلغ مجموع تسهیلات مالی دریافتی شرکت ها

27

399

353

56
84

29
5065

226
263

210
236

209
172

145

450
478

265
300

236

178

102

Q3-1402Q2-1402Q1-1402Q4-1401Q3-1401Q2-1401Q1-1401

کبیوتی

دشیمی

دبالک
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صورت سود و زیان مقایسه ای

بیوتیک دبالک دشیمی ونوان

%100 %100 %100 فروح

76%- 64%- 62%- بهای تمام شده

%24 %36 38% سود ناخالص

1%- 4%- 2%- ومومی،اداری و تشکیلاتیهزین  های

1%- 2%- %0.2 وملیاتیی(هزین  ها)خالص سایر درآمدها 

%22 %29 %36 سود وملیاتی

5%- 13%- 3%- هزین  های مالی

%1 %1 %2 یخالص سایر درآمدها و هزین  های غیروملیات

%16 %14 %30 خالص( کیان)سود

بیوتیک دبالک دشیمی ونوان

%100 %100 %100 فروح

69%- 60%- 60%- بهای تمام شده

%31 %40 40% سود ناخالص

1%- 7%- 2%- ومومی،اداری و تشکیلاتیهزین  های

1%- 1%- %0.3 وملیاتیی(هزین  ها)خالص سایر درآمدها 

%30 %33 %38 سود وملیاتی

1%- 10%- 3%- هزین  های مالی

%0.2 %1 %0 یخالص سایر درآمدها و هزین  های غیروملیات

%29 %21 %29 خالص( کیان)سود

1401تجمیعی فروردین تا اسنند 1402تجمیعی فروردین تا آذر 
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مقایسه حاشیه سود ناخالص

29

30%

18%

32%30%
33%

41%

36%
35%

54%

48%

38%
34%

39%
42%

37%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

Q3 - 1402H1 - 1402H2 - 1401H1 - 1401H2 - 1400

بیوتیک دشیمی دبالک
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توانمندی های بالقوه آنتی بیوتیک سازی ایران

30

.توانایی تولید مواد موثره دارویی ب  روح بیوکاتالیستی ک  موگب تولید محصول با کینیت بالاتر و هزین  کمتر می شود•

تن در سال1,000بزرگترین تولیدکننده ماده موثره آنتی بیوتیک های بتالاکتام در کشور با خطوط تولید گداگان  و ظرفیت تجمیعی بیش اک •

تن در ساوت5دارا بودن ستون های تقطیر منحصر ب  فرد در این  نعت باقابلیت تولید و باکیافت حلال های آلی در گرید غذایی و دارویی با ظرفیت •

وروقی، ضدویروس، ضد دیابت، اوصاب و روان و آرام بخش_ تولید داروهای آنتی بیوتیک ماکرولید، داروهای قلبی •

دارا بودن واحد تصنی  پساب با توانمندی پیش تصنی  و تصنی  بیولوویکی و فرآیند اکوناسیون•



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نیاهی ب   نعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی-ترازنامه 

32

ترکیب دارایی های شرکت)میلیارد تومان(دارایی های شرکت 

سال 5میانیین 1402ماه  140214019ماه  139713981399140014019دارایی

%19%7%22 77 199 50 49 36 18موگودی نقد

%0%0%1 0 5 5 0 0 0سرمای  گذاری کوتاه مدت

%31%27%42 296 389 85 45 41 50دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%24%16%15 182 134 70 88 63 9موگودی مواد و کالا

%12%44%15 488 140 45 1 26 17پیش پرداخت ها

%0%0%0 0 0 0 0 1 0دارایی های نیهداری شده برای فروح

%86%94%94 1,043 868 254 183 167 94گمس داراییهای گاری

%13%6%6 67 55 43 35 23 21داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 1 1 1 0 0 0داراییهای نامشهود

%14%6%6 68 56 44 36 23 21گمس داراییهای غیرگاری

 1,111 923 298 218 190 115جمع داراییها
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بدهی-ترازنامه 

33

ترکیب بدهی های شرکت)میلیارد تومان(بدهی های شرکت 

سال 5میانیین 1402ماه  140214019ماه  139713981399140014019بدهی

%30%48%71 424 418 25 11 13 11پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%2%3%4 22 22 4 0 1 0پیش دریافتها

%9%1%2 9 10 14 3 12 6ذخیره مالیات بر درامد

%12%0%6 0 37 29 14 10 1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%38%46%14 399 84 41 39 42 17حص  گاری تسهیلات مالی دریافتی

%90%98%97 854 571 114 68 78 34گمس بدهیهای گاری

%10%2%3 21 15 10 11 8 6ذخیره مزایای پایان خدمت

%10%2%3 21 15 10 11 8 6گمس بدهیهای غیر گاری

 876 586 124 79 86 40جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%79%63%41%36%45%35نسبت بدهی

16310580788297دوره وصول مطالبات
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ترازنامه فصلی شرکت

34

Q2-1401Q3-1401Q4-1401Q1-1402Q2-1402Q3-1402دارایی
 77 170 372 199 52 36موگودی نقد

 0 10 5 5 0 0سرمای  گذاری کوتاه مدت
 296 209 261 389 297 187دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 182 50 95 134 140 137موگودی مواد و کالا
 488 510 48 140 147 21پیش پرداخت ها
 1,043 948 781 868 637 381گمس داراییهای گاری
 67 63 59 55 49 47داراییهای ثابت مشهود
 1 1 1 1 1 1داراییهای نامشهود

 68 64 60 56 49 48گمس داراییهای غیرگاری
 1,111 1,012 841 923 686 429جمع داراییها

Q2-1401Q3-1401Q4-1401Q1-1402Q2-1402Q3-1402بدهی
 424 247 371 418 299 120پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 22 15 9 22 2 2پیش دریافتها
 9 8 10 10 48 15ذخیره مالیات بر درامد

 0 224 233 37 88 97سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
 399 353 56 84 29 50حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

 854 847 680 571 467 284گمس بدهیهای گاری
 21 21 20 15 17 15ذخیره مزایای پایان خدمت
 21 21 20 15 17 15گمس بدهیهای غیر گاری

 876 868 700 586 484 299جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%0%0%0%0%0%0بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

35

1402ماه  139713981399140014019حقوق  احبان سهام

 80 70 70 70 56 56سرمای 

 0 10 0 0 0 0وگوه دریافتی بابت افزایش سرمای 

 8 8 7 6 3 1اندوخت  قانونی

 147 249 97 63 45 18انباشت ( کیان)سود 

 236 337 175 139 104 75جمع حقوق صاحبان سهام

%21%37%59%64%55%65نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان

36

1402ماه  139713981399140014019میلیارد تومان

 748 828 319 216 160 98فروح
(570)(569)(212)(151)(105)(73)بهای تمام شده کالای فروح رفت 

 178 259 107 65 56 25ناخالص( کیان)سود 
(5)(6)(4)(3)(2)(2)اداری و تشکیلاتی, هزین  های ومومی

 0 0 0 0 0(هزین  استثنایی)ها هزین  کاهش ارکح دریافتنی 
(10)(5) 1(4) 0(4)ی وملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 
 163 248 104 57 53 19وملیاتی( کیان)سود 

(38)(9)(8)(5)(4)(2)هزین  های مالی
 4 2 2 1 1 0خالص سایر درامدها و هزین  های غیروملیاتی

 129 241 98 54 50 17خالص وملیات در حال تداوم قبل اک مالیات( کیان)سود 
(6)(1)(14)7(9)(4)مالیات

 122 240 83 61 41 13خالص وملیات در حال تداوم( کیان)سود 
 0 0 0 0 0 1وملیات متوق  شده پس اک اثر مالیاتی( کیان)سود 

 122 240 83 61 41 14خالص( کیان)سود 
 152 299 104 76 51 17سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

37

1402ماه  139713981399140014019نسبت اقلام  ورت سود و کیان ب  فروح

%76-%69-%66-%70-%65-%75-بهای تمام شده کالای فروح رفت 

%1-%1-%1-%2-%2-%2-اداری و تشکیلاتی, هزین  های ومومی

%1-%1-%0%2-%0%4-ی وملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 

%5-%1-%3-%2-%3-%2-هزین  های مالی

%1%0%1%1%0%0خالص سایر درامدها و هزین  های غیروملیاتی

%1-%0%4-%3%5-%4-مالیات

25%

35%
30%

34% 31%

24%

0%

10%

20%

30%

40%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماه  9

روند تغییرات حاشیه سود

حاشی  سود ناخالص

حاشی  سود وملیاتی

حاشی  سود خالص
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تقسیم سود

38

93%

105%

78%

98%

1401140013991398



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نیاهی ب   نعت

تحلیل تکنیکال
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

40

ترکیب فروش شرکتترکیب سود ناخالص شرکت

58%58%51%

25%18%22%

17%24%27%

140214011400ماه  9

ومومی تولید
(زدیتولیدی و کارم) سنالوسپرینها
(دیتولیدی و کارمز)پنی سیلینها 

55%
70%

49%

18%
8%

18%

27%22%
33%

140214011400ماه  9

ومومی تولید
(زدیتولیدی و کارم) سنالوسپرینها
(دیتولیدی و کارمز)پنی سیلینها 

.این شرکت با توگ  ب  سیاستهای ساکمان غذا دارو ب  دلیل کمبود مواد اولی  آنتی بیوتیک در کشور شرای  و مجوک فروح  ادراتی را ندارد•
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ترکیب درآمد عملیاتی شرکت

41

71% 72%

46% 51% 58% 51%

29% 26%

36% 22% 18% 29%

13% 21% 20% 17%

2% 5% 6% 5% 4%

1397 1398 1399 1400 1401 1402شش ماه  

ترکیب درآمدی شرکت

سایر

آکیترومایسین

سنالوسپرین ها

پنی سیلین ها
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روند تولید ماهانه پنی سیلین ها و سفالوسپرین ها 

42
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برآورد مقدار فروش پنی سیلین ها

43

39
0,8

89

411,017

570,813

662,337

494,130

575,917

467,746

574,644

422,077

493,522

550,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

پنی سیلین ها

کیلوگرم
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برآورد فروش سفالوسپرین ها و آزیترومایسین

44

60
,78

538,627

70,955
54,020 63,523 68,444

115,492 104,895

65,529
76,785 80,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

سنالوسپرین ها

کیلوگرم

11,438

22,437

44,079 43,628

29,702

41,000

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

نآکیترومایسی

کیلوگرم

فروح 
شش ماه 
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فرآیند فروش و نحوه قیمت گذاری محصولات

45

تاریخ مصوب  دارو سق  قیمت فروح ب  تولیدکنندگان
(ریال ب  کیلوگرم)

نام محصول

1402/08/24 15،000،000 آموکسی سیلین تری هیدرات

1402/08/24 25,000,000 سنالکسین منو هیدرات

1402/08/24 65،000،000 سنیکسیم تری هیدرات

1402/08/24 60،000،000 آکیترومایسین دی هیدرات

1402/07/30 52،000،000 والزارتان

1401/10/04 37،500،000 آسیکلوویر

 شهود و قیمهت مصهوب ن میعییقیمت محصول های آموکسی سیلین، سنالکسین، سینکسیم، آکیترومایسین، آسیکلویر، والزارتان توس  کمیسیون قیمت گذاری ساکمان غذا و دارو ت•
آنها ب  شرح گدول کیر می باشد؛ 

 گهذاری تعهیین ن قیمتسهیونرخ سایر محصولات شرکت براساس محاسب  قیمت تمام شده و در نظر گرفتن حاشی  سود خالص منطقی  نعت ماده اولی ، هر شش ماه یکبار در کمی•
.در د است18الی 15می گردد ک  معمولا بین 
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برآورد نرخ فروش

46

813 857 1,400 1,998 2,115 2,838 3,181

13,116
14,260 15,000

16,500

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
(5تا 1ماه )

1401
(12تا 6ماه )

ماه  10
1402

کارشناسی 
1402ادام  

کارشناسی 
1403

کیلوگرم/ هزار ریال 

پنی سیلین

.تومان می باشد31,000، 1403نرخ ارز در نظر گرفته شده برای سال 

15,06515,003

14,25314,06313,989
13,719

13,15013,15113,17113,146

1402فروردین 1402اردیبهشت 1402خرداد 1402تیر 1402مرداد 1402شهریور 1402مهر 1402آبان 1402آذر 1402دی 
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برآورد نرخ فروش

47

2,853 3,432 4,492 6,109 6,787 6,767 10,044

21,720

42,776 46,631
51,294

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
(5تا 1ماه )

1401
(12تا 6ماه )

ماه  10
1402

کارشناسی 
1402ادام  

کارشناسی 
1403

کیلوگرم/ هزار ریال 

سنالوسپرین ها

12,094 15,098 18,540

49,106 51,888
60,068

66,075

1399 1400 H1 - 1401 H2 - 1401 H1 - 1402 کارشناسی
H2 - 1402

کارشناسی
1403

آکیترومایسین
کیلوگرم/ هزار ریال 
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روند فروش ماهانه شرکت

48

206203

112

73

39

93

5958

40

71

0

50

100

150

200

250

1402فروردین 1402اردیبهشت 1402خرداد 1402تیر 1402مرداد 1402شهریور 1402مهر 1402آبان 1402آذر 1402دی 

ومومی

سنالوسپرین ها

پنی سیلین ها

میلیارد تومان
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میلیارد تومان-کارشناسی درآمد عملیاتی 

49

ح 
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ما

ح 
زار
گ

10
ه 
ما

59
27

67

162 169
271

1399 1400 1401 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

تنکیک آکیترومایسین

55
7

115 99
163

479

711

908

1398 1399 1400 1401 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

پنی سیلین ها

26
0

42
78 71

147

335
410

1398 1399 1400 1401 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

سنالوسپرین ها
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202 201

340

1398 1399 1400 1401 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

دومومی تولی
این مبلغ شامل فروح 
آکیترومایسین و سایر 
.محصولات می باشد
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میلیارد تومان-کارشناسی درآمد عملیاتی 

50

953

160 216
319

828

1,247

1,658

1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 
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ترکیب بهای تمام شده تولید

51

49% 50% 58%

22% 23%
29%

29% 26%
13%

1400 1401 1402ن  ماه  

ترکیب مواد مصرفی

ومومی

سنالوسپرین ها

%77پنی سیلین ها 87% 88%

9%
4% 3%15% 9% 9%

1400 1401 1402ماه  9

ترکیب بهای تمام شده تولید

سربار تولید

دستمزد مستقیم تولید

مواد مستقیم مصرفی
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کارشناسی مواد اولیه مصرفی

52

1403برآورد 1402برآورد ادام  1402ن  ماه  14001401

3335323334پنی سیلین ها

94100106108108سنالوسپرین ها

4,200: نیم  اول 4,200(تومان)نرخ دلار 
28,500: نیم  دوم 

28,50028,50031,000

( کیلوگرم/ دلار )نرخ مصرف دلاری مواد اولی  ب  اکای هر واحد تولید 

1403برآورد 1402برآورد ادام  1402ن  ماه  14001401

1,3726,2809,2189,40510,540پنی سیلین ها

3,95618,10130,13730,78033,480سنالوسپرین ها

(  کیلوگرم/ هزار ریال )نرخ مصرف مواد اولی  ب  اکای هر واحد تولید 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

کارشناسی مواد اولیه مصرفی

53

265 287

462
580

121
145

228

268

139 65

126

229

160

525 498

817

1,076

1400 1401 1402ن  ماه   1402کارشناسی  1403کارشناسی 

ومومی

 هاسنالوسپرین

اپنی سیلین ه

میلیارد تومان
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برآورد هزینه های تولید

54

137
209

603 566

917

1,211

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1399 1400 1401 1402ن  ماه   1402کارشناسی  1403کارشناسی 

ساير هزين  ها 

هزين  حمل و نقل و انتقال 

هزين  انروي 

هزين  استهلاک 

(ممستقیم و غیر مستقی)هزين  حقوق 

(مستقیم و غیر مستقیم)هزین  مواد 
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برآورد هزینه مالی

55

4 17 42 39 41 84

399

571

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402ماه  9 1403کارشناسی 

مبلغ تسهیلات
میلیارد تومان

381.3 2.2 4.5 4.5 8.0 9.1

59

126

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402ماه  9 1403کارشناسی 

هزین  مالی

.درصد لحاظ شده است30، 1403نرخ بهره برای سال 
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مالیات

56

درآمد س  قلم اک محصولات شرکت 
.معاف اک مالیات است

آموکسی  سیلین

آمپی سیلین

سنالکسین

14

0.61

19

23

1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

هزین  مالیات پرداختی

.در د می باشد7نرخ موثر مالیاتی برآوردی در حدود •

میلیارد تومان
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

57

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماه  1399140014019میلیارد تومان

 1,658 1,247 748 828 319 216فروح
(1,189)(904)(570)(569)(212)(151)بهای تمام شده کالای فروح رفت 

 469 342 178 259 107 65ناخالص( کیان)سود 
(10)(8)(5)(6)(4)(3)اداری و تشکیلاتی, هزین  های ومومی

 0 0 0 0 0 0(هزین  استثنایی)ها هزین  کاهش ارکح دریافتنی 
(18)(13)(10)(5) 1(4)ی وملیاتی( هزین  ها)خالص سایر درامدها 
 440 322 163 248 104 57وملیاتی( کیان)سود 

(126)(59)(38)(9)(8)(5)هزین  های مالی
 7 5 4 2 2 1خالص سایر درامدها و هزین  های غیروملیاتی

 322 268 129 241 98 54خالص وملیات در حال تداوم قبل اک مالیات( کیان)سود 
(23)(19)(6)(1)(14)7مالیات

 299 249 122 240 83 61خالص( کیان)سود 
 372 310 152 299 104 76سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%28%27%24%31%34%30حاشی  سود ناخالص
%27%26%22%30%33%26حاشی  سود وملیاتی
%18%20%16%29%26%28حاشی  سود خالص
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

58

در د افزایش نرخ فروح

4%6%8%10%12%14%16%18%20%22%24%

ها 
ین 
سیل
نی 
د پ
ولی
ر ت
قدا
م

(
رم
وگ
کیل

)

400,000181211241270300329359390420452482

450,000210241272304335366399433465499531

500,000238271304337372405441474511544581

550,000266301336372407445480518554593632

600,000295331368406445482522563600641679

650,000323361401442481523565604647687726

700,000351393436476520563605649691732774

750,000381424468513556602648691735778821

800,000410456503547595643688733778824869

حاشی  سود با فرض فروح 
کیلوگرم550,000

24%26%27%28%30%31%32%33%34%35%36%

.تنظیم شده است( تومان 31,000) گدول تحلیل حساسیت با فرض ثبات نرخ دلار 



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نیاهی ب   نعت

تحلیل تکنیکال
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ترین های بازار

60
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ارزش معاملات خرد سهام و حق تقدم

بازدهی هفتگی نمادها بازدهی هفتگی شاخص ها

19%- فنر 22.7% آردین 

18.5%- ثتران 21.3% مادیرا

16%- خلنت 20.1% سنار

15%- کیاک 18.6% بکاب

14.9%- ثشرق 16.7% قمرو

0.3% شاخص کل

0.2% شاخص کل هم وکن
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد در سال 

61

-میلیارد تومان -
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ریال -ورود و خروج پول سالانه به بازار بورس شامل معاملات خرد سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی 

62
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دلار-ورود و خروج پول سالانه به بازار بورس شامل معاملات خرد سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی 

63
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نمودارهای جریانات نقدینگی روزانه بازار بورس شامل معاملات خرد سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی
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نمودارهای جریانات نقدینگی روزانه گروه صندوق های درآمد ثابت
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نمودار بلندمدت شاخص کل
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص هم وزن 
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حا ل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میکلی  محتوای گزارح تحلیلی،

.و هیچ گون  تو ی  ب  خرید و فروح یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاک این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اولام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و کیان احتمالی با شخص معامل  گر می باشد
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