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نفت بهرانشرکت تحلیل بنیادی

1402بهمن 

شبهرن

بهناز اکبرپور: تحلیل گر



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیتت ختود را ازتاز کترده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سترمای‌ گاار  ستمام . است

میلیتارد   و صتندوق 300هتا  بورستیران بتا ختالر ارزا دارایت 

میلیتارد 60هتا  اختصاص  بازارگردان سورین بتا ختالر ارزا دارایت 

.  را برعمده دارد

وق گاار  در این صنددر ادام‌ اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمای‌

.امده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تترین و بتا ازتاز بت‌ کتار کترد و یزت  از  تدی  ۱۳۸۸صندوق سمام  بورسیران فعالیت خود را از تیرمتاه 

ده است باشد ک‌ مدیریت این صندوق ه واره در تلاا بوها  سمام  بازار سرمای‌ م ترین صندوقسابق‌

.تا بازده  این صندوق را بالاتر از شاخر کل و تورم موجود در کشور ایجاد ن اید

 هتا  باشد و خالر ارزا دارای حاضر بر عمده شرکت سبدگردان سورین م مدیریت این صندوق در حال

. میلیارد   نیز فراتر رفت‌ است300صندوق هم اکنون از 

درصتد  از 45،000در افق  بلندمدت، جادو  سود مرکب در صندوق بورسیران، با تحقق بازده  بتی  از 

. ابتدا  تأسیس تاکنون، شگفت  افریده است

اعد  با صندوق بورسیران سرمای‌ خود را ب‌ صورت تص
نسبت ب‌ تورم رشد دهید

گاار  ب‌ ادرس زیر مراجع‌ فرماییدجمت سرمای‌

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

021۸۸۷۱۴۷۰۴-6: ت اس و مشاوره 

https://t.me/sorincapital

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 11.44% 17.98روز گاشت‌180

% 31.99% 42.2روز گاشت‌365

% 22993.63% 45222.37بازده  از شروع فعالیت

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


شرکت نفت بهرانتحلیل بنیادی 

(شبهرن)



رینمم توگیردم  رارانمابیندرسطحدوبیناصطزاککاه برا ک‌استگازومایعجامد،نی ‌جامد،ا مادهروانزار

عت صنروانزارها وخودروروانزارها بزرگدست‌دوب‌م  توانکل نگاهیکدرراروانزارها.استروانزارروزن ها انمثال

زارها روانماننددیگرویژهروانزارها وگریس هاصنعت ،روزن ها ع دهدست‌س‌ب‌نیزصنعت روانزارها .کردتقسیم

.م  شوندتقسیم…وفلزکار 

از ،گروان کننده ها دست‌چمارب‌حالتنظرازروانزارها.کرددست‌ بند نیزفیزیز حالتنوعنظرازم  توانراروانزارها

.م  شوندتقسیمجامدروان کننده ها وگریس هامایع،روان کننده ها 

ل،حلااین.م  شودمخلوطفورفورالحلالبامخصوص برج ها در(لوبزات)ورود خوراکابتدادرروانزارهاتولیدرونددر

فورالفورحلالازاروماتیکموادجداگان‌ ا ،فرایندهط سپس.م  کندحلخوددرونرالوبزاتدرموجوداروماتیکموادکلی‌

وکسترکتا فورفورالنامب‌جانب محصولات روانزارها،تولیدفرایندطولدر.م  کندبازیافتدوبارهرافورفورالوم  شودجدا

از روزن سپالایشگاه ها درحلالبااستخراجواحدجانب محصولاکسترکتفورفورال.شودم تولیدنیزواکساسلک

.م  باشد

.شودم تعیینح ایتسازمانمصوباتاساسبروبودهدستور کشورداخلدرروانزارها شرکتتولید محصولات ی ت

صنعت روانکار
انواع روانکار

صنعتی

روغن های ویژه

گریس ها

روغن های صنعتی

خودرویی

روغن هیدرولیک

روغن دنده یا 
گیربکس

روغن موتور

https://t.me/sorincapital



در1369/01/06تاریخدرشبمرنن ادباشرکتاین.شدتاسیس1345سالدربمراننفتشرکت

.شدپایرفت‌تمرانبماداراوراقبورس

:استزیرشرحب‌بمراننفتشرکتفعالیتاصل موضوعات

ردانجانب محصولاتوصنعت روزن ها وموتورروزنپالایشگاهادارهوساختتاسیس،✓

مربوط‌ظروفبست‌ بند وتخلیطوایران

وورموتروزنساختنب‌ منظورواسط‌ ا واولی‌موادازاستفادهونگمدار کردن،واردتحصیل،✓

انب‌مربوطظروفتمی‌وان هاازحاصل‌یامشتق‌فراورده ها 

ستفادهاونگمدار کردن،واگااررساندن،فرواب‌کردن،انبارنقل،وح لبست‌ بند ،تخلیط،✓

اصلحیامشتق‌فراورده ها وواکسگریس،تصفی‌ شده،صنعت ،کشاورز ،موتورروزن ها از

ضدیخوترمزروزنحشره ک ،مانندان هااز

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کلی شرکت

21,840(ریال) ی ت فعل 12/29سال مال 

تعداد سمام
%88 اخرین سود تقسی 11.95(میلیاردسمم)

ارزا بازار%31.16درصد شناور
26.03(ت.م.ه)

(بمترمکع)سالانه /ظرفیت اسمی نوع محصول شرکت

روغن های خودرو و صنعتی 346,068

فوتس اویل–پارافین وکس  71,685

ضدیخ 24,150

فورفورال اکسترکت  123,629

روغن پایه 24,719



روانکارتامبهشرکت

دست پایینفعالیت ها ت ام ه چنین.م  کندفعالیت ها گریسوروان کنندهروزن ها انواعبازاریاب وفروابست‌ بند ،ترکیب،ساخت،تولید،صادرات،واردات،زمین‌درشرکتاین

.هستندشرکت فعالیت هادیگرازکالاواولی‌موادانواعصادراتوواردات بیلازتجار فعالیت ها کلی‌بازاریاب کارخانجات،راه انداز وساخت بیلازلازمفعالیت ها کلی‌نفت،صنعت

بهرانبازرگانیشرکت

.استانازحاصلکارمزداخاونفت فراورده ها پخ مل شرکتوبمراننفتشرکتنفت فراورده ها کلی‌فرواوتوزیعشاملبازرگان امورزمین‌درشرکتایناصل فعالیت

تابکمشیمیاییصنایعشرکت

وریسگانواعروزن،وسوختمز ل ها صنعت ،وموتورروزن ها شی یای ،موادوچسبانواعفرواوپخ تولید،جمتصنعت واحدها تاسیسشاملشرکتاینفعالیتموضوع

ازخارجوداخلردشعبایجادخارج ،وداخل معتبرشرکت ها ن ایندگ اخابازرگان ،وصنعت مال ،امورکلی‌ب‌مبادرتکل ب‌ طوروتولید محصولاتصادرات.استنفت فراورده ها 

.استشرکتاینفعالیت ها دیگرازشرکت هاسایرسمامدرسرمای‌ گاار وکشور

شرکت های زیرمجموعه

https://t.me/sorincapital



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%30.03 3,589,233,901بنيادمستضعفان انقلاب اسلام 

%21.14 2,526,532,606-سمامي خاص-شركت انرژي گسترسينا

%15.22  1,819,099,997-سمامي عام-شركت گروه پتروشي ي تابان فردا

%1.45 174,194,317-سمامي عام-شركت سرماي‌ گااري توسع‌ ملي

%1 119,500,000-سمامي عام-شركت پالاي  نفت تمران

%3,721,439,17931.16سایر

100%11,950,000,000جمع



(لیتر)تولید صادراتی روانکارهاروند مقداری 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید داخلی و صادراتی روانکارها طی سال مالی

(لیتر)روند مقداری تولید داخلی روانکارها 

https://t.me/sorincapital
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(لیتر)روند مقداری تولید صادراتی ضدیخ 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید داخلی و صادراتی ضدیخ طی سال مالی

(لیتر)روند مقداری تولید داخلی ضدیخ 

https://t.me/sorincapital
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(لیتر)روند مقداری تولید صادراتی پارافین وکس 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید داخلی و صادراتی پارافین وکس طی سال مالی

(لیتر)روند مقداری تولید داخلی پارافین وکس 

https://t.me/sorincapital
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(لیتر)روند مقداری فروش صادراتی روانکارها 

1402و 1401نمودار روند مقدار فروش داخلی و صادراتی روانکارها محصولات طی سال مالی

(لیتر)روند مقداری فروش داخلی روانکارها 

https://t.me/sorincapital
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(لیتر)روند مقداری فروش صادراتی ضدیخ 

1402و 1401نمودار روند مقدار فروش داخلی و صادراتی ضدیخ محصولات طی سال مالی

(لیتر)روند مقداری فروش داخلی ضدیخ 

https://t.me/sorincapital
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(لیتر)روند مقداری فروش صادراتی پارافین وکس 

1402و 1401نمودار روند مقدار فروش داخلی و صادراتی پارافین وکس محصولات طی سال مالی

(لیتر)روند مقداری فروش داخلی پارافین وکس 

https://t.me/sorincapital
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش صادراتی شرکت 

1402و 1401نمودار روند مبلغ فروش داخلی و صادراتی محصولات طی سال مالی

(میلیون ریال)روند مبلغ فروش داخلی شرکت 

https://t.me/sorincapital
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1402و 1401نمودار روند تغییرات نرخ فروش داخلی و صادراتی روانکارها محصولات شرکت طی سال مالی

https://t.me/sorincapital

(لیتر/ریال)روند میانگین نرخ داخلی روانکارها  (لیتر/ریال)روند میانگین نرخ صادراتی روانکارها 
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1402و 1401نمودار روند تغییرات نرخ فروش ضدیخ و پارافین وکس محصولات شرکت طی سال مالی

https://t.me/sorincapital

(لیتر/ریال)ضدیخ و پارافین وکسروند میانگین نرخ 
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

390,000ریال1402نرخ دلار نی ا ادام‌ سال مال  

 500,000ریال1403نرخ دلار نی ا سال مال  

%30درصدنرخ تورم

%30درصد1403درصد افزای  نرخ محصولات داخل   

405دلار1402سال پلتس180 ی ت نفت کوره  

465دلارنرخ لوبزات سبک

 1,087دلارروزن پای‌ خریدار 

609دلارنرخ ایزوریسایزل



صورت سود و زیان

به ماهه منتهی 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به 6
1402/06

کارشناسی سال مالی 
1402/12

کارشناسی سال مالی 
1403/12

 273,943,546 211,567,968 99,168,370 176,981,788فروش

(206,332,886)(154,302,326)(70,714,121)(120,190,602)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 67,610,661 57,265,642 28,454,249 56,791,186ناخالص( زیان)سود 

 56,503,528 48,761,766 24,495,741 49,072,271عملیاتی( زیان)سود 

 55,841,394 47,621,241 22,091,476 46,602,193قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 49,112,665 41,814,440 19,174,398 41,455,936خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

11,950,000   11,950,000 11,950,000 11,950,000سرمایه

 4,110 3,499 1,605 3,469سود هر سهم پس از کسر مالیات

%25%27%29%32حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات 
21,840 ی ت فعل 

%88اخرین سود تقسی  

P/E     14026.24سال مال

P/E    14034.56سال مال



تتحلیل حساسی

https://t.me/sorincapital

براساس نرخ دلار نیما و رشد نرخ محصولات1403تحلیل حساسیت سود سال مالی 

410,000 440,000 470,000 500,000 530,000 

0%1,8601,342824305-213

10%3,1282,6102,0921,5741,055

20%4,3963,8783,3602,8422,324

30%5,6645,1464,6284,1103,592

40%6,9326,4145,8965,3784,860

براساس نرخ دلار نیما و رشد نرخ محصولات1402تحلیل حساسیت سود سال مالی 

380,000 390,000 400,000 410,000 420,000 

0%3,563 3,4993,435 3,372 3,308 

10%3,899 3,836 3,772 3,708 3,644 

20%4,236 4,172 4,108 4,045 3,981 

30%4,572 4,509 4,445 4,381 4,317 

40%4,909 4,845 4,781 4,718 4,654 



گمتدار    خرید، فروا یتا نگزارا حاضر ب‌ هیچ وج‌ توصی‌: بیانی‌ سلب مسئولیت

  باشد سمام شرکت ن   باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمای‌ گااران م

واهتد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگون‌ مسئولیت  را بتر عمتده نخ

.گرفت

14۳۳۸۹۳۸۵1، کد پستی ۳0۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 

https://t.me/sorincapital

@Sorinhelp


