
(نوری، بوعلی)نگاهی به صنعت آروماتیک
و نگاهی اجمالی بر نماد شگویا

1402زمستان
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آروماتیکصنعت

.باشدمیپتروشیمیدرصنعتمهمصنایعازیکیآروماتیکصنعت

.داردکاربرد...ورزینرنگ،پلاستیک،چونهممختلفیصنایعدرمواداین

.استبودهدلارمیلیارد220حدودآروماتیکجهانیبازارارزش2022سالدر

.استبودهآروماتیکمحصولبزرگتریندلارمیلیارد100حدودبابنزنمقدارایناز

.استداشتهقرارسومودومرتبهدردلارمیلیارد50ارزشباتولوئنو70حدودارزشباپارازایلین

بنزن

45%

نپارازایلی

32%

نتولوئ

23%

(میلیارد دلار)2022ارزش مارکت محصولات اروماتیک به تفکیک در سال

.استالابآنیلین،وکلرایدوینیلاستایرن،جملهازمختلف،محصولاتتولیددرآنگستردهکاربردهایدلیلبهبنزنبازارارزش
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صنعت آروماتیک
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ارتوزایلین پارازایلین تولوئن
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صنعت آروماتیک

1386.6

1100

1308.6

990
976

700

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

14
00/

01
14

00/
02

14
00/

03
14

00/
04

14
00/

05
14

00/
06

14
00/

07
14

00/
08

14
00/

09
14

00/
10

14
00/

11
14

00/
12

14
01/

01
14

01/
02

14
01/

03
14

01/
04

14
01/

05
14

01/
06

14
01/

07
14

01/
08

14
01/

09
14

01/
10

14
01/

11
14

01/
12

14
02

/01
14

02
/02

14
02

/03
14

02
/04

14
02

/05
14

02
/06

14
02

/07

استایرن منومر بنزن نفتا



5

(زنجیره تولوئن)صنعت پتروشیمی

تولوئن برش های 
نفتی

تری نیترو تولوئن

اسیدبنزوئیک

بنزالدهید

تولوئن دی ایزوسیانات انیل متانول دی امین 

بنزیل کلراید

سدیم بنزوات

فنل
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(زنجیره بنزن)صنعت پتروشیمی

بنزن برش های 
نفتی

سیکلوهگزان

نیتروبنزن

الکیل بنزن خطی

سیکلوهگزانول

الکیل بنزن سنگین

اتیلن بنزن

انیلین
متیل دی فنیل دی 

ایزوسیانات

پلی استایرناستایرن مونومر



7

(زنجیره زایلین ها)صنعت پتروشیمی

مخلوط زایلین ها
برش های 

نفتی

متازایلین

ایزوفتالیک

پارازایلین

پلی بوتیل ترفتالات

دی متیل ترفتالات

انیدرید فتالیک اورتوزایلین

پلی اتیلن ترفتالات

اتانول امیندی متیل ایزو 
فتالات

دی اکتیل فتالات

رزین های پلی استر 

اسیدترفتالیک
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معرفی ریفرمیت

است،شیمیاییمادهچندیناختلاطماحصلکهبنزیندرمادهاین.است-BTX–زایلنوتولوئنبنزن،ازتوجهیقابلمقادیرحاویریفرمیت

الاتریباکتاندار،شاخهوحلقویترکیباتآنجاییکهاز.استپلتفرمیتوریفرمیتبنزین،%60تا%30واقعدرگیرد؛میقراراستفادهمورد

.شودمیاستفادهبنزینساختبرایبالااکتانباترکیبیعنوانبهریفرمیتازدارند،
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رابطه ریفرمیت و بنزین: ریفرمیت

پلیقاضایتکهاستحالیدراینشود،آنمستقیمفروشوریفرمیتاززایلنیترکیباتجداسازیعدمباعثمیتواندخودروسوختبرایتقاضاافزایش

میزایلنوبنزنهبتولوئنتبدیلواحدهایعملکردضریبافزایشوریفرمیتترکیباتاززایلنمخلوطبیشتراستخراجسمتبهتولیدچرخشباعثاستر

درشدهرائهاتوضیحاتبهتوجهبا.باشدداشتهتواندمیزایلنمخلوطبازاربرمتفاوتیتاثیراتایمنطقهبازارهایدرمخالفتقاضایدواینوجود.شود

ملاحظهزیردارنمودرمشهودینحوبهمسئلهاین.استانتظارقابلکاملامحصولدواینقیمتمیانهمبستگیبنزین،تولیددرریفرمیتکاربردخصوص
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کاربرد بیشتر ریفرمیت در بنزین تابستان: ریفرمیت

بهفاوتتایندلایلازیکیاست،متفاوتقدریزمستانوتابستانبنزینترکیبکهاستآندیگراهمیتحائزموضوع•

معیاریRVPسادهبیانبه.شودمیبررسی(RVP)ریدبخارفشارتوسطسوختفراریت.شودمیمربوطسوختفراریت

باشدبالاترRVPچقدرهرکهترتیباینبهشود؛میتبخیرآساناندازهچهسوختبالا،دمایدرمیدهدنشانکهاست

.شودمیتبخیرترراحتسوخت

کمیموتورشدنروشننشود،تبخیرآسانیبهسوختسرددمایدراگر.داردنیازبالاRVPبهزمستانیسوختمعمولا•

RVPبارزانانسبتاافزودنییککهبوتاناززمستانیبنزینبلندینگدرمعمولاپالایشگاههارواینازبود،خواهدمشکل

بهاتقاضلذاشود،منتجهوابیشترآلودگیبهمیتواندبالاRVPتابستاندربالاتردمایبهتوجهبا.کنندمیاستفادهبالاست،

.میکندپیداسوقریفرمیتجملهازپایینRVPباوترسنگینبلندرهایسمت
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جایگاه ریفرمیت در زنجیره تولید: ریفرمیت

میپتروشیکشور،آروماتیکیشرکتهایبیندرکهاستضرورینکتهاینذکر.هستندمشابه(Platformate)پلتفرمیتوریفرمیت•

محصولیتریفرمنوریپتروشیمیدرکهاستحالیدراینمیکند،دریافتاصفهانپالایشگاهازخوراکعنوانبهراپلتفرمیتاصفهان

800واحدزیسوآتشواقعهازپسنیزبوعلیپتروشیمی.گیردمیقراراستفادهموردآروماتیکیمحصولاتسایرتولیددروبودهمیانی

.رسدمیفروشبهمستقیماشرکتاینتولیدیریفرمیتلذانبودهپارازایلینتولیدبهقادر
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معرفی پارازایلین

زایلینپاراعمدهبخش.استآروماتیکیمحصولاتمهمترینازیکیپارازایلین•

دیگرعبارتبه.گیردمیقراراستفادهمورد(PTA)ترفتالیکاسیدتولیددر

آندستیپایینمحصولوداردقرارنفتاوخامنفتپارازایلینبالادستدر

PTAاست.PTAچین.شودمیگرفتهکاربهاسترپلیالیافتولیددر

خودبهراجهانظرفیتاز%76واستاسترپلیالیافتولیدکنندهبزرگترین

.استدادهاختصاص

هباقدامکشوراینچین،بهاروپاازنساجیوپوشاکصنعتشیفتازپس•

نیازتامینبرعلاوهتوانست2011سالدرجاییکهتا.نمودتولیدزنجیرهتوسعه

مرکزکشوراینحاضرحالدر.گرددمبدلPTAخالصصادرکنندهبهداخل

.استجهاندرPTAمصرفوتولید

درواردات،کاهشوPTAواحدهاینیازموردپارازایلینتامینمنظوربهچین•

ازیکیرواینازاست؛نمودهپارازایلینواحدهایاحداثبهاقداماخیرسالهای

چینپارازایلینواحدهایرسیدنبرداریبهرهبهصنعتایناساسیریسکهای

statista: منبع.است
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میلیارد )2022برترین صادرکنندگان صنعت نساجی در سال 

(دلار
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در زنجیره تولید PTAجایگاه پارازایلین و : پارازایلین

صنعت پتروشیمی صنعت پلی استر صنعت نساجی و پوشاک
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راکخوترتیباینبهتابودهمحصولاینوارداتکاهشوپارازایلینواحدهایاحداثدرصددارزش،زنجیرهتکمیلبهمربوطاقداماتپیروچین

اهمیتحائزآنجاییازموضوعاین.برساندصفربهراپارازایلینواردات2028سالتاکهاستآنچینبرنامه.کندتامینداخلازراPTAواحدهای

راینپارازایلتولیدکنندگانمیتواندمذکورواحدهایاندازیراهلذادارد،اختصاصچینبهپارازایلینوارداتکلازدرصد68حاضرحالدرکهاست

.سازدمواجهاساسیچالشبا

مصرفونندهکتولیدبزرگترینحاضرحالدر.شدظاهرجهاندرپارازایلینهایتولیدکنندهبزرگترینازیکیعنوانبهچیناقیانوسیه،وآسیادر

.باشدمینیزپارازایلینکننده

.شدخواهدپارازایلینتولیداتافزایشبهمنجرچیندرPETمحصولاتبرایفزایندهتقاضای

.استپوشاککنندهصادربزرگترینکشوراینوباشدمیبزرگصنایعازیکیچیننساجیصنعت

این.یابدافزایشنیزPETبرایتقاضامی‌رودانتظارچین،رشدبهروجمعیتمیاندرفناوریدانشافزایشوالکترونیکتجارتافزایشبهتوجهبا

دلیلبهارازایلینپبازاربنابراین،.استدیگرمواردبسیاریوچیندرنوشیدنیمصرفوغذاتولیدالکترونیک،تجارتدلیلبهبه‌ویژهتقاضاافزایش

.کردخواهدرشداحتمالاًبینی،پیشدورهطولدرنهاییکنندهمصرفصنایعسویازتقاضاافزایش

کاهش واردات پارازایلین چین با به بهره برداری رسیدن واحدها: پارازایلین
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کاهش واردات پارازایلین چین با به بهره برداری رسیدن واحدها: پارازایلین
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%68؛ چین

%8؛ سایر آسیا

%4؛ ایالات متحده

%3؛ اندونزی

%3؛ هند

%13؛ سایر

2021واردکنندگان پارازایلین در سال 

trendeconomy: منبع

کاهش واردات پارازایلین چین با به بهره برداری رسیدن واحدها: پارازایلین

59.56

76.78

2023 2028

Paraxylene Market Size(تنمیلیون)

Mordorintelligence :منبع
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جایگاه چین در زنجیره تولید: پارازایلین

ICIS: منبع

(بویژه چین)تحت سلطه آسیا 2018در سال PETزنجیره ارزش 
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:پارازایلین

شگاههاپالایجذابسودهایتاثیرتحتعمدتاوبودهپایینآسیاییپارازایلینواحدهایظرفیتبهتولیدنسبت2022سالماهه11در•

بهپارازایلینعرضهآتیماههایدررسدمینظربه.بودندمواجهاولیهموادکمبودباPTAتولیدکنندگانبرخیرواینازداشتقرار

موادبندیتهبسوپوشاک)پارازایلیندستپایینمصارفبهتوجهباکهاستآنداشتتوجهآنبهبایدکهموضوعی.یابدافزایشتدریج

.استوابستهافرادتصرفقابلدرآمدواقتصادیرشدبهکاملاپارازایلینتقاضایگفتمیتوان،(...وغذایی

نه تولید  کاهش نفتا هزی/افزایش. است( به عنوان ماده اولیه)بازار پارازایلین متاثر از قیمت نفت و نفتا * 
.  کاهش دهد/پارازایلین را افزایش
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PTAاسپرد پازارایلین و 
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معرفی برش سنگین

قیمتهایشاخصبرمبنایمحصولاینقیمت.شودمیشناختهسنگینبرشعنوانبهنفتاازترسنگینبرشهایپتروشیمیصنعتدر

دربوعلیونوریصادراتیسنگینبرشقیمتیروندذیلنموداردر.گرددمیتعیینشود،میارائهمختلفگوگرددرصدهایباکهنفتگاز

.استشدهارائه10ppmنفتگازبامقایسه
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برش سنگین  بوعلی برش سنگین نوری Gasoil 10 ppm- FOB Arab Gulf
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سایر محصولات آروماتیکی
تبریز،امام،بندربوعلی،نوری،پتروشیمیحاضرحالدر.گیردمیقراراستفادهمورد(LAB)هاشویندهاولیهموادوواستایرنتولیددرعمدتا:بنزن.4

.روندمیارشمبهکشوردربنزنکنندگانمصرفازشیرانوبیستونکارون،تبریز،پارس،پتروشیمیوهستندبنزنتولیدکنندگانجملهازاصفهان

.باشدمینفتامبنایبرایآنگذارینرخوگیردمیقراراستفادهموردالفینواحدهایخوراکمصارفبرایعمدتا:سبکبرش.5

.گیردمیقراراستفادهموردالفینواحدهایخوراکمصارفبرایعمدتا:رافینیت.6

برش سبک

4%

ترافینی

4%
بنزن

4%

گاز مایع

3%

تریفرمی

70%

فتابرش میانی ن

5%

ینبرش سنگ

10%

ماهه اول سال6ترکیب فروش بوعلی در

برش سبک

10%

ترافینی

12%

بنزن

10%

نپارازایلی

15%

ینبرش سنگ

34%

(A92A,80)مخلوط رافینیت 

13%

کنفتای سب

6%

ماهه اول سال6ترکیب مبلغ فروش نوری در 
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صنعت آروماتیک در کشور

44

180

400

750

پتروشیمی اصفهان پتروشیمی بندرامام پتروشیمی بوعلی پتروشیمی نوری

(نهزار ت)ظرفیت پارازایلین شرکتهای آروماتیکی کشور 

احتساببالذاگیرد،میقراراستفادهموردپارازایلین0.57ترفتالاتاتیلنپلیتنهرتولیدمنظوربه*
شگویاپارازایلینمصرف)بودخواهدتنهزار460حداکثرداخلمصرفتندگویان،تنیهزار808ظرفیت

.(استبودههزارتن350تا300اخیرسالهایدر

سویازتیآسالهایدرچینخودکفاییویکسوازپارازایلینصادراتبهآروماتیکیشرکتهایوابستگی*
ازبرداریبهرهازبعدکهنوریبرایمشکلاین.سازدمواجهچالشباراشرکتهاایناستممکندیگر،
.بودخواهدپررنگترکند،صادرراپارازایلینعمدهبخشبایدبوعلی800واحد

تنوعازک،آروماتیمحصولاتتولیدکنندهشرکتهایطبقهدرگرفتنقرارعلیرغمامامبندرپتروشیمی*
هاوماتیکغیرآرزمینهدرشرکتاینفعالیتعمدهواستبرخوردارشرکتهاسایربهنسبتکمتریتولید
.است
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صنعت آروماتیک در کشور

350,000 

499,175 

21,000 39,000 

199,000 

23,000 

179,000 

30,000 

برش سبک برش سنگین برش پنتان گاز مایع رافینیت آروماتیک 

سنگین

بنزن ارتوزایلین

(تن)ظرفیت اسمی  سایر محصولات بوعلی

380,000 

1,980,000 

120,000 80,000 

679,000 

330,000 

برش سبک برش سنگین نفتای سبک 

(HTN)

ارتوزایلین رافینیت بنزن

(تن)ظرفیت اسمی سایر محصولات نوری



24

خوراک شرکتهای آروماتیکی
ودلار(β+2)کسرازپسپلتسنشریههاینرخبرمبنایمیعانات،خوراکنرخگذاریمبنای1400دستورالعملدر.استنفتاوگازیمیعاناتعمدتاآروماتیکیشرکتهایخوراک

صادراتینرخمیعانات،نرختعیینمبنایوکردتغییرجدیدرویهدستورالعملدر.(استبوده5000ppmنفتگازو2500نفتگازاختلافبامرتبطبتاضریب)بوددرصدی5تخفیف

درراخوراکازیبخشماهشهر،منطقهدرخوراککسریبهتوجهباامابودشدهاحداثآبادانپالایشگاهوپازناننفتیمیدانازدریافتینفتایبرمبنایبوعلیپتروشیمی.گردید

خطباوریندریافتیمیعاناتانتقال.گرددمیمنظورمیعاناتخوراکقیمتمعادلبوعلیپتروشیمیبهتحویلینفتایقیمت1401دستورالعملمطابق.میکنددریافتمیعاناتقالب

بهبوعلیاناتمیعحملشدنمحولازپساختلافاینکهاستذکربهلازمباشد؛نوریازبالاترکمیبوعلیخوراکنرخشدهموجبکشتیبابوعلیدریافتیمیعاناتحملولوله

ابکهاستغنیآروماتیکهاازقدریبهپیرولیزبنزین.میدهداختصاصخودبهراآروماتیکیشرکتهایخوراکازدرصدی5سهمپیرولیزبنزین.استیافتهکاهشصنعتتجارت

.گرددمیمحاسبه(FOB Naphtha – 13$)%95برمبنایپیرولیزبنزیننرخ.نمودجدا(BTX)نهاییمحصولزیادیمقدارمیتوانآنسادهتصفیه

0

200

400

600

800

1,000

1400ماهه 12 1401ماهه 3 1401ماهه 6 1,401 1402ماهه6

(تن/دلار)مقایسه نرخ میعانات پارس جنوبی، نوری و بوعلی

پارس جنوبی نوری بوعلی
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ترکیب فروش محصولات

داخلی

62%

صادراتی

38%

ترکیب فروش نوری

داخلی

66%

صادراتی

34%

ترکیب فروش بوعلی
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خوراک شرکتهای آروماتیکی 

انفت

45%

یمیعانات گاز

47%

ولیزبنزین پیر

8%

ترکیب خوراک مصرفی بوعلی

یمیعانات گاز

95%

ولیزبنزین پیر

5%

ترکیب خوراک مصرفی نوری
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پتروشیمی نوری

(%15.3)تاپیکو–(%68.67)فارس:عمدهسهامدار

تنهزار750:پارازایلینظرفیت

همت134:بازارارزش

تومان15000:سهمقیمت

تومانمیلیارد900:سرمایه

%100:گذشتهسالسودتقسیمدرصد
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پتروشیمی نوری

روشیمیپتهایشرکتشاملعمدتاکهگرددمیعرضهپتروشیمیهایشرکتنیازتامینجهتشرکتتولیدیمحصولداخلیبخشدر•

.میگرددانجامنوریتوسطپارازایلینبهتندگویانپتروشیمینیازازبخشیچنینهمباشد،میپارسوجم

بعضاودرصد5منهایفارسخلیجفوبهاینرخاساسبرشودمیفروختهمجاورهایکشوربهکهمحصولاتیقیمتتعییننحوه•

.گرددمیتعیینکالابورسقیمتاساسبرهاشرکتسایربرایودلار5منهای

فروشرداختپترم.باشدمیمستقیمفروشوبورسیمجتمعی،بینصادراتی،:شودمیتقسیمدستهچهاربهکلیطوربهشرکتفروش•

تپرداخترمباومدتبلندقراردادهایاساسبرمجتمعیبینهایفروشوباشدمینقدیصورتبهداخلیمستقیموبورسیهای

بین مجتمعی.میگرددوصولمحصول،تحویلپایانازپسروز45

پارسبنزن

رافینیت
جم

پنتان

پارسال پی جی

ال پی جی
جم

اروماتیک سنگین

جمترکیبات سبک
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فرآیند تولید نوری
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محصولات نوری

کاربردنام محصولات

ماده اولیه الیاف مصنوعی، پلاستیک ها و پلی استرهاپارازایلین

استایرن، ماده اولیه پاک کننده ها، حشره کش هابنزن

ماده اولیه نرم کننده ها، پلاستیک هاارتوزایلین

خوراک واحدهای پالایشگاهیمحصولات سنگین

خوراک واحد های الفینیمحصولات سبک

خوراک واحد های الفینیرافینیت

خوراک واحد های الفینیگاز مایع

خوراک واحد های الفینیپنتان

مصرف در واحد های الفینیاروماتیک سنگین
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طرح های توسعه ای: پتروشیمی نوری

:سنگینبرشسازیشیرینطرح

:سوختگازوLPGبازیافت.الف

سنگینشبرعنواننفتابهازترسنگینهایبرشپتروشیمیصنعتدر.باشدمیشرکتتولیدیسنگینبرشمحصولسازیشیرین،طرحایناجرایازهدف

(End Heavy )درصد48حدوددروباشدمیفارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکتوشرکتاینسبدمحصولاتترینمهمازیکیسنگینبرش.شودمیتولید

ودشمیارائهمختلفگوگردهایدرصدباکهگازنفتقیمتهایشاخصبراساسمحصولاینقیمت.دهدمیاختصاصخودبهراشرکتاینناخالصسودکل

.یافتخواهدکاهش 10ppmسطحتاسنگینبرشفعلیگوگردمیزانسازی،شیرینپروژهاجرایبامنظوربدین.گرددمیتعیین

.داردراپارافیننرمالنامبهبالاتریافزودهارزشبامحصولبهتبدیلامکان270واحداندازیراهازپسوموجودهایتکنولوژیبهتوجهبامحصولاین

.باشدمیدرصد70پروژهفیزیکیپیشرفتدرصد.استگردیدهبرارودریالمیلیارد2.839ویورومیلیون43حدودطرحاینبرایگذاریسرمایه
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طرح های توسعه ای: پتروشیمی نوری

:آمونیومسولفاتکودتولیدوفلرگازهایبازیابیطرح

:سوختگازوLPGبازیافت.الف

همراهبهکربن6ازکمترهیدروکربنیترکیباتحاویفلربهارسالیگازهای.استشرکتفلربهارسالیگازازشیرینگازبازیابیطرحایناجرایازهدف

بهراLPGتنیهزار60ظرفیتایجادطرحاینشدناجرایی.گیرندقراربازیابیموردشرایطیتحتمیتوانندمذکورهیدروکربنیمواد.هاستآلایندهبرخی

.داشتخواهددنبال

:آمونیومسولفاتکودتولید.ب

اینبهتاندکتولیدآمونیومسولفاتکودمذکورترکیباتازداردنظردرشرکتفلر،بهارسالیگازجریاندرهیدروژندیسولفیدزیادمقادیربهتوجهبا

برابر22مقداراینکهاست79.000ppmفلرخروجیدرSO2غلظت)یابدکاهشمحیطیزیستهایهزینههمویابدافزایششرکتدرآمدهمترتیب

.کندتولیدسولفاتآمونیومتنهزار60سالانهبودخواهدقادرشرکتاینصورتدر.(استایرانمحیطیزیستاستانداردمیزان
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پتروشیمی نوری

یهزینه مواد مصرف

2%

آب، )هزینه انرژی 

(برق، گاز و سوخت

67%

کهزینه استهلا

3%

هزینه حقوق و

دستمزد

12%

اسایر هزینه ه

16%

ترکیب سربار نوری

تامین کننده هانام مواد اولیه

فاز های پارس جنوبیمیعانات گازی

پالایشگاه پارسیانمیعانات گازی

پتروشیمی جمبنزین پیرولیز

پتروشیمی پارسبنزن

:سهم‌شرکت‌از‌مبلغ‌فروش‌در‌بورس‌کالا
%75:‌پارازایلین
%100:ارتوزایلین

%40:اروماتیک‌سنگین
درصد‌میانگین‌وزنی‌قیمت‌های‌واقعی‌فروش‌95نرخ‌خرید‌میعانات‌گازی‌از‌شرکت‌تامین‌کننده‌عمده‌خوراک‌بر‌اساس‌

.قراردادهای‌فوب‌مدت‌دار‌میعانات‌گازی‌صادراتی‌پارس‌جنوبی‌طی‌ماه‌تحویل‌می‌باشد
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پتروشیمی نوری

3
4 4 4 4

3
4

3 3

1402/01 1402/02 1402/03 1402/04 1402/05 1402/06 1402/07 1402/08 1402/09

(بشکه/دلار)2500PPMو 10اختلاف گازوئیل 

3%

4% 4%
4%

3%
3%

3%
3% 3%

1402/01 1402/02 1402/03 1402/04 1402/05 1402/06 1402/07 1402/08 1402/09

(درصد)2500PPMو 10اختلاف گازوئیل 



35

سرمایه گذاری ها: پتروشیمی نوری

:هنگامپتروشیمی

اورهظرفیتمقدارلحاظبهترتیباینبهاست،تن1.155.000شرکتایناورهتولیدظرفیت.دارداختیاردرراهنگامپتروشیمیدرصدی99مالکیتنوری

.داردقرارسومرتبهدرشیرازوپردیسپتروشیمیازپس

.باشدمیاورهواحدشاملدومفازوامونیاکواحدشاملاولفازباشدمیفازدودارایهنگام

.باشدمیدرصد80و99ترتیببهدومفازواولفازپروژهفیزیکیپیشرفتوضعیتاخرین

.باشدمییورومیلیون538شاملطرحاینگذاریسرمایهکل

.میباشددرصد8.75نرخبامعدنوصنعتبانکازیورومیلیون18.5و%8نرخباتجارتبانکازیورومیلیون16.6شاملشرکتدریافتیارزیتسهیلات

ازپسماهششنیزمعدنوصنعتبانکازدریافتیتسهیلاتبازپرداختوبوده1402شهریورو1401ماهدیتجارتبانکازدریافتیتسهیلاتسررسید

.استبرداریبهرهشروع
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سایرنکات با اهمیت: پتروشیمی نوری

:ارزیتهاترازناشیاختلافوصادراتیفروشبابتشیمیپتروبازرگانیازمطالبات

ازبخشیولاصوصولجهتشرکتاینهایپیگیریوباشدمیقبلسنواتدرشرکتاینصادراتیفروشهایازحاصلوجوهبابتعمدتاًپتروشیمیبازرگانیشرکتازطلبمانده

.استشدهانتخابحقوقیوکیلآنوصولبهنسبتوگردیدشکایتطرحکهبوده(یورو105،878،324)ارزیمبالغتهاترازناشیاختلافبهمربوطکهمطالبات

.باشدمیپارازایلینمحصولفروششاملشرکتآنبامعاملاتماحصلریالمیلیون18،226،239مبلغبهتندگویانپتروشیمیشرکتازمطالبات

.باشدداشتهمحلاینازتومان600معادلسودیمیتواندفروشدرصورتشدهانجاممحاسباتباکهاستداشتهسنگینبرشدرموجودیبالاییحجمشرکت

ازبرداریهرهبدرمیباشدایمنیشرایطتامینوپایاشرایطدرفشارکنترلمنظوربهوبازیابیواحدوجودعدمدلیلبهفلزگازرفتهدرامرایندلیلاست%93پالایشگاهراندمان

.کردخواهدتغییرراندماناینفلرهایگازاوریجمعپروژه

تغییر در سود یا زیان380,000430,000نرخ دلار

2,837,06311,148,951924سود تسعیر ارز

.هزار‌تومان‌تغییر‌در‌نرخ‌دلار‌سود‌تسعیر‌عدد‌قابل‌توجهی‌خواهد‌بود5به‌ازای‌
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پیش بینی سود: پتروشیمی نوری

1403تحلیلی 1402تحلیلی1401واحدشرح

1,064,535,1731,098,175,3321,520,022,145میلیون ریالفروش

(1,234,158,439)867,071,487-(920,701,397)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 285,863,706 231,103,845 143,833,776میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(91,291,910)(70,648,225)(56,540,980)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

- 2,482,615 8,323,508میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 194,571,796 162,938,235 95,616,304میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

(10,559,821)(11,160,999)(6,354,175)میلیون ریالهزینه های مالی

 17,694,550 17,990,653 30,343,995میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 240,624,003 210,507,166 119,606,124میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,945,589)(3,320,836)(1,319,874)میلیون ریالمالیات

 235,917,148 206,389,428 118,286,250میلیون ریالخالص( زیان)سود 

13,14322,93226,213ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

9,000,0009,000,0009,000,000میلیون ریالسرمایه

14021403ماهه6عنوان

%62%55نسبت تولید به ظرفیت پارازایلین

 838 1,041(تن/دلار)نرخ فروش پارازایلین صادراتی 

 760 824(تن/دلار)صادراتی  2500ppmنرخ گازوئیل 

 900 1,120داخلی( A92,A80)مخلوط رافینیت  

 500,000 380,000دلار نیما

 492 499(تن/دلار)نرخ میعانات گازی 

مفروضات پیش بینی سود
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پتروشیمی بوعلی

(%57.2)فارس:عمدهسهامدار

تنهزار400:پارازایلینظرفیت

(دلارمیلیارد1.7)همت85.6:بازارارزش

تومان5.900:سهمقیمت

تومانمیلیارد1435:سرمایه

%96:گذشتهسالسودتقسیمدرصد
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فرآیند تولید بوعلی
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ترکیب محصولات: پتروشیمی بوعلی

تبعبهشدآسیبدچار800واحد،95سالدرسوزیآتشواقعهازپس.بودندبوعلیاصلیمحصولاتجملهازبنزنواورتوزایلینپارازایلین،،95سالتا•

بهودبدهدستازراآروماتیکیموادکاملتفکیکقابلیتشرکتشدموجباتفاقاین.شدندخارجسرویسازنیزکارخانه900و700،810واحدهایآن

محصولاتیجابهبوعلیمذکورواقعهازپس.شدمواجهافتبانیزبنزنتولیدوگردیدقطعکاملطوربهاورتوزایلینوپارازایلینتولیدترتیباین

المللیبینمشتریان.استشدهصادرریفرمیت%80جاریسالماههششدر.رساندمیفروشبهاست،میانیمحصولیککهریفرمیتاصلی،آروماتیک

.باشندمی(...وسنگاپورچین،)شرقیآسیایکشورهایعمدتامحصولاین

%30؛ پارازایلین

%18؛ برش سبک%20؛ برش سنگین

%15؛ بنزن

%17؛ سایر

94ترکیب فروش محصولات در سال 
برش سبک

4%

ترافینی

4%
بنزن

4%

گاز مایع

3%

تریفرمی

70%

فتابرش میانی ن

5%

ینبرش سنگ

10%

ترکیب فروش بوعلی
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سرمایه گذاری ها: پتروشیمی بوعلی

کهشودمیناشیآنجاییازگذاریسرمایهاین.دارداختیاردررا(شگویا)تندگویانپتروشیمیدرصدی11.4مالکیتبوعلیپتروشیمی•

بهشرکتهانفیمابیتوافقبراساسمطالباتاینویافتافزایش(پارازایلینفروشبابت)شگویاازبوعلیمطالبات95تا91سالهایطیدر

.گردیدتسویهتندگویانپتروشیمیسهامازبخشیانتقالبا99سالدرنهایتاکهشدمنتقلفارسخلیجهلدینگ

تامین(عسلویه)نوریپتروشیمیازراخودخوراکناچاربهاستشدهواقعماهشهردرکهشگویابوعلی،سوزیآتشواقعهازپس•

خوراکتامینو800واحدمجدداندازیراهبامیرودانتظار.استکردهتحمیلشرکتبهرابالاییلجستیکهایهزینهمسئلهاین.میکند

مدنظرراموضوعاینبایدشگویابهبوعلیونوریپارازایلینفروشنرخمورددر.شودحذفمذکورهزینهبوعلی،پتروشیمیازشگویا

ایمنهفوبنرخبااستبرابرپارازایلینخریدنرخآنموجببهکهاستشدهمنعقدایساله25قراردادشگویاوبوعلیمیانکهدادقرار

اندازیاهرکهگفتمیتوانفوقمواردبهتوجهبا.استکالابورسدرشدهکشفقیمتآخریننوریفروشنرخکهاستحالیدراین؛5%

.باشدداشتهشگویاسودآوریبرمثبتیتاثیرمیتواند800واحد
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طرح های توسعه ای: پتروشیمی بوعلی

:سبکبرشسازیشیرین•

صرفاولمحصاینمشتریرواینازنبوده،صادراتقابلسبکبرش.رسیدبرداریبهرهبهگذشتهسالتیرماهدرسبکبرشسازیشیرینپروژه

ازومیشودتبدیلرافینیتو(LPG)مایعگازبهسبکبرشآنطیکهاستاهمیتحائزجهتآنازپروژهاین.باشدمیامیرکبیرپتروشیمی

ایندنشاجراییبالذا.کردصادرجهانیبازارهایدرراآنتوانمیسبکبرشبرخلافاست،ترراحترافینیتنقلوحملوجابه‌جاییآنجاییکه

.یابدمیکاهشخریدار،عنوانبهامیرکبیرپتروشیمیبهوابستگیپروژه

:800واحدبازسازیپروژه•

آنموجببهومیرسدبرداریبهرهبهجاریسالپایانتاطرحاین.استداشتهپیشرفت%93جاریسالشهریورماهتا800واحدبازسازیپروژه

.کندتولیدپارازایلینمحصولبودخواهدقادرشرکت
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پتروشیمی بوعلی

یهزینه مواد مصرف

6%

از آب، برق، گ)هزینه انرژی 

(و سوخت

40%

کهزینه استهلا

4%

زدهزینه حقوق و دستم

18%

اسایر هزینه ه

32%

ترکیب هزینه سربار بوعلی

تغییر در سود یا زیان380,000430,000نرخ دلار

454,6424,546,829285سود تسعیر ارز

.هزار‌تومان‌تغییر‌در‌نرخ‌دلار‌سود‌تسعیر‌عدد‌قابل‌توجهی‌خواهد‌بود5به‌ازای‌
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پیش بینی سود: پتروشیمی بوعلی

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1401واحدشرح

485,241,922532,405,396745,695,537میلیون ریالفروش

(572,830,975)357,704,528-(392,963,229)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 172,864,562 174,700,868 92,278,693میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(34,847,893)(27,878,314)(30,226,208)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 2,215,810 2,215,810 13,747,989میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 140,232,479 149,038,364 75,800,474میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

000میلیون ریالهزینه های مالی

12,533,06813,022,86412,667,488میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 152,899,967 162,061,228 88,333,542میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(22,663,442)(23,941,930)(7,591,132)میلیون ریالمالیات

 130,236,525 138,119,298 80,742,410میلیون ریالخالص( زیان)سود 

5,6279,5889,076ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

14,350,00014,350,00014,350,000میلیون ریالسرمایه

1403شرح

 1,000(تن/دلار)نرخ فروش پارازایلین 

 492(تن/دلار)نرخ خرید میعانات 

 500,000دلار نیما

%91درصد تقسیم سود شگویا

مفروضات پیش بینی سود
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صنعت آروماتیک
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صنعت آروماتیک
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صنعت آروماتیک
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صنعت آروماتیک

11,883
12,780

9,243

14,590

17,167 16,374

21,399

14,520

9,611
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صنعت آروماتیک
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صنعت آروماتیک

18%

13%

21%

31%

23%

18%

28%
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30%

35%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402شش ماهه اول

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود ناخالص صنعت نوری بوعلی
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پتروشیمی تندگویان

(%11.5)فرداتابانپتروشیمی–(%52)فارس:عمدهسهامدار

تنهزارPTA:700ظرفیت

همت43:بازارارزش

تومان1750:سهمقیمت

تومانمیلیارد2.3:سرمایه

%90:گذشتهسالسودتقسیمدرصد

P/E TTM‌:7.3
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پتروشیمی تندگویان

20.2 21 22.3 23.6 25.1 26.6 27.6 28.7 29.2 31.12 32.36 33.66
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(میلیارد تن)مقدار مصرف پت در  سطح جهان
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35%
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گازدار

27%
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12%
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ها

11%

واد بسته بندی م

غذایی

8%
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7%

موارد مصرف پت در بخش بسته بندی

.بزرگترین تولیدکنندگان پت در جهان متعلق به کشورهایی هم چون چین و هند می باشد
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پتروشیمی تندگویان

.باشدمیترفتالاتاتیلنپلیوخاصاسیدترفتالیکتولیددارعهدهواستشدهواقعماهشهربندردرشرکتاین

.باشدمیالیافوبطریگریددودرکهباشدمیپتشرکتمحصول

.تاسکردهتامیننوریازبوعلیواحدسوزیاتشازپسراخودنیازموردخوراکشرکتکهاستپارازایلینعمدتاشرکتاصلیخوراک

.کندمیعرضهکالابورسدرراخودتولیداتتمامتقریباشرکت

(ناخالصسودحاشیهدرصد23).داردشرکتبرایراناخالصسودحاشیهبیشترینبطریگریدتولید
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پتروشیمی تندگویان

هر دو ماده اولیه که سهم بیشتری در بهای تمام شده شرکت تندگویان دارند همانطور که مشخص است رقابت بالایی برای این دو محصول وجود 
.ندارد و این دو محصول با قیمت پایه عرضه به فروش می رسد
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پتروشیمی تندگویان
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پتروشیمی تندگویان
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پتروشیمی تندگویان
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:پتروشیمی تندگویان
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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پیش بینی سود: پتروشیمی تندگویان

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1401واحدشرح

217,659,290265,410,516386,386,440میلیون ریالفروش

(298,716,146)(179,309,970)(177,190,750)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 87,670,294 86,100,546 40,468,540میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(7,661,952)(6,629,263)(5,129,417)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(5,554,911)(5,927,025)(3,585,062)میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 74,453,431 73,544,258 31,754,061میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

000میلیون ریالهزینه های مالی

6,572,8146,165,1838,032,630میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 82,486,060 79,709,441 38,326,875میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(10,140,887)(10,980,764)(4,143,953)میلیون ریالمالیات

 72,345,173 68,728,677 34,182,922میلیون ریالخالص( زیان)سود 

1,4272,8693,020ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

23,957,66623,957,66623,957,666میلیون ریالسرمایه

14021403ماهه 6شرح

%77%76نسبت تولید به ظرفیت گرید بطری

 1,318 1,236(تن/دلار)نرخ داخلی گرید بطری 

 1,155 1,051(تن/دلار)نرخ داخلی گرید الیاف 

 1,007 1,007(تن/دلار)نرخ پارازایلین 

 500,000 380,000دلار نیما

مفروضات پیش بینی سود



1402زمستان

شرکت تاًمین سرمایه بانک مسکن

بوده وهیچ گونه توصیه کلیه محتوای گزارش تحلیلی،حاصل استنتاج گروه تحلیل شرکت تامین سرمایه بانک مسکن بوده فلذا غیرتعهدآور
ونه خرید و به خرید و فروش سهم نمی باشد ، از این رو تامین سرمایه بانک مسکن ضمن سلب مسئولیت اعلام می دارد مسئولیت هرگ

.فروش و تصمیم گیری برعهده شخص معامله گر است
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