
1402دی 

تحلیل بنیادی 
فرانسوز یزد

(کایزد)



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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نسوز چیست و به چه موادی گفته می شود؟

3

دماهایدرکهمی شودگفتهموادیبهگدازدیریانسوزمواد

بهوندنمی شوشیمیاییوفیزیکیتغییراتدچاربالابسیار

.ندارندمشخصیذوبنقطه یاصطلاح

دراخصوص)تولیدچرخهدرحیاتیگلوگاهعنوانبهمواداین

باهکصنایعیتمامیبطوریکهمی باشند،مطرح(مادرصنایع

مصرفدارندکارسروذوبیاپختفرآیندهایوبالادمای

.هستنددیرگدازموادکننده
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انواع نسوز بر اساس روش های تولید

4

(جرم نسوز)بی شکل 

وند،شگذاشتهکاراستقرارکهمحلیدرونیستندخاصیشکلداراینسوزهااین

.می آینددرخودنهاییشکلبهبعدوخمیریصورتبهابتدا

(نسوزقطعات)شکلبا

براینسوزقطعاتمشخصات.هستندثابتشکلواندازهدارایمحصولاتاین

ینابیشتر.استمتفاوت(دریچهوکف،سقف،دیواره)کورهیکمختلفقسمت های

.می شوندعرضهبازاردرنسوزآجرهایبصورتفرآورده ها
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تولید جهانی فرآورده های نسوز

5

21

35
42

38
35

50
53

67

2000 2005 2010 2015 2020 2021 2022 2027

تولید جهانی فرآورده های نسوز

-
تن

ن 
یو

میل
- :رشدعواملاصلی ترین

کاربردزمینه هایگسترش•

تکنولوژیکیپیشرفت های•

اروپاوآسیادرتقاضاافزایش•

:رشدموانعاصلی ترین

محیطیزیستمحدودیت های•

2022سالتاوبودهدلارمیلیارد2018،23.3سالدرصنعتاینجهانیبازارارزش•
36.6به2027سالتاعدداینمی شودپیش بینی.استرسیدهدلارمیلیارد29.1به

.برسددلارمیلیارد

املعوازناشیکهاستمتوسطیرشدمیزانشاهدنسوزجهانیبازارحاضرحالدر•
.می باشدزیر

ش،اتریآلمان،آنازپسوبودهجهاندرنسوزموادتولیدکنندهبزرگ ترینچین•

.دارندقراربعدیمقام هایدرژاپنوآمریکااسپانیا،
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مصارف غیر صنعتی

بازارهای هدف صنعت محصولات نسوز

6

سیمان و آهک

ذوب آهن و فولادسازی

سرامیک

شیشه

ذوب فلزات غیرآهنی

میصنایع شیمیایی و پتروشی
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سهم مصرف جهانی صنایع مختلف از مواد نسوز

7

فولاد
60%

سایر فلزات
11%

شیشه
7%

سیمان
8%

سایر 
14%
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(2022-2027نرخ رشد در مناطق مختلف )بازار نسوزها 

8

یشترین اقیانوسیه و به طور خاص کشور چین، ب-از آنجایی که منطقه آسیا

رعت میزان تولید فولاد را در اختیار دارند انتظار میی رود کیه بیشیترین سی

در حال حاضیر بزرگتیرین  .رشد بازار نسوزها را نیز به خود اختصاص دهند

اقیانوسییه -بیه آسییا( درصیدی60سهم حیدود )بازار فرآورده های نسوز با 

نیین پیش بینی می شود بیشیترین مییزان رشید تقاضیا و همچ. تعلق دارد

نرخ رشد بالا.تولید محصولات نسوز در دهه آینده نیز در این منطقه صورت گیرد

نرخ رشد متوسط

نرخ رشد پایین
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تاریخچه صنعت نسوز در ایران

9

1357

1352
)استدهششروعباستانایراندرفلزوسفالتولیدظهورازدیرگدازموادونسوزتولید(

امیننسوزکارخانهاحداثباکشوردرآنامروزیشکل•
.شدجدیدیمرحلهوارد1318سالدرآباد

)یافتشگسترسرعتبهصنعتبرقنیروگاه هایوسیمانصنعتدرنسوزمصرفرشدبا(
1318

نسوزکارخانهاحداثبا1352سالدرتکنولوژِیتحولوتولیدافزایشعطفنقطه•
.گردیدآغازکشوردرفولادتولیدباهمراهتنهزار25حدودظرفیتباآهنذوب

)یافتادامههمچنانپتروشیمیوگازونفتوسرامیکوشیشهصنعتفلزات،تولیدعرصهبهورودباصنعتاینرشد(

.می شدتولیدنسوزموادتنهزار60حدودایراندر1357سالتا•

.استیافتهافزایشدرصد100گذشتهسال15طیکشوردرنسوزموادتولیدظرفیت در حال حاضر

.هستندفعالیتمشغولکشوردرنسوزفرآورده هایانواعتولیدکنندهصنعتیواحدهفتادازبیش•
.دارندپایینیبسیارظرفیتواحدهاازبسیاریومی افتداتفاقواحد8درنسوزموادتولیدازدرصد55•
.می باشدتنهزار700حدوددرتولیدظرفیتمیزان•
.ی کندمایجادبازاردرتنش هاییموضوعاینکهاستکمترتولیدظرفیتازتوجهبقابلمقداربهمصرفمیزان•
.می دهندپاسخرامحصولاتاینبهصنایعنیازدرصد97حدودایراننسوزتولیدکنندگانحاضرحالدر•
.ندارداقتصادیصرفهایراندرتولیدشانکهاستخاصنسوزهایبهمربوطباقی ماندهدرصد3•
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تامین نیاز داخل مواد نسوز

10

آهن و فولاد
67%

سیمان
17% شیشه

4%
فلزات غیر آهنی

2%
پتروشیمی

2%
سایر

8%

تقاضای صنایع داخلی برای محصولات نسوز 
.درصد از تناژ مصرف داخلی نسوز کشور از طریق واردات تامین می شد20تا قبل از تحریم ها نزدیک به •

.آغاز تحریم ها و محدود شدن تجارت خارجی موجب خروج کمپانی های نسوز خارجی از بازار داخلی گردیده است•

.را نیز شاهد بودیم( اصلی ترین مشتری محصولات نسوز)همچنین روند تصاعدی تولید فولاد داخلی •

(درصد نیاز داخل97تامین حدود . )این عوامل منجر به رونق هر چه بیشتر این صنعت شده است•

امکان واردات

.درصد بوده است15درصد و بتون نسوز 5، تعرفه گمرکی واردات برای سیمان نسوز 1399در سال •

.واردات فرآورده های نسوز که در داخل تولید می شوند به طور کل ممنوع می باشد•
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ترکیب مواد اولیه

11

-منیزیتی
کرومیتی

-منیزیتی
اسپینلی

-منیزیتی
گرافیتی

-سیلیکون
کاربایدی

آلومینایی

فرآورده نسوز

ونانواع محصولات نسوز براساس فرمولاسی

کرومیت سیلیس منیزیت

سوز مواد اولیه اصلی تشکیل دهنده مواد ن

.عمده مواد اولیه مصرفی وارداتی هستند•

بوکسیت دولومت آلومینا

...و 

مرعکهداشتکشوردربیشتریمصرفمنیزیتیپایهموادقبلسال هایدر•
منیزیت،قیمتافزایشدلیلبهاما.می شدندتعویضدیرتروداشتندبیشتری
.استکردهپیداافزایشارزانیدلیلبهدولومیتیپایهنسوزهایمصرف

عت نسوز به غیر از آلومینوسیلیکا و بخشی از منیزیت در سایر مواد اولیه مورد نیاز صن•
.اعم از بوکسیت، آلومینا و غیره با کمبود رو به رو هستیم
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تامین مواد اولیه

12

.درصد مواد اولیه وارداتی این صنعت از چین و ترکیه وارد می شود95حدود 

.دمواد تکمیلی برای تولید نسوز از کشورهای هلند، آلمان و ایتالیا وارد می شو

(چند صد میلیون تنی)ذخایر دولومیت 
(میلیون تنی35)ذخایر رس های نسوز 

ذخایر قابل توجهی از منیزیت ، سیلیس و کرومیت
.در کشور وجود دارد

ه با توجه به تولید مناسب دولومیت و کرومیت و سیلیس نیازی ب
.واردات آن ها نیست

:واردات مواد اولیه از جمله آلومینا، منیزیت و بوکسیت  :مهمترین ذخایر معدنی مواد اولیه نسوز کشور 

.درصد مواد اولیه از بازار داخل و مابقی از طریق واردات تامین می شود50-40در کشور •.درصد قیمت تمام شده محصول نسوز مربوط به مواد اولیه مصرفی است75در کشور حداقل •
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ارزش واردات و صادرات فرآورده های نسوز ایران

13

45

22 25
40

50

24

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

ارزش صادرات فرآورده های نسوز ایران 

(میلیون دلار) (میلیون دلار)

112 116
131

141
125

97

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

ارزش واردات فرآورده های نسوز ایران 

مقاصد صادراتی ایران

•ترکیهآذربایجانعراق افغانستان بلژیکترکیهااسترالیاایتالیآلمان

کشورهای واردکننده
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چالش های داخلی صنعت نسوز در ایران

14

تکنولوژی تولید نسوز در کشور

نبود توازن در تولید و مصرف

تعداد بالای واحدهای صنعتی

تحریم ها

تامین مواد اولیه

پایین بودن بهره وری نیروی انسانی
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تولیدکنندگان در ایران

15

محل کارخانه ظرفیت تولید تولید کننده

اصفهان 90,000 شرکت فرآورده های نسوز ایران

خراسان جنوبی 77,000 شرکت نسوز کشور

اصفهان 77,000 شرکت نسوز آذر

شیراز 72,000 شرکت مهر آریان فارس

یزد 70,000 شرکت نسوز پارس

گناباد مشهد 50,000 شرکت فرآورده های دیرگداز ایران

اصفهان 32,000 شرکت تولیدی و خدمات صنایع نسوز توکا

چهارمحال و بختیاری 30,000 شرکت مهرگداز آذر

یزد 26,300 فرانسوز یزد

پذیرش شده در بازار سرمایه
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شرکت های تولید کننده فرآورده های نسوز

16

نام محصولات تولیدینمادنام شرکت

و کربنیآلومینی، شاموتی، منیزیایی،کرومیتیکفراشرکت فرآورده های نسوز ایران

کشویی و پروژه هامنیزیتی،آلومینایی، دریچه هایکتوکاشرکت صنایع نسوز توکا

دولومیتی،آلومینی و شاموتیکآذرشرکت فرآودره های نسوز آذر

گانینگوکربنی،کرومیتی، پلاستر،کوبیدنی، آلومینی، اسپینلکفپارسشرکت فرآورده های نسوز پارس

و لوله سرامیکی نسوزجرم نسوز، بلوک نسوزکایزدشرکت فرانسوز یزد
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مقایسه شرکتهای تولیدکننده فرآورده های نسوز

17

سهامدار عمدهنماد
ارزش بازارسرمایه

P/EP/Sنسبت بدهیدوره وصول مطالباتسهام شناور
(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

39%29135%701،039153.3آریامهرسا شایانکایزد

23%3043%2002،226382.1سرمایه گذاری صدر تامینکفرا

20%2468%2003،022353.4شخص حقیقیکتوکا

11%6149%162920182شخص حقیقیکفپارس

0.8%5695%2001،122102.1شرکت سرمایه گذاری ملی ایرانکاذر
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مقایسه بازدهی شرکتهای تولیدکننده نساجی

ساله3ساله1ماهه6ماهه3ماهه1نماد

-%81%68%83%12کایزد

-8کفرا %18%3%36%46- %

38%155%45%19%-3%کتوکا

11%31%7%1%-11%کفپارس

-57%9%3%16%-15%کاذر
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مقایسه مبلغ فروش سالانه شرکتهای تولیدکننده فرآورده های نسوز

19

318

501

826

1,004

802

247

530

815

949

705

156
223

306
421 428

69 112

256
329 313

62 103
177 209 245

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

کفرا کتوکا کاذر کفپارس کایزد

(میلیارد تومان)
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مقایسه سود خالص سالانه شرکتهای تولیدکننده فرآورده های نسوز

20

78

132

168

133

43
62

85 77

54

86 94
103

-7

9

66 58

10
27 24 30

1398 1399 1400 1401

کفرا کتوکا کاذر کفپارس کایزد

(میلیارد تومان)
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1401سال -صورت سود و زیان مقایسه ای

کایزد کفپارس کاذر کتوکا کفرا عنوان

%100 %100 %100 %100 %100 فروش

71%- 66%- 68%- 87%- 72%- بهای تمام شده

%29 34% %32 13% %28 سود ناخالص

11%- 10%- 6%- 2%- 8%- عمومی،اداری و تشکیلاتیهزینه های

0 0.2%- 0.1%- 0 2%- عملیاتیی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

%18 %23 %26 %10 %18 سود عملیاتی

8%- 2%- 0.1%- 2%- 3%- هزینه های مالی

%4 0.2%- %0.4 %0.5 %0.8 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%14 %17 %25 %8 %13 خالص( زیان)سود



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

مقایسه حاشیه سود ناخالص

22

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 6
کفرا 36% 36% 34% 28% 30%
کتوکا 24% 17% 15% 13% 20%
کاذر 41% 45% 42% 32% 32%
کفپارس 8% 27% 36% 34% 44%
کایزد 29% 42% 33% 29% 39%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%
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شرکتهای تولیدکننده فرآورده های نسوز( 1402/06فصلی منتهی به)مقایسه ترازنامه دارایی 

23

کایزدکفپارسکاذرکتوکاکفرادارایی

5%0.6%4%4%8%موجودی نقد

0.1%0%0.8%%20%سرمایه گذاری کوتاه مدت

40%18%35%37%12% هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی

34%38%18%%2524%موجودی مواد و کالا

6%10%0.6%1%5%پیش پرداخت ها

86%66%59%%5367%جمع داراییهای جاری

0.3%0%1.5%0.3%6%سرمایه گذاریهای بلند مدت

0%0%0%%00%سرمایه گذاری در املاک

13%34%39%%4133%داراییهای ثابت مشهود

0%0%1%%00%سایر دارایی ها

14%34%41%33%47%جمع داراییهای غیرجاری

100%100%100%%100100%جمع داراییها
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شرکتهای تولیدکننده فرآورده های نسوز( 1402/06فصلی منتهی به )بدهی -مقایسه ترازنامه 

کایزدکفپارسکاذرکتوکاکفرابدهی

10%18%17%%2022%پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

13%8%1%%244%پیش دریافتها

2%3%4%2%1.5%ذخیره مالیات بر درامد

0%0.4%2%%183%سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

30%10%0%%1820%حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

1%4%0%%00%ذخایر

56%43%25%%8251%جمع بدهیهای جاری

0%0%0%%00%تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

0.1%1%6%2%0.5%ذخیره مزایای پایان خدمت

0.1%1%8%%0.52%جمع بدهیهای غیر جاری

56%44%32%%8253%نسبت بدهی 



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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نماد کایزد در یک نگاه

26

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال14,840

ارزش بازار
میلیارد تومان1,039

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

12%یک ماهه

83%سه ماهه

68%ماهه6

4.3روز30

4روز90

5.8روز30

4.7روز90
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معرفی شرکت

27

1376 تاسیس•

1386 بهره برداری•

1398 تبدیل از سهامی خاص به سهامی عام•

1401 عرضه اولیه شرکت •

اقییا، مرکز اصلی و محل فعالیت شرکت یزد، شهرک صنعتی یزد، میدان سیرو، بلیوار اقآدرس
.خیابان اصلی نسترن، فرعی نسترن یک می باشد

.نفر است93تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

یزدفرانسوز

2.2 3.3 5 6.5

34.3

70

1394 1395 1396 1397 1399 1401

(میلیارد تومان)

تغییرات سرمایه

ته
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شت
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د ا
سو

ته
اش

انب
د 

سو
میلیارد تومانی از محل سود انباشته 30برنامه افزایش سرمایه 
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معرفی شرکت

28

36%

20%10%
6%

28%

عادی-ترکیب سهامداران 

شرکت مهرساشایان آریا

داود عظیمی

فرهنگ مجاهد

صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی ثروت پویا

سایر

اعضای هیئت مدیره

(داود عظیمی)

رئیس هیئت مدیره

(اکرم تفتیان)

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(فرهنگ مجاهد)

(رامین کیهان)

(فخرآبادیمحمد)
شرکت مهرسا شایان آریا

مدیر عامل و عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

رئیس هیئت مدیرهنائب



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

ظرفیت اسمی محصولات شرکت

29

اجرام نسوز کوره
(تن14،000ظرفیت اسمی )

بلوک نسوز
(تن800ظرفیت اسمی )

لوله های سرامیکی نسوز
(تن1،250ظرفیت اسمی )

.تن افزایش داشته2,000با بهره برداری از طرح جدید در ابتدای دی ماه، ظرفیت بلوک نسوز •

.تن به محصولات اضافه شده است2,000محصول سرامیک نسوز نیز با ظرفیت •
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فرآیند تولید جرم های نسوز شرکت

30

مواد اولیه

بارگیری و ارسال به مشتریانتقال به انبار

نمونه گیری از جرم تولید 
شده و بررسی آن

ورود به سیلوهای توزین

انتقال به میکسر

توزین مواد اولیه مطابق فرمولاسیون
(خط توزین تکنولوژی زیمنس آلمان)

میکس مواد مطابق فرمولاسیون 
(تکنولوژی آیریش آلمان)

انتقال به دستگاه بسته بندی

بسته بندی محصولات
(تکنولوژی انگلستان)

تطابق با 
فرمولاسیون

عدم تطابق با 
فرمولاسیون
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فرآیند تولید قطعات نسوز شرکت

31

مواد اولیه و افزودنی ها

تولید جرم نسوز براساس محل مصرف

قطعه ریزی
(میکسر فیلاموس آلمان ومیزهای ویبره با قابلیت کنترل ارتعاش)

کیورینگ
(اتاقک های کنترل دما و رطوبت)

بازکردن قالب ها و خشک کردن قطعات

قالب قطعات نسوز بر 
اساس نقشه مشتری

پخت در کوره های الکتریکی با برنامه ریزی پیشرفته حرارتی

بسته بندی

بارگیری و ارسال به مشتری
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برندهای محصولات شرکت

32

FARA
طراحی خاص، کیفیت عالی

ECO
طراحی آماده، کیفیت مطمئن

COMPOU
محصولات اقتصادی

.این برند در برگیرنده محصولات اقتصادی و مقرون به صرفه شرکت می باشد✓

.این برند برای محصولات تخصصی است که بصورت سفارشی و خاص برای مشتریان تولید می شود✓

.این برند برای محصولات عمومی شرکت به بازار معرفی شده است✓
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مشتریان شرکت

33
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

34

.درصد فروش شرکت داخلی می باشد96حدود •

ترکیب سود ناخالص شرکت

82%81%76%75%

14%14%21%
11%

4%5%3%
14%

1402140114001399شش ماهه 

سایر

قطعات نسوز

جرم های نسوز

ترکیب فروش شرکت

77%85%
71%75%

14%
11%

29%13%

9%4%
12%

1402140114001399شش ماهه 

سایر

قطعات نسوز

جرم های نسوز



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی-ترازنامه 

36

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1402ماهه 140214019ماهه 139713981399140014019دارایی

%10%1%11 2 27 20 11 5 3موجودی نقد

%0%0%0.00.10.60.30.20.30سرمایه گذاری کوتاه مدت

%20%40%31 132 80 77 14 8 3دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%36%30%28 100 72 73 50 26 9موجودی مواد و کالا

%9%15%14 50 36 12 7 5 3پیش پرداخت ها

%76%86%84 284 215 183 82 44 19جمع داراییهای جاری

%0%0%0.000.000.970.980.980.980سرمایه گذاریهای بلند مدت

%24%13%16 44 41 32 27 27 7داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0.10.10.10.10.10.20داراییهای نامشهود

%24%14%16 45 42 33 28 27 7جمع داراییهای غیرجاری

 328 257 215 110 71 25جمع داراییها
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بدهی-ترازنامه 

37

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1402ماهه 140214019ماهه 139713981399140014019بدهی

%26%25%12 42 17 14 7 15 7پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%17%14%18 25 26 22 6 8 2پیش دریافتها

%7%5%0 9 0 6 6 4 1ذخیره مالیات بر درامد

%0%0%0 0.06 0.02 0 0 0.02 0.1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%45%53%68 92 101 87 26 5 3حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%2%3%3 5 4 3 2 1 0ذخایر

%98%100%100 173 149 132 46 32 13جمع بدهیهای جاری

%2%0%0.90.70.20000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%0%0%0.10.20.20.30.30.30ذخیره مزایای پایان خدمت

%2%0%0 0.3 0.3 0.3 0.4 0.8 1.0جمع بدهیهای غیر جاری

 173 149 132 46 33 14جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%53%58%61%42%46%56نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

38

1402ماهه 139713981399140014019حقوق صاحبان سهام

 70 70 34 34 7 7سرمایه

 0 0 0 0 21 0وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

 7 5 3 2 1 0اندوخته قانونی

 78 33 45 27 10 4انباشته( زیان)سود 

 155 108 83 64 38 11جمع حقوق صاحبان سهام

%47%42%39%58%54%44نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان

39

1402ماهه 139713981399140014019میلیارد تومان
 245 209 178 103 62 21فروش

(156)(149)(119)(59)(44)(13)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 89 61 59 44 18 9ناخالص( زیان)سود 

(20)(24)(18)(10)(5)(3)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0(0)(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(0)(0.1)(0.1) 0.1(0)(0.1)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 69 37 41 34 12 5عملیاتی( زیان)سود 

(11)(16)(13)(2)(1)(1)هزینه های مالی
 2 9 2 1 1 0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 59 30 30 33 12 5خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(9) 0(6)(5)(2)(1)مالیات

 50 30 24 28 10 4خالص( زیان)سود 
 72 43 35 39 14 6سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

40

1402ماهه 139713981399140014019نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%64-%71-%67-%58-%71-%59-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%8-%11-%10-%10-%9-%15-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%0%0%0%0%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%5-%8-%7-%2-%1-%2-هزینه های مالی
%1%4%1%1%1%0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%4-%0%3-%5-%4-%5-مالیات

41%

29%

42%

33%
29%

36%

25%
20%

33%

23%
18%

28%

18% 16%

27%

14% 14%
20%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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تقسیم سود شرکت

41

34%

18% 18%
20%

10%

1397 1398 1399 1400 1401



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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تن-روند مقدار تولید و فروش ماهانه 

43
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تن

تن



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

41796 91
321 404

796
512

860

1,460

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

مقدار تولید بلوک نسوز

374
188 87

234
389

776
490

860

1,460

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

مقدار فروش بلوک نسوز

6,645
3,564 3,351

5,793 5,518

7,440 7,100

9,800
10,500

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

مقدار تولید جرم نسوز

6,607
3,330 3,437

5,294 5,682
7,312 7,136

9,800
10,500

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

مقدار فروش جرم نسوز

مقدار تولید و فروش جرم نسوز

44

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تن

تن
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برآورد نرخ فروش

45

16,585 89,264
264,077 306,776

484,210
576,376

840,489 860,000

1,096,500

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

کیلوگرم/ریالبلوک نسوز

32,592 52,472
90,115

136,541
183,971

237,682

308,524 324,000

413,100

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

جرم نسوز
کیلوگرم/ریال
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درآمد عملیاتی

46

245

13 21
62

103

178
209

416 401

666

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402بودجه  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

میلیارد تومان
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ترکیب بهای تمام شده

47

71% 71%
88% 92% 91% 91%

21% 27%
10% 7% 7% 6%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

ترکیب بهای تمام شده تولید

سربار تولید

لیددستمزد مستقیم تو

مواد مستقیم مصرفی

22% 20% 20%

20% 18% 10%

20%
11% 17%

7%
11% 8%

29% 40% 44%

1400 1401 1402ماهه 9

ترکیب مواد اولیه

سایر

شاموت

بوکسیت

تبولار

سیمان
30% 42% 38%

70% 58% 62%

1400 1401 1402ماهه 6

ترکیب مواد مصرفی داخلی و وارداتی

سهم مبلغ مصرف داخلی

یسهم مبلغ مصرف واردات
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مواد اولیه مصرفی

48

0.66 1.02

2.02 2.22
2.89

2.17 2.32
1.86

0.96

2.76 2.39

4.59 4.90

3.61

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402نه ماهه 

موجودی مواد اولیه پایان دوره

مبلغ مصرف مواد اولیه

-میلیون دلار-

در هر دوره، نرخ دلار برابر بیا •
ی میانگین نرخ دلار ماهانه ط

.دوره لحاظ شده است

410 372
482

588

465 480 495

1398 1399 1400 1401 1402نه ماهه  1402برآورد ادامه  1403برآورد 

نرخ دلاری مصرف به ازای هر واحد تولید
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مواد اولیه مصرفی

49

78
7 8

31
49

106
131

220

366

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402برآورد  1403برآورد 

-میلیارد تومان -

(1403تومان برای سال 51,000با فرض دلار حواله )
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هزینه های تولید

50

8 9
32

56

116
144 148

240

398

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402نه ماهه  کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

ساير هزينه ها 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

(یممستقیم و غیر مستق)هزينه حقوق 

(ممستقیم و غیر مستقی)هزینه مواد 

-میلیارد تومان -
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شرکت فرانسوز یزد

شرکتهای تابعه

شرکت تحقیقات فرآوری تولید بازآفرید ایمن

فرآوری، بازیافیت و اسیتخراج انیواع فرآورده هیای کیانی : موضوع فعالیت •

غیرفلزی، نسوز و سرامیک، خدمات فنیی، مهندسیی و مشیاوره ای در زمینیه

کانی ها و نسوزها و انجام کلیه خدمات بازرگانی در این حوزه

1399تاسیس •

تن15,000: ظرفیت •

%97

.محصولات تولیدی شرکت شامل بوکسیت، شاموت و تبولار می باشد•

.دلار گزارش شده است429میانگین نرخ خرید این سه محصول در گزارشات کایزد •

:شرکت بازآفرید ایمن 1403برآورد سود سال 

.هزار تن در نظر گرفته شده است9، مقدار فروش 1403برای سال •

.دلار لحاظ شده است430در این تحلیل میانگین نرخ فروش بازآفرید ایمن •

.تومان لحاظ شده است51,000میانگین نرخ دلار سال آینده •

.درصد در نظر گرفته شده است25حاشیه سود فروش محصولات •

.سال معاف از مالیات است10درآمد شرکت تا •

.برآورد شده استمیلیارد تومان45، 1403سود خالص برآوردی شرکت بازآفرید ایمن برای سال •

.درصد لحاظ شده است80درصد تقسیم سود •
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

52

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 1399140014019میلیارد تومان

 666 401 245 209 178 103فروش
(417)(255)(156)(149)(119)(59)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 249 146 89 61 59 44ناخالص( زیان)سود 
(50)(34)(20)(24)(18)(10)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(0)(0)(0)(0)(0) 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 200 111 69 37 41 34عملیاتی( زیان)سود 
(24)(17)(11)(16)(13)(2)هزینه های مالی

22 3 2 9 2 1خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
198 97 59 30 30 33خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(20)(7)(9) 0(6)(5)مالیات
178 90 50 30 24 28خالص( زیان)سود 

254 128 72 43 35 39سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%37%36%36%29%33%42حاشیه سود ناخالص
%30%28%28%18%23%33حاشیه سود عملیاتی
%27%22%20%14%14%27حاشیه سود خالص
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تومان-1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

53

(تومان)نرخ دلار 

41,00043,00045,00047,00049,00051,00053,00055,00057,000قطعاتجرم

د 
ولی

ر ت
قدا

م
(

(تن

9,3451,299147160173186200212227240255

9,6601,343155168182197210225238253266

9,9751,387163178191206219235251264277

10,2901,431173186202215231245261275289

10,5001,460178192208224238254268282297

10,7101,489183199213230244261275290304

11,0251,533191208225239256271286301316

11,3401,577201216234251266281297312327

11,6551,621209227242261276292307323339



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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ترین های بازار
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد در سال 

56

-میلیارد تومان -
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روزه60و 20نمودار ارزش معاملات 

57
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روند بلندمدت شاخص کل

58
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 

59



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 

60
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 

61
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روند قیمتی کایزد
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تایم فریم روزانه–کایزد 

63
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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Mellatcollege

Mellatcollege
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