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مقدمه

رخیادیزمشکلاتنتیجهدرومیشودایجادسطوحشاندراصطکاکدارند،حرکتهمبهنسبتیاوهستندیکدیگرباتماسدرسطحدوهنگامیکه
کدیگریباتماسدرسطحدوبینساییدگیواصطکاککاهشبرایروانکاریکازآندرکهمیشودگفتهعملیاتیبه(Lubrication)روانکاری.میدهد
.استانکارقابلغیرومهمبخشیصنعتدرروانکاری.میشوداستفاده

روانکارها.میشودتعمیراتهزینههایکاهشودستگاههاوقطعاتعمرطولافزایشباعثشود،انجامصحیحومرتببهطورعملیاتایناگر
(Lubricant)ازومیشوندهمبهنسبتسطوحآنیکنواختترحرکتایجادموجبوگرفتهقرارهمباتماسدرسطحدوبیندرکههستندمادههایی

.میکنندجلوگیریسطوحدیدنآسیب

قلنوحملتسهیلبرایآبوروغنازاستفادهباباستانمصرزماندرمثال،بهعنوان.میکننداستفادهروانکنندههاازانسانهاکهاستسالهزاران
منظوراینبرایگریسهاوگیاهیروغنهایمعدنی،روغنهای،21قرندر.میشداستفادهارابهمحورهایروغنکاریبرایحیوانیچربیومجسمهها

.میشودنیزگازوآببرمبتنیروانکنندههایمصنوعی،روغنهایجامد،روانکنندههایشاملاین.میگرفتندقراراستفادهمورد

پالایشورتقطیتکنولوژیوحفاریتکنولوژیپیشرفتوتوسعهوامریکاپنسیلوانیایدرمیلادی19قرندرمدرننفتاستخراجچاهاولینفعالیتآغازبا
صنایعبافندگیماشینهایبراینهنگروغنازمیلادی19قرنتا.شدگیاهیروانکارهایجایگزینخامنفتپایهباروانکارهای،19قرناواخردرنفت

بهنفتیایروغنه.یافتافزایشدههیکازبیشبهبافندگیماشینهایعمرخامنفتازفراوریروغنهایباروانکاراختلاطباکهمیشداستفادهنساجی
.نمودندآشکارهمگانبرحیوانیوگیاهیروغنهایبهنسبتراخویشبرتریسرعت

ازادهاستف.شدبیشتربالاترکیفیتباروغنهایبهنیازدوم،واولجهانیجنگهایآغازوصنایعروزافزونگسترشبامیلادی20قرناولنیمهدر
ویوهاادتآنهابهروانکارهاکاراییافزایشبرایشدموجبامرهمینیافتگسترشسرعتبهکشتیهاودیزلیلوکوموتیوهایهواپیماها،اتومبیلها،

.شودافزودهخوردگیواکسیداسیونازجلوگیریبرایافزودنیهایی
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انواع روانکار

4صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

:دداروجودروانکارهابرایاصلیدستهبندیدو

روانکار

حالت فیزیکی

گازی
هوا، هلیم، 
...بخارمایعات و

مایع
طبیعی، معدنی و

سنتزی

نیمه جامد گریس ها

جامد
گرافیت، 
...بورنیترید و

کاربردها

صنعتی

گریس ها

روانکارهای ویژه

خودرو

روغن موتور

روغن دنده یا 
گیربکس
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یدفرایند تول

5صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

واحد 
فورفورال

اسلاک وکس

تلوبکا

حلال فورفورال

اکسترکت
واحد 

موم گیری
روغن پایه

واحد 
blending

روغن نهایی

افزودنی
+آیزوریسایکل 
ونمتیل اتیل کت
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روغن پایه

6صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

پایهبرهچصنعتیروغن.استروانکاریچالشهایبرابردرمقاومتچگونگیتعیینکنندهکههستندویژگیهاییدارایپایهروغنهایهمه
پایهروغنیکدربایدکهویژگیهاییازبرخی.باشدداشتهخاصیکاربردکهشدهطراحیگونهایبهحالبههرمصنوعی،پایهبرچهومعدنی
:ازعبارتندباشدداشتهوجود

استفادهقابلنیزبالافشاروگرماشرایطدرتاباشدداشتهخوبیشیمیاییوحرارتیپایداریبایدپایهروغن:شیمیاییوحرارتیپایداری)1
.باشد

خودرووازملوشیمیاییموادتولیددرآنازبتواندتاباشدداشتهخوبیخنثیکنندگیخواصبایدپایهروغن:خنثیکنندگیخواص)2
.کرداستفاده

مختلفهایروغنتولیددربتواندتاباشدداشتهافزودنیموادپخشوجذبقابلیتبایدپایهروغن:افزودنیموادپخشوجذبقابلیت)3
.شوداستفاده

.شوداستفادهرطوبتیشرایطدربتواندتانشودحلآببابایدپایهروغن:آبباحلالیتعدم)4
شرایطدربتواندتادباشداشتهپلیمریزاسیونواکسیداسیونبرابردرخوبیمقاومتبایدپایهروغن:اکسیداسیونبرابردرمقاومتقابلیت)5

.باشداستفادهقابلطولانیمدت
.باشداستفادهقابلطولانیمدتشرایطدرتاباشدداشتهخوبیفیزیکیوشیمیاییپایداریبایدپایهروغن:فیزیکیوشیمیاییپایداری)6
.باشداستفادهقابلسردشرایطدرتاکندحفظپاییندمایدرراخودخواصبایدپایهروغن:پاییندمایدرخواصحفظ)7
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روغن پایه

تکنولوژیهایازاستفادهباIIIوI،IIکیفیسطحسهدرمعدنیپایهروغنهای.میآینددستبهخامنفتپالایشازحاصلروغنیبرشازمعدنیپایهروغنهای
روغنگوگرددرصدیافته،افزایشاشباعمواددرصدوگرانرویشاخصIIIگروهسمتبهIگروهپایهروغنهایازحرکتباردهبندیایندر.میشوندتولیدمختلف

.باشندداشتهبیشتریکاراییومفیدعمرافزودنیموادباترکیبدرمیشودموجبویژگیهااین.مییابدکاهشپایه

7صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شاخص ویسکوزیتهدرصد مواد اشباعدرصد گوگردروغن پایه

120تاI0.03<90>80گروه

120تاII0.03>90<80گروه

120بالای>III0.03>90گروه

پالایشایندفرطولدرامادارند،وجودپایهروغندرطبیعیبهطورآنها.میشوندیافتپایهروغندرمعمولااکههستندمولکولپیوندنوعیاشباعها:اشباعسطح
یااکسیداسیونوستشکبرابردرمقاومتافزایشباعثاین.استقویترروغنمولکولیپیوندباشد،بیشتراشباعسطحاگر.میآیندبهدستاشباعازبالاتریسطوح

.میشودویسکوزیتهدادندستاز

همچنین.دباشمضرروغنعملکردبرایمیتواندودادهنشانواکنشاکسیژنبا.داردوجودخامنفتدرکهاستطبیعیمعدنیعنصریکگوگرد:گوگردسطح
وخوردگیاحتمالعنیی.استبهترآنخلوصباشدکمترگوگردمیزانوقتی.میبخشدبهبودرااکسیداتیوپایداریموثر،اکسیدانآنتییکبودنبهتوجهباگوگرد

.میدهدکاهشرااکسیداسیون

گرادسانتیدرجه100وگرادسانتیدرجه40درویسکوزیته.دارداشارهروغندمایبامقایسهدرویسکوزیتهتغییراتبهویسکوزیتهشاخص:ویسکوزیتهشاخص
دما،افزایشباوویسکوزیتهافزایشدما،کاهشباروغنهاتمام.میشودکمتردمااختلافباتغییراتباشد،بالاویسکوزیتهشاخصهنگامیکه.میشوداندازهگیری

.دارندویسکوزیتهکاهش
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ارزش بازار
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شرکت

کارشناسی 
سهم
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تجارت جهانی
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

oec:منبع

(2021)صادرکنندگان محصولات روانکاری  (2021)واردکنندگان محصولات روانکاری 
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تجارت جهانی
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کارشناسی 
سهم

oec:منبع

(2021)خالص تجارت جهانی 
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نیاتولیدکنندگان در د

11صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

بهصورتشرکت200حدودبینایناز.داردوجودجهانسراسردرکوچکوبزرگروانکارتولیدکنندهشرکت1700ازبیشحاضرحالدر
شرکت17میانایناز.پرداختهاندروانکارتولیدبهاختصاصیبهطورشرکت1500حدودومیکنندتولیدروانکاردیگرتولیداتکناردروجانبی
.دارنداختیاردررابازار%40ازکمترتولیدکنندگانسایرودادهانداختصاصخودبهراروانکارهاجهانیبازار%60ازبیش

بزرگترین 
ن تولیدکننگا

اروانکار در دنی
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مصرف در دنیا
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

%53؛ خودرو %27؛ صنعتی

%10؛ اکسترکت

%3؛ سایر%7؛ گریس

2021موارد مصرف و تقاضای روانکارها در جهان در سال 

statista:منبع
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اتقاضا در دنی
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

تفکیک تقاضا و پیشبینی آینده
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اتقاضا در دنی
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کارشناسی 
سهم

ایندروها،خواینبیشترفروشچشماندازباوباشدداشتهروانکارصنعتبرمنفیاثراتبرقیخودروهایفروشچشمگیررشدمیرسدبهنظر
.نمیگیردنظردرراعواملسایروبودهخطیبهشدتتحلیلاینولی.شودارزشکاهشدچارصنعت

تقاضاکلاز%40حدودجادهاینقلوحملومیدهندتشکیلراموجودخودروهای%2ازکمترسهمیحاضرحالدربرقیخودروهایتعداد
کهبخشایندرروانکاربهنیازوصنعتتوسعههمچنینوجادهایترددافزایشوجمعیتافزایشبهتوجهباودادهشکلراروانکارصنعت

ایندرتقاضاودمیشپیشبینیوشودمشکلدچاربرقیخودروهایفروشرشدمنظرازصنعتایننمیرسدبهنظرداده،شکلراتقاضابیشترین
.شودپخشبخشهاسایردربخش

عاتقطبرایروانکاربهنیازمندبرقی،کاملااخودروهایحتیوکردهاستفادهموتورروغنازهمچنانهیبریدیخودروهایمیباشدذکربهلازم
متفاوتدروهاخواینفروشمنطقه،وکشورهربهتوجهباکهمیباشد؛منطقهایوفرهنگیمسائلدیگر،قابلتوجهنکته.میباشندخودمتحرک
.بودخواهد
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ptsinvest.ir

در ایران
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

انواعصرفمبازارهایبزرگترینازیکیبهایرانکهاستشدهموجبکشوردرسنگینوسبکخودرویانواعدستگاه،میلیون20بهنزدیکتردد
کهروغنسازیبزرگشرکتچهارتوسطموتورروغنانواعبهکشورنیاز%85حدود.شودتبدیلجهاندرخودروصنعتیروغنهایوموتورروغن
.میشودتأمینهستندسرمایهبازاردر

.نمودتقسیمنهاییمحصولاتبهپایهروغنهایتبدیل(2وپایهروغنهایتولید(1بخشدوبهمیتوانراکشوردرروانکارصنعت

درزیادیشرکتهایامادومبخشدر.میباشدبهراننفتوپارسنفتسپاهان،نفتایرانول،نفتبورسیشرکتچهاراختیاردرکاملاااولبخش
.میکنندتأمیندرراکشورنهاییروغننیاز%60حدودبورسیپالایشگاهچهاراین.میکنندفعالیتپالایشگاه،چهاراینکنار
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بورسی ها
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سهم

شنفت

1337:سالتاسیس

هزارتن343:ظرفیت

1346:سالپذیرش

شبهرن

1345:سالتاسیس

هزارتن541:ظرفیت

1369:سالپذیرش

شسپا

1378:سالتاسیس

هزارتن781:ظرفیت

1392:سالپذیرش

شرانل

1381:سالتاسیس

هزارتن634:ظرفیت

1391:سالپذیرش

توسعهصنعتنفتوگاز•
پرشیا

رگروهسرمایهگذاریتدبی•

سرمایهگذاریملیایران•

توسعهانرژیتدبیر•

توسعهومدیریتسرمایه•
صبا

بنیادمستضعفان•

انرژیگسترسینا•

اپتروشیمیتابانفرد•

سرمایهگذاری•
توسعهملی

پالایشنفتتهران•

پتروشیمیتابانفردا•

پالایشنفتاصفهان•

سرمایهگذاریصندوق•

بازنشستگیکشوری

سرمایهگذاری•
ننفتوگازوپتروشیمیتامی

سرمایهگذاریصندوق•
بازنشستگیکشوری

بیمهمرکزی•

رآرمانتوسعهمبینمهرسپه•

پالایشنفتتهران•

ن عمده
سهامدار
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 هاتولید بورسی
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1400 1401

انواع روانکار محصولات جانبی و سایر

شسپا

35%

شبهرن

25%

شرانل

22%

شنفت

18%

(درصد)1401سهم از کل تولیدات شرکت های بورسی ها سال مقایسه مقدار تولید بورسی ها
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فروش بورسی ها
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(میلیون ریال)مقایسه مبلغ فروش بورسی ها (درصد)مقایسه نسبت فروش داخلی و صادراتی بورسی ها 
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 هابهای تمام شده بورسی
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(میلیون ریال)مقایسه اقلام بهای تمام شده بورسی ها (ریال)بهای تمام شده هر واحد تولید بورسی ها 
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1337/09/15:شرکتتأسیس

1346سال:بورسدرپذیرش

1352/02/02:عامسهامیبهتبدیل

لیترمیلیون182:روغنانواعاسمیظرفیت

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

20صفحه

معرفی
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شرکت های زیر مجموعه
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هتغییرات سرمای

22صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

:استزیرشرحبهشرکتاخیرسرمایههایافزایش.استیافتهافزایشریالمیلیون20.000.000مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهسرمایه جدیدتاریخ

250،000

سود انباشته1393/03/12750،000200%

سود انباشته1394/12/121،000،00033%

نقد1395/08/021،250،00025%

نقد1397/10/162،000،00060%

نقد1398/12/042،500،00025%

تجدید ارزیابی دارایی ها1400/08/0316،691،134568%

سود انباشته1401/11/0920،000،00020%

https://ptsinvest.ir/
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ترکیب سهامداران

23صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

-شیاشرکت توسعه صنعت نفت وگازپر

-سهامی عام

49%

-شرکت گروه سرمایه گذاری تدبیر

-سهامی عام 

17%

-شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

-سهامی عام

16%

-شرکت گروه توسعه انرژی تدبیر

-سهامی خاص

5%

شرکت توسعه ومدیریت 

-سهامی خاص -سرمایه صبا

1%
سهام شناور

12%

https://ptsinvest.ir/
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اطلاعات مدیران

24صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

یرشته تحصیلمقطع تحصیلیسمتنماینده عضو حقوقیعضو حقوقی هیئت مدیره

دکارشناسی ارشعضو هیئت مدیرهبهزاد نجارنژاداصلیاتوسعه صنعت نفت و گاز پرش

دکترانایب رئیس هیئت مدیرهمهرداد کارگریسرمایه گذاری ملی ایران

دکترارئیس هیئت مدیرهمحمد ابوالقاسمیگروه توسعه انرژی تدبیر

دکارشناسی ارشعضو هیئت مدیرهمصطفی کارگرتوسعه حفاری تدبیر

دکارشناسی ارشمدیرعامل و عضو هیئت مدیرهامید فرهنگی فرگروه سرمایه گذاری تدبیر

https://ptsinvest.ir/
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اهنماد شنفت در یک نگ

25صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

+1.77%:روزاخیر30بازدهی
+2.86%:روزاخیر90بازدهی
-15.29%:روزاخیر180بازدهی
+50.83%:روزاخیر365بازدهی

اولبورس:بازار
میلیونریال20،000،000:سرمایه

ریال8،800(:1402/10/13)قیمتروز
میلیونریال176،000،000:ارزشبازار
P/E ttm:6.65

میلیونسهم3.81:روزاخیر30میانگینحجممعاملات
میلیاردتومان3.3:روزاخیر30میانگینارزشمعاملات
میلیونسهم2:روزاخیر90میانگینحجممعاملات
میلیاردتومان1.7:روزاخیر90میانگینارزشمعاملات
میلیونسهم2.4:روزاخیر180میانگینحجممعاملات
میلیاردتومان2:روزاخیر180میانگینارزشمعاملات

https://ptsinvest.ir/
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دروند سودآوری و تقسیم سو

26صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

70%

75%

80%

85%

90%

95%

0
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1,200

1397 1398 1399 1400 1401

ل
ریا

سود هر سهم با آخرین سرمایه سود تقسیمی هر سهم با آخرین سرمایه درصد تقسیمی سود
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تاریخیP/Eنسبت 

27صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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متوجیه پذیری دریافت وا

28صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

سالانهمؤثربهرهنرخ = 1 + ൗi n
n
− 1 = 22.91%

دارایی هاخالصبازده =
خالصسود
دارایی هاخالص =

خالصسود
ثابتدارایی های + گردشدرسرمایهخالص = 62.81%

وامریافتدشرکت،داخلمنابعبهنسبتشرکتخارجمنابعازشرکتمالیتأمیننرخبودنکمتربهتوجهبا:نتیجه گیری
.استتوجیه پذیر

نرخ بهره مؤثر 
سالانه

بازده خالص 
دارایی ها

https://ptsinvest.ir/
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(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 

29صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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(یصورت وضعیت مال)بررسی صورت های مالی 

30صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

BCGبررسی محصولات بر اساس ماتریس 

31صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

انواع روغن•

ک

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

لمفروضات تحلی

32صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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دمقدار تولی

33صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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مقدار فروش

34صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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مبلغ فروش

35صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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مبلغ فروش

36صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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1397 1398 1399 1400 1401 شش ماهه 

1402

کارشناسی

ماهه 6

1402

کارشناسی 

1402

کارشناسی 

1403

جمع فروش داخلی جمع فروش صادراتی 
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بهای تمام شده

37صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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(کارشناسی)صورت سود و زیان 

38صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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حاشیه سود

39صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

0%

5%
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30%

35%

40%

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

تتحلیل حساسی

40صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

https://ptsinvest.ir/
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کالتحلیل تکنی

41صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

درصورترشدقیمت،هدف.قرارداشتهباشد3درتحلیلتکنیکال،یکحرکتصعودیقابلتشخیصاستکهمیتوانددرریزموجهایموج
.پیشرودرتصویرمشخصشدهاست

https://ptsinvest.ir/


بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزارش بر عهده نمی گیرد

تهران، میدان طهرانی مقدم، 
14خیابان سرو غربی، پلاک 

26876897-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

