
1402بهمن 

تحلیل بنیادی 
توسعه معادن کرومیت کاوندگان بنا

(کرومیت)



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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کانی کرومیت چیست؟

3

روم یتا کت. تنها سنگ معدن کروم کانی کرومیت استت. کرومیت، اکسید کروم منیزیم آهن می باشد

 و مقاومت کرومیوم فلزی سخت، براق و به رنگ خاکستری فلزی با جلاپذیری بالا و نقطه جوش بالا

کشت  شتد و 1761کروم به عنوان یک عنصر  در ستال . قابل توجه در برابر زنگ زدگی و تیرگی است

فلز کروم برای نخستین بار از ستنگ معتدنی آن جتدا 1797در . ابتدا به عنوان رنگدانه کاربرد داشت

ش ایتن ارز. از آن زمان تاکنون تقریبا تمام کروم دنیا از سنگ معدنی کرومیت به دست می آیتد. شد

85دود امتروز   ت. فلز بیشتر به دلیل مقاومت بسیار بالای آن در برابر زنگ زدگی و فرسایش استت

.استآبکاری با کروم و همچنین فولاد ضد زنگ دنیا برای ساخت درصد مصرف کروم 
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ویژگی ها و کاربرد فلز کرومیت

4

.است و استخراج آن به دو صورت روباز یا زیرزمینی انجام می شود5.5این سنگ شفاف نیست و سختی آن 

.ساختار آن اکسیدی بود  و به آلومینیوم اکسید بسیار شبیه است

.این سنگ در نقاط آتشفشانی و سنگهای رسوبی یافت می شود

.بلورهای کرومیت، شش ضلعی یا مکعبی است

.ذوب می شود2،200تا 2،100در دمای 

.در مقابل مواد شیمیایی، تغییر رنگ و خوردگی،  ساسیت کمی دارد

.در صنعت ساختمان سازی، صنعت چاپ، صنعت چوب، صنعت نساجی، تولید چسب و ساخت مواد ضد آتش استفاد  می شود
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ذخایر قطعی کروم جهانی

استتنمیلیارد12ازبیشدنیادرکرومیتتخمینیمنابع،2022سالدرآمریکازمین شناسیادار توسطشد ارائهگزارشاساسبر.

5

350

480 460 480 480 480 500 510
560 570 570 570 560

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-میلیون تن-ذخایر قطعی کروم در جهان
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2022کشورها با بیشترین ذخایر قطعی کرومیت در سال 

6

230
200

100

26
8 1

2022کشورها با بیشترین ذخایر قطعی کرومیت در سال

(میلیون تن)

قزاقستان
40%

جنوب آفریقا
35%

هند
18%

ترکیه
5%
فنلاند
1%
سایر
1%

آفریقای ، قزاقستاناعلام شد  است و سه کشور 2022میلیون تن در سال 560براساس آمار ارائه شد ،  جم ذخایر قطعی شناسایی شد  در پنج کشور اصلی صا ب کرومیت  دود •
.درصد از ذخایر قطعی این کشورها را در اختیار دارند93در مجموع هندو جنوبی
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تولید کرومیت به تفکیک گرید و مصارف اصلی کرومیت

7

95%

2%2%1%

متالوژی شیمیایی ریخته گری نسوز

تولید کرومیت به تفکیک گرید

85%

15%

فولاد ضد زنگ

ا آبکاری سطوح، دادن رنگ سبز زمردی به شیشه، کاتالیزور، صنایع داروسازی و آزمایشگ

مصارف اصلی کرومیت
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روند تولید کرومیت جهانی

8

23.7 23.3
25.6

28.8
26.4

30.4 30.2

35.7

43.1 44.8

37
41.4 41

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-
تن
ن 
یو
میل

-

.استشد  داد خپاسجهانیفولادتولیدافزایشتوسطشد ایجادتقاضایزنگضدفولادتولیدفرآینددرکرومیتبودنجایگزینبدونوفولادجهانیتولیدافزایشبهتوجهبا•
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2022کشورها با بیشترین تولید کرومیت در سال 

9

18

6.9 6.5
4.2

2.2 3.2

آفریقای 
جنوبی

ترکیه قزاقستان هند فنلاند اسایر کشوره

2022کشورها با بیشترین تولید کرومیت در سال 

(میلیون تن)

44%

17%

16%

10%

5%

8%

آفریقای جنوبی ترکیه قزاقستان هند فنلاند سایرکشورها

.کشور برتر تولید کنند  قرار داد10درصدی در بین 1ایران از لحاظ تولید کرومیت در سال های اخیر با سهم  دود •
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ارزش تجارت جهانی کرومیت

10
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2,939
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بزرگترین صادرکنندگان کرومیت

11

1,558 

135 
54 52 36 33 33 29 22 18 

آفریقای 
جنوبی

ترکیه پاکستان قزاقستان آلبانی عمان زیمباو  هلند ایران گینه نو

لار
 د
ون
یلی
م 79%

7%
3%

3% 2% 6%

آفریقای جنوبی

ترکیه

پاکستان

قزاقستان

آلبانی

سایر
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بزرگترین واردکنندگان کرومیت

12

1,239

386

68 56 36 32 25 23 22 22

چین موزامبیک روسیه اندونزی هند هنگ کنگ هلند آلمان ترکیه امارات

لار
 د
ون
یلی
م

65%

20%

4%
3% 2% 6%

چین

موزامبیک

روسیه

اندونزی

هند

سایر
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قیمت جهانی کرومیت

13

249

190
163 165 162 153

270
240

180 170
200
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250

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(دلار بر تن)قیمت 

رومیتت دربا توجه به ممنوعیت واردات فروکروم به کشور و چشم انداز رو به رشد مصرف کرومیت در کشور، قیمت داخلی کرومیت در کشور از قیمت ک•
.بنادر چین بالاتر است
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تعداد معادن فعال کرومیت ایران

14

34

15
12

10
7 6 6

3 2

 معدن کرومیت در  ال بهر  برداری است95در ایران 1399براساس اطلاعات ارائه شد  توسط وزارت صمت در سال.
 در دو استان خراسان رضوی و کرمان قرار دارد( معدن55)درصد از معادن فعال ایران 60 دود.
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وضعیت ذخایر معادن کرومیت ایران

15

(تن)ذخیر  قطعی نوع معدنمکانوضعیتنام معدن

12،000،000روباز و زیرزمینیکرمانفعالفاریاب

2،338،815روباز و زیرزمینیکرمانفعالنعمت_فطر

1،170،000روباز و زیرزمینیکرمانفعالآبدشت_اسفندقه

400،000زیرزمینیخراسان رضویفعالگفت

350،000روبازخراسان جنوبیفعالبندان

250،000روبازسیستان و بلوچستانغیرفعال1چا  زرد 

150،000روبازخراسان رضویفعالباغ ذبیح

144،000روبازآذربایجان غربیفعال2خوی 

133،000زیرزمینیفارسفعالزچشمه بید خواجه جمالی تبری

ر  تال در طرح اکتشاف کرومیت که توسط سازمان زمین شناسی کشور د
اجرا است، مسا ت کل محدود  های مستعد بترای اکتشتاف کرومیتت 

. درصد از کل مسا ت ایران است0.29 دود 

ان کانی کرومیت در اکثر مناطق ایران به ویژ  استان های کرمتان، خراست
رضتتوی، خراستتان جنتتوبی، سیستتتان و بلوچستتتان، بخشتتی از استتتان
هرمزگان، فارس، اصفهان، آذربایجان غربتی و انتدک ذخیتر  در ستمنان 

.ردیابی شد  اند

آب دشتت واقتع در _مهم ترین ذخایر کرومیتت ایتران در محتور فاریتاب
.استان کرمان است( گفت و فرومد)خراسان 

 63معتدن فعتال و 100معدن کرومیت دارد که از این تعتداد 123ایران
.معدن غیر فعال است

 میلیون تن تخمین زد  شتد  و 10میزان ذخایر قطعی کرومیت در ایران
.میلیون تن افزایش یابد11برآورد می شود این مقدار تا 
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تولید کرومیت ایران 
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440
412

348 344

277

342
301

260 245 251

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

تولید کرومیت ایران

76%

9%

4%
4%

3%2% 1% 0.4%

کرمان خراسان رضوی خراسان جنوبی
سمنان آذربایجان غربی فارس
سیستان و بلوچستان هرمزگان

سهم تولید کرومیت ایران به تفکیک استان

(هزارتن)

لسابهمربوطایراندرکرومیتتولیدمیزانبهمربوطایرانآمارمرکزرسمیاطلاعاتآخرین•
.است1399



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صادرات کرومیت ایران

17

201

35

227
259

197

304

180
154 152 155

110

177
142

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

(هزار تن)

.درصد کرومیت صادراتی ایران به مقصد چین ارسال می گردد99در  ال  اضر چین بزرگترین خریدار و واردکنند  کرومیت ایران است بطوریکه •
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تولید کنسانتره کرومیت ایران

18

22.7

45

5.2 5.5
2.7

26.7

2.6 2.4

11.5 11.7 10.4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

تن
زار
ه

تولید کنسانتر  کرومیت در معادن کشور

9%

13%

1.2% 1.4%
0.8%

7.6%

0.9%
0.7%

4% 4.5% 4.4%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

سهم تولیدات کنسانتر  کرومیت از تولیدات معادن کرومیت کشور

.تاسکلوخهبصورتکشورکرومیتصادراتومصرفتولید،عمد •



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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نماد کرومیت در یک نگاه

20

(میلیون برگه سهم)میانگین  جم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال18,540

ارزش بازار
میلیارد تومان2,874

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

32روز1630روز30%57یک ماهه

%325(1402آبان 24)اولیه از عرضه
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معرفی شرکت

21

1395 تاسیس و بهر  برداری•

1401 تبدیل از سهامی خاص به سهامی عام•

1401 پذیرش در فرابورس ایران•

1402 عرضه اولیه شرکت •

ابتان مرکز اصلی شرکت در تهران، خیایان جمهوری، خیابان نوفل لوشتاتو، خیآدرس
.بابی ساندز واقع است

0.5
15.3 21.7

60.5

155

1395 1398 1399 1400 1401

(میلیارد تومان)

.نفر است130تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

تغییرات سرمایه
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معرفی شرکت

22

69%2%
1%

28%

عادی-ترکیب سهامداران 

علیرضا رجبعلی بنا

سهیل زرگین

ساینا مطیعی

سایر

اعضای هیئت مدیره

(سید تورج معراجی)

رئیس هیئت مدیر 

(محسن آقاپور)

عضو هیئت مدیر 

عضو هیئت مدیر 

(علیرضا رجبعلی بنا)

(معتمدمحمدرضا)

(سهیل زرگین)

مدیر عامل و نائب رئیس هیئت مدیر 

عضو هیئت مدیر 

عضو هیئت مدیر 
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مجوزهای شرکت

23

محل استقرار
ذخیره 

تن/احتمالی
ذخیره 

تن/قطعی
استخراج 
نسالیانه به ت

اعتبارتاریخ
پروانه مدت

به سال
مساحت محدوده 

(کیلومتر مربع)
متوسط  

عیار
عنوان ردیف

سبزوار 79،336 11،400 1،000 1406/03/11 11 11/093 38 طروسک 1

داورزن 609،131 5،500 900 1404/06/01 6 38/420 33 سفید نهر 2

جغتای 955،952 15،000 1،000 1408/09/11 15 16/016 40 عدالت 3

هتربت  یدری 41،824 10،080 800 1406/09/26 12 4/126 40 سریشا 4

داورزن 1،949،231 10،000 870 1410/05/23 11 18/205 36 بیشه زار 5

جوین 2،436،526 15،000 1،000 1412/01/23 15 14/479 42 چشمه پلنگان 6

جغتای 162،435 8،500 1،000 1406/05/19 8 25/992 42 زرقان 7

داورزن 527،914 10،000 1،000 1409/12/18 10 10/828 44 (کرومیت)جفت رو  8

داورزن - 40،000 1،200 1409/12/18 10 - 28 (منگنز)جفت رو  9

جغتای 1،137،045 10،000 870 1410/05/22 11 8/017 42 سیا  کو  10

جغتای 1،270،934 63،000 1،000 1409/09/25 15 20/448 36 زمند 11

جوین 1،299،480 10،000 830 1409/01/15 12 16/365 40 چشمه خان 12

فریمان 194،431 13،000 1،300 1402/03/22 10 16/932 44 سنگ زرد 13

سبزوار 2،124،348 6،786 840 1407/11/05 8 25/668 38 اولنگ سیر 14

- 12،788،578 228،266 13،610 - - 226/589 جمع

.ذخیر  ا تمالی ذکر شد  لزوما قابلیت بهر  برداری اقتصادی ندارد•
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امکان توسعه معادن شرکت

24



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

ذخیره قطعی معادن کرومیت و منگنز فعال شرکت

25

63,000

15,000 15,000 13,000 11,400 10,080 10,000 10,000 10,000 10,000 8,500 6,786 5,500

زمند سبزوار عدالت سبزوار چشمه پلنگان 
سبزوار

رسنگ زرد سبزوا طروسک سبزوار سریشا تربت 
 یدریه

جفت رو سبزوار ربیشه زار سبزوا چشمه خان 
خراسان )جغتای 

(رضوی

ی سیا  کو  جغتا
(خراسان رضوی)
زرقان جغتای 

(خراسان رضوی)
اولنگ سیر 
سبزوار

زوارسفید نهر سب

(تن)ذخیره قطعی معدن منگنز

40،000 معدن جفت رو سبزوار
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اشرکت توسعه معادن کرومیت کاوندگان بن

فلوچارت شرکت تابعه با ذکر درصد مالکیت و ترکیب سهامداران

شرکت صنعت بنا ماشین

با خرید زمین و اخذ مجوزهتای لازم بترای ا تداا کارخانته فروکتروم بتا  رفیتت  1399این شرکت در پایان سال
1402ال تن تولید فروکروم پرکربن اقدام نمود که با برنامه ریزی های صورت گرفته این طرح در اسفند ما  ست12،000

.  به بهر  برداری خواهد رسید

 فقر  پروانه بهر  برداری معدن مس در استان زنجان و  یتک فقتر  پروانته بهر  بترداری معتدن 3این شرکت دارای
.سنگ لاشه ساختمانی مرمریت در استان اصفهان می باشد

%6060%
36%

2% 2%

عادی-ترکیب سهامداران 

ناشرکت توسعه معادن کرومیت کاوندگان ب

سید سام شاه

علی شایانفر

رضا شایانفر
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مشخصات معادن شرکت صنعت بنا ماشین

27

وضعیت (تن)ذخیره قطعی پروانه  نوع ماده معدنی موجود در معادن محل استقرار نام معدن

فعال  130،000 مس زنجان مس علی آباد تاز  کند

فعال 100،000 مس زنجان مس ماد اباد

فعال 60،000 مس اکسیدی زنجان مس گلیجه

فعال 1،253،000 سنگ لاشه ساختمانی اصفهان آذرین علی آباد کاشان_سنگ لاشه آهکی 
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فرآیندها و رویه های عملیاتی شرکت

فرآیند شرکت
اصلی

صنعت بنا 
ماشین

باطله

پروانه های 
اکتشاف 

در دست اقدام

معادن کرومیت•
معدن منگنز•

تولید فروکروم•
معادن مس•
معدن سنگ لاشه•

انجام عملیات فرآوری جهت •
استحصال ماد  معدنی قابل فروش

پروانه اکتشاف معدن مس ونه آباد اهر•
پروانه اکتشاف معدن مس آق بالاق اهر•

رویه های معدن

عملیات 
استخراج

عملیات 
اکتشاف

بررسی نا یه ای برای 
تعیین محدود  های 
مستعد کانی سازی

بررسی رخدادهای 
زمین شناسی مرتبط با  

زایش کانسنگ
جایگا  زمین شناسی و 
عوامل کنترل کنند  

ساختاری

توزیع زمانی توزیع مکانی فرآیندهای 
کانه ساز

رخدادهای 
تکنو ماگمایی
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ظرفیت اسمی محصولات شرکت

29

کلوخه کرومیت
(تن12،410ظرفیت اسمی )

کلوخه منگنز
(تن1،200ظرفیت اسمی )

.میلیون ریال می باشد98.9و 120قیمت محصول کرومیت براساس عرضه و تقاضای بازار تعیین می گردد آخرین قیمت های مصرب برای هر تن کلوخه کرومیت و کلوخه منگنز به ترتیب•

.ار استی آید، تاثیرگذر مهمانند بسیاری از محصولات کالایی، نقش اقتصاد چین به دلیل اینکه بزرگ ترین مصرف کنند  کرومیت و بزرگترین تولید کنند  فروکروم بشما•

.درصد فروش شرکت داخلی بود  است100، 1401عمد  فروش شرکت داخلی می باشد بطوریکه در سال •
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سهم شرکت از فروش کلوخه کرومیت در بازار داخلی

30

3%
2.1%

10.4% 11% 10.5%

1397 1398 1399 1400 1401
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حاشیه سود ناخالص به تفکیک معادن

31

88% 86% 86% 85% 83% 87% 87% 89% 88% 87% 89% 87% 85% 82%79% 77% 79% 79% 78%
83%

78%
82% 79% 80% 81% 81% 78% 80%

بیشه زار 
سبزوار

سنگ زرد 
سبزوار

سریشا تربت
 یدریه

عدالت سبزوار زمند سبزوار چشمه خان 
جغتای 

خراسان )
(رضوی

سفید نهر 
سبزوار

سیا  کو  
جغتای 

خراسان )
(رضوی

زرقان جغنای 
خراسان )

(رضوی

جفت رو 
سبزوار

ن چشمه پلنگا
سبزوار

اولنگ سیر 
سبزوار

طروسک 
سبزوار

ومنگنز جفت ر

1400 1401
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(1401سال )ترکیب مشتریان 

32

95%

5%

شرکت پارت گوال گیتی فرو آلیاژ متحد شرق آسیا



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

تقسیم سود شرکت

33

0% 0%

9%

19%

1398 1399 1400 1401



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی-ترازنامه 

35

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 
ساله5میانگین 1402ماهه 140214016ماهه 139713981399140014016دارایی

%1%0%1 0.2 2 10 0 0 0موجودی نقد
%0%0%0 0 0 0 2 0 0سرمایه گذاری کوتا  مدت

%29%37%30 103 73 73 34 10 5دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%3%2%0 5 1 1 0 0 3موجودی مواد و کالا
%1%0%0 0.6 0.4 0.2 1.0 0.4 0.4پیش پرداخت ها
%34%39%31 109 76 83 37 11 8جمع داراییهای جاری

%28%50%56 139 139 61 61 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت
%16%7%8 20 20 20 20 20 0سرمایه گذاری در املاک
%2%1%1 3 1 0 0 1 1داراییهای ثابت مشهود
%20%3%4 8 9 10 11 12 12داراییهای نامشهود
%0%0%0 0.3 0.2 0.4 0.3 0.1 0.1سایر دارایی ها

%66%61%69 171 170 92 93 33 14جمع داراییهای غیرجاری
 280 247 175 130 44 22جمع داراییها

روز297دور  وصول مطالبات 
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بدهی-ترازنامه 

36

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 
ساله5میانگین 1402ماهه 140214016ماهه 139713981399140014016بدهی

%48%79%84 14 14 9 8 4 2پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
%6%11%12 2 2 2 1 0 0ذخیر  مالیات بر درامد
%54%90%95 16 16 10 8 4 2جمع بدهیهای جاری

%44%0%0 0 0 0 8 21 19 سابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
%2%10%5 2 1 0 0 0 0ذخیر  مزایای پایان خدمت
%46%10%5 2 1 0 8 21 19جمع بدهیهای غیر جاری

 18 17 11 17 26 21جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%7%7%6%13%59%98نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

37

1402ماهه 139713981399140014016 قوق صا بان سهام
 155 155 61 22 15 1سرمایه

 0 0 0 39 0 0وجو  دریافتی بابت افزایش سرمایه
 8 8 5 2 0 0اندوخته قانونی

 99 66 99 51 3(0)انباشته( زیان)سود 
 262 229 165 114 18 0جمع حقوق صاحبان سهام

%93%93%94%87%41%2نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان

38

1402ماهه 139713981399140014016میلیارد تومان
 59 93 62 58 14 5فروش

(11)(19)(8)(9)(9)(5)بهای تمام شد  کالای فروش رفته
 48 74 54 50 5 1ناخالص( زیان)سود 

(2)(4)(3)(2)(3)(2)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 46 70 50 50 3(0)عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی
 0 0 1(0) 0 0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 46 70 51 50 3(0)عملیات در  ال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0مالیات

 46 70 51 50 3(0)خالص عملیات در  ال تداوم( زیان)سود 
 46 70 51 50 3(0)خالص( زیان)سود 

 30 45 33 32 2(0)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

39

1402ماهه 139713981399140014016نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%18-%20-%13-%15-%65-%85-بهای تمام شد  کالای فروش رفته

%3-%5-%5-%4-%18-%28-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%0%0%0%5%3%4ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%0%0%0%0%0%0هزینه های مالی
%0%0%1%0%0%2خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%0%0%0%0%0%0مالیات

15%

35%

85% 87% 80% 82%

-7% 20%

86% 82%
75% 78%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 6

روند تغییرات حاشیه سود

 اشیه سود ناخالص

 اشیه سود عملیاتی

 اشیه سود خالص



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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مقدار تولید و فروش

41

156184130156182206182
2652 12012011010010570112

211
37

اردیبهشت 1402خرداد 1402تیر 1402مرداد 1402شهریور 1402مهر 1402آبان 1402آذر 
1402

1402فروردین 

کلوخه منگنز

فروش

تولید

590سالابتدایدرشرکت
منگنزکلوخهموجودیتن

.استداشته

130208

1,983

1,0191,033870

92

900910
1,255

1,940

1,260
1,0651,2181,055

437

1402فروردین 1402اردیبهشت 1402خرداد 1402تیر 1402مرداد 1402شهریور 1402مهر 1402آبان 1402آذر 

کلوخه کرومیت

فروش

تولید
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مقدار تولید سالانه

42

985 

1,188 1,200 1,200 

1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تن-کلوخه منگنز 

10,040 

8,703 

4,149 

9,560 

17,722 

13,113 12,372 11,913 
13,650 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تن-کلوخه کرومیت 
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مقدار فروش شرکت

43

5,335 

3,943 

11,855 

17,425 

12,308 
13,195 

11,931 
13,650 

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تن-کلوخه کرومیت 

598 

1,489 
1,200 

1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تن-کلوخه منگنز 
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نرخ دلاری محصولات

44

298 
263 258 259 259

1401/12 1402/09 آخرین نرخ فروش 1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

کلوخه منگنز

148 
109 

163 
219 245 272 

319 313 295

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/09 آخرین نرخ 
فروش

کارشناسی ادامه 
1402

1403کارشناسی 

کلوخه کرومیت
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نرخ فروش

45

81,135 
98,892 99,122 102,305 

134,680 

1401 1402ماهه 9 آخرین نرخ گزارش شد  1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

کیلوگرم/ کلوخه منگنز ریال 

33,553 
50,427 

66,597 

101,326 102,314 
120,015 123,635 

153,400 

1399 1400 1401 1402ماهه 6 1402ماهه 9 آخرین نرخ گزارش 
شد 

1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

کیلوگرم/ کلوخه کرومیت ریال 
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مبلغ فروش

46

ردشرکتمنگنزکلوخه یدور ابتدایموجودیتن590
بتنسدور اینفروشمبلغبودنبالاترموجب1402سال
 13.استشد 1403سالبه

5 

15 16 

1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

میلیارد تومان–کلوخه منگنز 

5 14 

58 62 
88 

136 

209 

1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

میلیارد تومان–کلوخه کرومیت 
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ترکیب بهای تمام شده

47

15% 18% 10% 18% 21%
37%

85% 82% 90% 82% 79%
63%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

سربار تولید

دستمزد مستقیم تولید

105 101 102 109
130

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/06

تعداد پرسنل شرکت
بهمنتهیماهه6دور مالیصورتدر

شرکتقراردادیکارکنانتعداد1402/06/31
یریبکارگپیمانکارینیروهایتعدادونفر50
.استشد ذکرنفر80شد 
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بهای تمام شده تولید

48

2 
7 7 

11 
3 

5 6 

9 

0.9 

1 1.5 

1.6 

7 

15 
18 

26 

 -

 5

 10

 15

 20

 25

 30

 -

 5

 10

 15

 20

 25

 30

1400 1401 1402برآورد  1403برآورد 

هزینه سربار سایر
سوخت مصرفی
 مل و نقل و کرایه
تعمیر و نگهداری دارایی ها
دننظارت مسئولین فنی معا

استهلاک دارایی مشهود
هزینه غذا و خوراک کارکنان
آزمایش، تحقیق و توسعه
استهلاک دارایی نامشهود
استخراج و آماد  سازی
 قوق و عوارض دولتی

0.8 1.2 0.9 2 4
8

11
16

دستمزد مستقیم تولید
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معادن کاوندگان بنا و شرکت فروکروم

49

نابکاوندگانشرکتکرومیتمعادن
ولیدارندقرارسبزوار والیدر

کهشببهدسترسیمحدودیتبخاطر
وم،فروکرتولیدبرایقویفشاربرق

کشهر درماشینبناصنعتشرکت
یفاصلهدرنیشابورخیامصنعتی
ا داامعادنکیلومتری120 دود
.استشد 
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فروکروم چیست؟

50

ن فرو به عنتوا. یکی از  سخت ترین مواد فلزی شناخته شد  استFeCrفروکروم با فرمول شیمیایی 

جای آلیتاژ پیشوند در ابتدای اسامی فروآلیاژها به کار می رود به معنی آهن بود  و کلمه بعدی که به

.  آیتداز ترکیب آهن با کروم، فروکتروم بدستت می. به کار برد  می شود نوع آلیاژ را مشخص می کند

ور  های کانی فلزی کرومیت را درون ک. فروکروم عمدتا در تولید فولادهای ضد زنگ استفاد  می شود

ن موجتود دسته بندی فروکروم براساس میزان کرب. ذوب فلزات قرار می دهند تا فروکروم ساخته شود

:در آن به شرح ذیل است

(درصد کربن8الی 6)فروکروم پرکربن 

(زیر یک درصد کربن)فروکروم کم کربن 
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ویژگی ها و کاربرد فروکروم

51

.در صنایع فولاد آلیاژی، استیل سازی و ریخته گری جهت افزایش سختی و جلوگیری از زنگ زدن به چدن و فولاد اضافه می کنند

.فروکروم می تواند سختی گریدهای فولاد غیر ضد زنگ را به دلیل تشکیل کاربیدهای کروم بهبود بخشد

.مهمترین خاصیت فروکروم این است که در برابر خوردگی و اکسیداسیون در فولادهای ضد زنگ را بهبود می بخشد

.فروکروم موجب افزایش مقاومت  رارتی و ضد سایش شدن چدن و فولاد می گردد

.فروکروم در صنایع دیگر از جمله الکترودسازی و دیرگداز کاربرد دارد 

.عمد  مصرف  فروکروم در صنایع فولادهای آلیاژی و استیل سازی است
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مفروضات-صنعت بنا ماشین 1403عملیات سال 

52

نرخ ریالی 1403
تن  رفیت اسمی کارخانه 12,000

80% درصد بهر  برداری

تن میزان تولید فروکروم 9,600

3.3 رومضریب تبدیل کرومیت به فروک

تن فروکرومبه ازای هر 0.6 ضریب مصرف ذغال کک شو

هر تن فروکرومبه ازای 0.03 ضریب مصرف خمیر کاتد

1,404,000,000 2700 نرخ دلاری هر تن فروکروم

نرخ دلاری هر تن کرومیت 295 153,400,000

نرخ دلاری هر تن ذغال کک شو 460 239,200,000

نرخ دلاری هر تن خمیر الکترود 909 472,680,000

(دلار-ریال )نرخ دلار  واله  520,000

میلیون ریال:مواد مستقیم مصرفی
 4,859,712کرومیت

 1,377,792ذغال کک شو
 136,132خمیر الکترود

 6,373,636(میلیون ریال) جمع مواد مستقیم مصرفی 

 13,478,400(میلیون ریال)مبلغ فروش 
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برآورد دستمزد 

53

1402ماهه 14016فروسیل

9,2216,336فروسیلیسیممقدار تولید

8,9985,776فروسیلیسیممقدار فروش

184,089127,237دستمزد مستقیم تولید

187,085121,731دستمزد غیر مستقیم

231,600131,454هزینه های عمومی و اداری

1,204,062904,172سربار بجز استهلاک

2020دستمزد به ازای هر وا د تولید

131143سربار به ازای هروا د تولید تولید

2623هزینه عمومی به ازای هروا د فروش

1402ماهه 14016فروس

مقدار تولید
17,4089,971فروسیلیسیم

1,855929فروسیلیکومنیزیم

19,26310,900جمع تولید

مقدار فروش
17,3639,405فروسیلیسیم

1,885893فروسیلیکومنیزیم

19,24810,298جمع فروش

257,898202,119دستمزد مستقیم تولید

402,640288,164دستمزد غیرمستقیم تولید

447,064255,205هزینه های عمومی و اداری بجز استهلاک

2,107,4821,300,732سربار بجز استهلاک

1319دستمزد به ازای هر وا د تولید

109119سربار به ازای هروا د تولید تولید

2325هزینه عمومی به ازای هروا د فروش
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برآورد هزینه ها

54

هزینه انرژی
kwh))5,500مقدار برق مورد نیاز برای تولید هر تن فروکروم 

 kwh))52,800,000مقدار برق مورد نیاز برای تولید  

 10,000(ریال)نرخ برق 

 528,000(میلیون ریال)هزینه برق 

میلیون ریالاستهلاکهزینه

 1402/06/312,270,000جمع دارایی های ثابت مشهود در 

0.8 * 848,656تتسهیلامشهود ناشی از برآورد افزایش دارایی ثابت

 2,948,925جمع
%14039درصد استهلاک سال 

 265,403(ریالمیلیون)استهلاک برآوردی 

میلیون ریالهزینه حقوق و دستمزد
20دستمزد مستقیم به ازای هر وا د تولید

23دستمزد غیرمستقیم به ازای هر وا د تولید
23اداری به ازای هر تن فروشهزینه های عمومی
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فروش و بهای تمام شده–صنعت بنا ماشین 1403عملیات سال 
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 13,478,400(میلیون ریال)فروش 

:مواد مستقیم مصرفی
 4,859,712کرومیت

 1,377,792ذغال کک شو
 136,132خمیر الکترود

)6,373,636((میلیون ریال) جمع مواد مستقیم مصرفی 
)249,600(دستمزد مستقیم تولید

:سربار ساخت
 287,040دستمزد غیرمستقیم

 528,000هزینه انرژی
 265,403استهلاک

 158,400هزینه  مل و نقل و انتقال
 309,711سایر

)1,548,554(جمع سربار

)8,171,790(بهای تمام شده کالای تولید شده
(220,800)هزینه های عمومی، اداری و فروش

 5,085,810سود ناخالص
(300,000)هزینه مالی

(539,136)هزینه عمومی اداری فروش
 4,246,674سود خالص

%50درصد تقسیم سود
%60درصد سهام کرومیت در شرکت صنعت بنا ماشین

 1,274,002سهم مبلغی کرومیت 
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تحلیل حساسیت سود خالص صنعت بنا ماشین

56

(میلیارد تومان)

:فرض
دلار295:کرومیتتنهرداخلیفروشنرخ
تومانهزار52:دلارنرخ

درصد بهر  برداری

65%70%75%80%85%90%95%

ت
می
رو
ف ک
صر
 م
ب
ضری

2.6 420458495532569606644

2.8 395431466501537572607

3.0 371404437471504537571

3.2 346377409440471503534

3.3 333364394425455486516

3.4 321350380409439468498

3.5 308337365394423451480

3.6 296323351379406434462

3.8 271297322348374399425
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

57

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 1399140014019میلیارد تومان
 226 151 67 93 62 58فروش

(42)(28)(13)(19)(8)(9)بهای تمام شد  کالای فروش رفته
 183 123 55 74 54 50ناخالص( زیان)سود 

(8)(5)(3)(4)(3)(2)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 0 0 0 0(0) 3ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 175 118 52 70 50 50عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی
 127 0 0 0 1(0)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 303 118 52 70 51 50عملیات در  ال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0مالیات

 303 118 52 70 51 50خالص عملیات در  ال تداوم( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0عملیات متوق  شد  پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 303 118 52 70 51 50خالص( زیان)سود 
 195 76 33 45 33 32سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%81%82%81%80%87%85 اشیه سود ناخالص
%78%78%77%75%81%86 اشیه سود عملیاتی
%134%78%77%75%82%86 اشیه سود خالص



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

58

نرخ دلار
195480,000490,000500,000510,000520,000530,000540,000550,000560,000

ت
می
رو
ی ک
لار
 د
خ
نر

260144149153157162166170175179

270153158162167171176180185189

280162167171176181186190195200

290171176181186191195200205210

300180185190195200205210216221

310189194199205210215220226231

320198203209214220225230236241

330207212218224229235241246252

340216221227233239245251256262

:فرض
%80:فروکرومکارخانهبرداریبهر درصد
9.15:کرومیتبهفروکرومقیمتنسبت
%50:ماشینبناصنعتسودتقسیمدرصد
%60:ماشینبناصنعتدرکرومیتمالکیت
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سایر تحلیل ها

59

سود خالص کرومیت 
(ارقام به میلیارد تومان)

1403سود خالص 1402سود خالص
نا سود برآوردی صنعت ب

1403ماشین در سال 
درصد )1403غیرعملیاتی 

(تقسیم سود فرض شده
درصد 50با فرض 

تقسیم سود

283 (%100) 262 437 414 116کارگزاری بانک شهر

348 (%17) 60 600 118228کارگزاری بانک سپه

277 (%50) 147 489 98277سبدگردان هامرس

118303425127کارگزاری بانک ملت (50%) 303



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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ترین های بازار

61

بازدهی هفتگی نمادها بازدهی هفتگی صنایعبازدهی هفتگی شاخص ها
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ارزش معاملات خرد سهام و حق تقدم

کمترین بازدهی بهترین بازدهی

%20- داتام %34 پ.س.آ

%19- نخریس %25 وایران

%18- زماهان %18 کسرام

%17- کپرور %17 ثتران

%2.8- شاخص کل

%4.5- شاخص کل هم وزن
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1402میانگین هفتگی ارزش معاملات خرد در سال 

62

-میلیارد تومان -
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روزه60و 20نمودار ارزش معاملات 
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد  اصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بود  وغیر تعهدآور میکلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمیاز این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان ا تمالی با شخص معامله گر می باشد
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