
1402آذر 

تحلیل بنیادی 
تجارت الكترونيك پارسيان كيش

(تاپکیش)



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

سهم ابزار کارتخوان از مبلغ پرداخت های الکترونیک و تعداد کارتخوان فعال فعال کشور

3

91% 89% 84% 87% 86%

9% 10% 15% 13% 14%

1397 1398 1399 1400 1401

یابزار پذیرش موبایل

تیابزارپذیرش اینترن

کارتخوان

سهم هریک از ابزارهای پرداخت الکترونیک از منظر مبلغ تراکنش

0.1 0.2 0.4 0.8
1.4 1.5

2.2 2.7 3.1
4.3

5.4
6.1 6.5

7.3 7.7 8.1 8.5

1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

تعداد دستگاه های کارتخوان فعال کشور

(میلیون دستگاه)
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(1401سال )طبقه بندی شرکتهای حوزه نرم افزار و خدمات و مقایسه درآمد فروش کل 

4

(میلیارد تومان)درآمد فروش کل نماد بورسی_ نام شرکت حوزه فعالیت

و فروش پایانه های پرداختپشتیبانی

1,355(فن افزار)فن افزار توسن توسعه
473(تاپکیش)تجارت الکترونیک پارسیان کیش 

179(مرقام)ایران ارقام 
158(مفاخر)فناوری  اطلاعات خوارزمی توسعه

(PSP) راهکارهای پرداخت الکترونیک

7,314(آپ)آسان پرداخت پرشین 
4,038(سپ)پرداخت الکترونیک سامان کیش 

3,612(رتاپ)تجارت الکترونیک پارسیان 
2,726(پی پاد)پرداخت الکترونیک پاسارگاد 

2,640(پرداخت)به پرداخت ملت 
884(رکیش)کارت اعتباری ایران کیش 

16(فن آوا)فن آوا هلدینگ
3,974(رانفور)خدمات انفورماتیک پرداخت و هسته  بانکیسامانه های

نرم افزارهای حسابداری
1,106(سیستم)همکاران سیستم 
241(سپیدار)سپیدار سیستم 

255(رافزا)رایان هم افزا نرم افزارهای بازار سرمایه 
585(توسن)توسعه سامانه نرم افزاری نگیننرم افزارهای بانکی

626(تپسی)پیشگامان فن آوری و دانش آرامیسپلتفرم آنلاین جابه جایی مسافر
229(افرا)افرانت اینترنت و دیتا سنتر



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

حوزه فعالیت شرکتهای حوزه پشتیبانی و فروش پایانه های پرداخت

5

دستگاه کارتخوان

تاپکیش•
فن افزار•

ماشین های بانکی

تاپکیش•
فن افزار•
مرقام•

خدمات پشتیبانی

تاپکیش•
فن افزار•
مرقام•
مفاخر•
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مقایسه تاپکیش و فن افزار 

6

109 126 139

220

124

40 55 67
34.3

89

60% 15% 10% 59%167% 37% 22% -49%

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

فن افزار تاپکیش

مقایسه سود خالص و درصد رشد سالانه

606 657
822

1,355 1,338

390
522

843

473

852

99% 8% 25% 65%242% 34% 62% -44%

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 11

مقایسه درآمد عملیاتی و درصد رشد سالانه

518 507
634

1,125

1,514

225 281
420

286
440

122% -2% 25% 77%1404% 25% 49% -32%

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 11

فن افزار تاپکیش

مقایسه درآمد عملیاتی حاصل از فروش کارتخوان و درصد رشد سالانه

30%
35% 32%

26%

18%

15% 14% 14%
19%

13%

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

مقایسه حاشیه سود

.سال مالی هر دو شرکت منتهی به آذر می باشد•



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

نماد تاپکیش در یک نگاه

8

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال13,370

ارزش بازار
میلیارد تومان2,446

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

%15یک ماهه

%13سه ماهه

-%14ماهه6

5.6روز30

4.5روز90

7روز30

5.6روز90
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معرفی شرکت

9

یشتجارت الکترونیک پارسیان ک

1387 .س شدجهت انجام فعالیت های شرکت تجارت الکترونیک پارسیات در منطقه تاسی•

1390
با تغییر موضووع فعالیتهوا و درصود و ترکیوا سوهامداران، جوزع مجموعوه شورکت•

داده پردازی پارسیان محسوب گردید

1396 پذیرش شرکت در فرابورس ایران•

1397 عرضه اولیه شرکت در بازار اول فرابورس•

1399 تاسیس شعبه ای از شرکت در منطقه آزاد اروند•

ان، تهورمرکز اصلی شرکت در جزیره کیش، خیابان سنایی واقع اسوت و آدرس دفتور همواهنگی،•
.، خیابان شاه نظری می باشد(محسنی)میرداماد، میدان مادر 

.نفر است263تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

2
12

40

120

180

1389 1391 1396 1399 1401

(میلیارد تومان)

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

اش
انب

د 
سو

 و 
ت

لبا
طا

 م
ی،

قد
ه ن

رد
آو

دیته
 نق

ده
ور

آ

دی
 نق

ده
ور

آ
تغییرات سرمایه

ته
اش

انب
د 

سو
رمایه گزارش پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش س•

در ( میلیارد تومان26)و سود انباشته ( میلیارد تومان311)از محل تجدید ارزیابی 
.سامانه کدال منتشر شده است
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معرفی شرکت

10

53%

15%4%
1%

27%

عادی-ترکیب سهامداران  شرکت گروه داده پردازی بانک پارسیان

شرکت تجارت الکترونیک پارسیان

BFM بازارگردانی امید لوتوس پارسیان.ا.س.صندوق

شرکت مدرن تجارت اسپرلوس

سایر

اعضای هیئت مدیره

(نوید غلامی)
شرکت گروه داده پردازی پارسیان

رئیس هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره
(سیروس سلطانی پور)

شرکت تابان آتی پرداز

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(عبدالعظیم قنبریان)
شرکت تجارت الکترونیک پارسیان

(حسن شایسته مجد)
تامین خدمات سیستم های کاربردی کاسپین

(ابراهیم رفیع)
شرکت صبا تامین پارسیان

مدیر عامل و نائا رئیس هیئت مدیره

72%
1%
1%

26%

تلفیقی-ترکیب سهامداران 
ستاد اجرایی فرمان امام

مدرن تجارت اسپرلوس

(بردیا اسماعیل پور)شخص حقیقی 

سایر
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فعالیت های تولیدی

11

تولید و توسعه نرم افزار

تولید انواع پایانه های فروش

درصد50سهم فروش بالای 

(منطقه آزاد اروند)استان خوزستان 

هزار دستگاه300پایانه فروش آنلاین باسیم با ظرفیت تولید سالانه •
هزار دستگاه300پایانه فروش آنلاین بی سیم با ظرفیت تولید سالانه •

(شهرک صنعتی پرند)استان تهران 

هزار دستگاه300پایانه فروش آنلاین باسیم با ظرفیت تولید سالانه •

مدل کارتخوان از سه برند معتبر جهانی8
تولید پین پد

POSخط مونتاژ و تعمیر دستگاه 

تولید رول کاغذهای حرارتی

ATMو POSخط تولید چاپ و برش رول کاغذ حرارتی دستگاه 

کیتولید سیم کارت و کارت های بان

خط تولید کارت های مغناطیسی بانکی



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

فعالیت های بازرگانی

12

تامین کاغذ حرارتی

تامین انواع تجهیزات راهداری و آزادراه ها

و برق، باتری، منابع تغذیه، پروژکتور، تابلUPSتجهیزات الکتریکال شامل 
...و RFIDشامل انواع دوربین پلاک خوان، ITSتجهیزات 

...تجهیزات شبکه شامل سوئیچ، روتر، رادیو، مودم و 

(ATM)دستگاه خودپرداز 
(CASHLESS)دستگاه عملیات بانکی غیر نقدی 

(CRS)دستگاه خود دریافت 
(VTM)دستگاه خود بانک 

تامین انواع تجهیزات بانکی
تامین انواع پایانه فروش

QR code ،pin pad اندروییدی و ،  ...

تامین ماژول های سیم کارت، تامین قطعات یدکی و آداپتور ( سرور و تجهیزات ذخیره سازی)همچنین تامین و تحویل تجهیزات دیتا سنتر 
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فعالیت های مهندسی و پشتیبانی

13

پول رسانی دستگاه های خودپرداز•
پرستاری دستگاه های خودپرداز•
مانیتورینگ مرکز داده•
ITILپاسخگویی، مانیتورینگ و تحلیل وقایع مبتنی بر •
پشتیبانی سرور شعا•
(نتردیتا س)نصا و راه اندازی و پشتیبانی تجهیزات شبکه و مراکز داده •

30,320,607
30,430,508

29,853,253

1399سال  1400سال  1401سال 

ATMتعداد تراکنش های جذب شده 

انواع پایانه های فروش•

دستگاه های خودپرداز•

300,110
241,000 223,000

1399سال  1400سال  1401سال 

تعداد تعمیرات پایانه های فروش

یتعمیرات و نوساز ماتپشتیبانی و خد
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مشتریان عمده شرکت

14

65%
2%

2%

17%

12%

2%

یانشرکت تجارت الکترونیک پارس

بانک پارسیان

صرافی پارسیان

به پرداخت ملت

شرکت گروه داده ورز جویا

سایر

سهام دار عمده



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1402ماهه 140214019ماهه 139713981399140014019دارایی

%3%7%4 55 25 2 48 3 5موجودی نقد

%3%1%1 9 7 28 6 10 9سرمایه گذاری کوتاه مدت

%35%32%42 246 264 278 225 69 48دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%27%19%20 147 127 94 76 109 97موجودی مواد و کالا

%18%27%16 207 102 76 154 31 45پیش پرداخت ها

%86%87%84 663 526 478 508 222 205جمع داراییهای جاری

%1%0%1 4 4 3 3 3 0سرمایه گذاریهای بلند مدت

%13%13%16 96 99 93 86 22 22داراییهای ثابت مشهود

%14%13%16 100 104 97 89 25 22جمع داراییهای غیرجاری

 763 630 575 597 248 227جمع داراییها

16
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بدهی ها–ترازنامه 

17

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1402ماهه 140214019ماهه 139713981399140014019بدهی

%30%29%27 134 114 182 102 53 28پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%47%25%33 117 139 62 191 97 136پیش دریافتها

%3%2%1 9 2 13 11 8 3ذخیره مالیات بر درامد

%3%6%8 28 33 18 1 0 0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%15%36%29 166 121 83 110 0 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%98%98%98 455 410 359 415 159 167جمع بدهیهای جاری

%1%2%2 10 8 5 3 2 1ذخیره مزایای پایان خدمت

%2%2%2 10 8 5 13 2 1جمع بدهیهای غیر جاری

 465 418 364 428 161 169جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%61%66%63%72%65%74نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

1402ماهه 139713981399140014019حقوق صاحبان سهام

 180 120 120 40 40 40سرمایه

(10)(10)(10)(10) 0 0سهام خزانه

 14 9 7 4 4 3اندوخته قانونی

 114 93 94 57 42 16انباشته( زیان)سود 

 298 212 211 169 86 59جمع حقوق صاحبان سهام

%39%34%37%28%35%26نسبت حقوق صاحبان سهام

18
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صورت سود و زیان تاریخی

1402ماهه 139713981399140014019میلیارد تومان

 657 473 843 522 390 114فروش

(571)(383)(726)(449)(331)(83)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 86 90 117 73 59 31ناخالص( زیان)سود 

(45)(40)(31)(20)(15)(11)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(6)(1) 1(5) 1(4)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 35 49 88 48 45 16عملیاتی( زیان)سود 

(23)(16)(16)(4) 0 0هزینه های مالی

 85 2 11 22 3 3خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 97 34 83 65 48 18خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(8) 0(16)(10)(8)(3)مالیات

 89 34 67 55 40 15خالص( زیان)سود 

 50 19 37 31 22 8سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

19
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

20

1402ماهه 139713981399140014019نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%87-%81-%86-%86-%85-%73-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%7-%8-%4-%4-%4-%10-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
%1-%0%0%1-%0%3-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%4-%3-%2-%1-%0%0هزینه های مالی
%13%0%1%4%1%2خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%1-%0%2-%2-%2-%3-مالیات

27%

15% 14% 14%
19%

13%

0%

10%

20%

30%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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درصد تقسیم سود

21

10%

50%50%50%

85%
79%

64%

89%

14011400139913981397139613951394



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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ترکیب درآمد و سود ناخالص شرکت

23

83%
53%

17%

55%

38%

62%

38%

10% 8% 21% 7%

1399 1400 1401 1402ماهه 6

(بر اساس گروه فعالیت شرکت)ترکیا درآمدی شرکت 

ارائه خدمات

کالای تولیدی

یکالای بازرگان

83%
53%

17%

55%

38%

62%

38%

10% 8% 21% 7%

1399 1400 1401 1402ماهه 6

(بر اساس گروه فعالیت شرکت)ترکیا سود ناخالص 

54% 50% 60%
37%

10% 11% 22%

23% 30% 10% 32%

87% 91%
78%

92%

1399 1400 1401 1402ماهه 6

سهم محصولات اصلی از درآمد عملیاتی

فروش تجهیزات و قطعات

فروش کاغذ

فروش دستگاه کارتخوان

44% 42%
61%

26%

9% 12%
24%

42% 41% 14% 42%

95% 95%
81%

92%

1399 1400 1401 1402ماهه 6

سهم محصولات اصلی از سود ناخالص
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قراردادهای فروش کارتخوان 

24

:1402ماهه سال 9اطلاعات گزارش شده در گزارش تفسیری مدیریت دوره مالی •
1402ماهه 9وضعیت پایان دوره 1401وضعیت پایان سال مالی خریدارعنوان قراردادتاریخ افشا در کدال

اتمامدر حال انجامشرکت تجارت الکترونیک پارسیانپین پد2,500دستگاه کارتخوان و 70,000فروش 1400/12/18
اتمامدر حال انجامشرکت به پرداخت ملتدستگاه پایانه فروشگاهی رومیزی30,000فروش 1401/07/16
در حال انجامدر حال انجامشرکت تجارت الکترونیک پارسیاندستگاه کارتخوان سیار40,000فروش 1401/08/23
در حال انجام-شرکت تجارت الکترونیک پارسیاندستگاه کارتخوان90,000فروش 1402/02/11
در حال امضا-شرکت پرداخت نوین آریندستگاه کارتخوان20,000برنده شدن در مناقصه 1402/06/14
در حال امضا-شرکت آسان پرداخت پرشیندستگاه کارتخوان20,000برنده شدن در مناقصه 1402/07/09

مدت زمان قراردادمبلغ قراردادخریدارعنوان قراردادتاریخ افشا در کدال
دو ماههمیلیارد ریال441به پرداخت ملتدستگاه کارتخوان10,000فروش 1402/07/27
1402پایان سال مالی میلیارد ریال848.2شرکت پرداخت نوین آریندستگاه کارتخوان20،000فروش 1402/08/02

:1402/07/09انعقاد قرارداد پس از تاریخ •

:1402/07/9برنده شدن در مناقصه پس از تاریخ •

خریدارشرح رویدادتاریخ افشا در کدال
شرکت کارت اعتباری ایران کیش دستگاه پایانه فروش1402/08/1430,000
به پرداخت ملتدستگاه پایانه فروش1402/08/0230,000

.ریال گزارش شده است(45,875,500,42,135,000)شایان ذکر است در قرارداد منعقد شده با شرکت به پرداخت ملت، قیمت هر دستگاه به طور تقریبی در تلورانس ❖
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فروش دستگاه کارتخوان

25

158,126

24,278

178,022

91,291

139,000

74,502
89,884

135,684
120,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 9 1402ماهه 9 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تعداد فروش گزارش شده کارتخوان

5.6 6.2
12.6

30.8 30.2
24.5

30.5

39.2
44.0

1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 9 1402ماهه 9 کارشناسی ادامه 
1402

1403کارشناسی 

(میلیون ریال)نرخ فروش 
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بهای تمام شده فروش دستگاه کارتخوان

26

81

208 249

102

268

231 242

389
438

13

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

تولیدی-بهای تمام شده کارتخوان 

یبازرگان-بهای تمام شده کارتخوان 

(میلیارد تومان)

1401 1402نه ماهه  1402کارشناسی ادامه سال  1402میانگین نرخ  1403کارشناسی 

نرخ بهای تمام شده هر واحد کارتخوان تولیدی
(میلیون ریال) 21 27 32 28.7 36.5

(دلار) 81.6 76.7 84.5 80 79.4
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88
15

225
281

420

286

454
528

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

24281
13

208
249

371

231

389
438

مبلغ فروش و بهای تمام شده محصول کارتخوان

27

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

مبلغ فروش دستگاه کارتخوان

بهای تمام شده دستگاه کارتخوان

9%

15%

7%
11% 12%

19%

14%
17%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود دستگاه کارتخوان
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برآورد درآمد عملیاتی به تفکیک

28

37

323 292

456
532

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

کالای تولیدی

54 71 99
154

207

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

ارائه خدمات

431 449

82

300
389

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

کالای بازرگانی

37%

13%
19%

12% 14% 17%

1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

12%
15%

21%

14% 14% 15%

1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

19%

8%

16% 14% 14% 16%

1399 1400 1401 1402ماهه 9 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

درآمد عملیاتی

(میلیارد تومان)

حاشیه سود
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کارشناسی درآمد عملیاتی و بهای تمام شده

29

140 114
390

522

843

473

910
1,128

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

درآمد عملیاتی

119 83
331

447

726

383

782
944

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

بهای تمام شده

15%
27%

15% 14% 14% 19% 14% 16%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود

میلیارد تومان

میلیارد تومان
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هزینه های عمومی و اداری و هزینه های مالی

30

8 11 15 20
31

40

60

77

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

(میلیارد تومان)هزینه های عمومی و اداری 

0

110
83

121

166

1398 1399 1400 1401 1402ماهه 9

(میلیارد تومان)حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

23
4

16 16

32 34

1399 1400 1401 1402کارشناسی  1403کارشناسی 

(میلیارد تومان)هزینه های مالی 
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فروش دارایی ثابت

31

متر مربع کارگاه، دارای سند شش دانگ تک برگ واقع در در شهرک اکباتان520/44متر مربع و دارای 779/55فروش ساختمان با عرصه و عیان زمین به مساحت 

1401/12/22تاریخ قرارداد •

میلیارد تومان86.3مبلغ مورد توافق •

(نوبت دوم)متر مربع واقع در شهرک صنعتی پرند 1092متر مربع و عیان به مساحت 2452/5برگزاری مزایده روش کارگاه واقع در شهرک صنعتی پرند با عرصه زمین به مساحت 
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صورت سود و زیان کارشناسی شده

32

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 1399140014019میلیارد تومان
 1,128 910 657 473 843 522فروش

(944)(782)(571)(383)(726)(449)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 184 129 86 90 117 73ناخالص( زیان)سود 

(77)(60)(45)(40)(31)(20)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(1)(6)(6)(1) 1(5)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 106 63 35 49 88 48عملیاتی( زیان)سود 
(34)(32)(23)(16)(16)(4)هزینه های مالی

 1 85 85 2 11 22خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 73 115 97 34 83 65خالص عملیات قبل از مالیات( زیان)سود 

(5)(17)(8) 0(16)(10)مالیات
 68 98 89 34 67 55خالص( زیان)سود 

 38 54 50 19 37 31سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%16%14%13%19%14%14حاشیه سود ناخالص
%9%7%5%10%10%9حاشیه سود عملیاتی
%6%11%14%7%8%11حاشیه سود خالص
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم سال مالی 

33

(میلیون ریال)نرخ فروش 

424344454647484950
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د ف

عدا
ت

90,000252627272829303031

95,000272828293031323233

100,000292930313233343435

105,000303132333435363737

110,000323334353637383939

115,000343536373839404142

120,000363738394041424344

125,000373839414243444546

130,000394041424445464748

135,000414243444547484950

140,000434445464749505152

.جدول فوق با فرض ثبات حاشیه سود تنظیم شده است•



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

مقایسه تاپکیش و فن افزار 

34

(1402ماهه 6)مقدار فروش کارتخوان 

(1402ماهه 6)سود ناخالص فروش محصولات تولیدی 

عدد62,418

میلیارد تومان16

عدد167,152

میلیارد تومان164

P/S ttm

P/E ttm

3

23.4

1.2

10.2

تاپکیشفن افزار

1402سود عملیاتی برآوردی سال 

1402سود خالص برآوردی سال 

میلیارد تومان63

میلیارد تومان98

میلیارد تومان270

میلیارد تومان155

میلیارد تومان2,446ارزش بازار روز میلیارد تومان1,908

(1402ماهه 6)سهم فعالیت های غیر تولیدی از سود ناخالص 
73%

(میلیارد تومان44)
3%

(میلیارد تومان4)
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اهم نکات تحلیل

رقابت بالا و افت حاشیه سود صنعت, اشباع بازار,حجم بالای کارتخوان های کشور❑
(۲۳اسلاید)شرکت در هر سه زمینه تولیدی و بازرگانی و خدماتی فعالیت دارد❑
میباشد( سهام دار عمده) عمده فروش کارتخوان شرکت به تجارت الکترونیک پارسیان❑
(درصد۱۸۷مجموعا )پیشنهاد هیئت مدیره برا افزایش سرمایه از تجدید ارزیابی و سود انباشته ❑

.میلیارد غیر عملیاتی و از فروش ملک اکباتان می باشد82میلیارد سود خالص برآوردی سال جاری 98از ❑

ته تر پیشرفبتافن افزا شرکت رقیا تاپکیش در کارت خوان  و با سهم بازار چند برابری در کارتخوان و همچنین فعال در زمینه دستگاه های خودپرداز  و نس❑

بسیار مهم( ۳۴اسلاید )مقایسه فن افزا و تاپکیش ❑
با مقایسه سودآوری دو شرکت مارکت بالاتر تاپکیش از فن افزا ابدا منطقی به نظر نمیرسد❑
میلیارد۲۴۰۰: ارزش بازار تاپکیش❑
میلیارد۱۹۰۰: ارزش بازار فن افزا ❑

۳۵: پی به ای فوروارد❑
❑Overvalue شدیدا

35



بررسی صنعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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روند بلندمدت شاخص کل

37



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

تایم فریم روزانه–شاخص کل 

38
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 

39
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 

40
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روند قیمتی تاپکیش

41
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تایم فریم روزانه–تاپکیش 

42
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