
1402آذر 

تحلیل بنیادی 
شرکت تولیدی و صنعتی درخشان تهران

(پدرخش)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

نماد پدرخش در یک نگاه

3

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال11,260

ارزش بازار
میلیارد تومان568

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

16%یک ماهه

6%سه ماهه

0%ماهه6

5روز30

4روز90

6روز30

4.6روز90
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معرفی شرکت

4

تولیدی و صنعتی درخشان تهران

1345 تاسیس•

1355 تبدیل به سهامی عام•

1371 بهاداراوراقبورسدرشرکتپذیرش•

1399 نآخریطبقپلاستیکصنایعگروهدرطبقه بندی•
صنایعوزارتازصادرهبهره برداریپروانه

1380 عرضه اولیه شرکت•

.واقع است17بزرگراه شهید لشکری، کیلومتر شرکت در تهران، دفتر مرکزی•

.نفر است75تعداد پرسنل فعلی شرکت  •

2.7 3.4 5.1

15.3

42.8
50
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معرفی شرکت

5

8%
6%

5%
3%
3%

75%

عادی-ترکیب سهامداران  حسن اکبری هادی

پرویز نائل

شخص حقیقی

شخص حقیقی

شهرداری اهواز

سایر

اعضای هیئت مدیره

(حسن نصیر الاسلامی)
شرکت گل دنا نیک شهد

نائب رئیس هیئت مدیره

(حسن جهانگیرخان)عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(حسن اکبری هادی)

(موسی یحیایی)

(علیرضا نیلی احمدآبادی)
شرکت پی وی سی فیلم رنگان

رئیس هیئت مدیره
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محصولات شرکت

6

چرم مصنوعی کفپوش، رومیزی و سفره لمینت PVCورق شفاف  PVCانواع فوم 
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چرخه تولید و مصرف

7

محصولات مواد اولیه

( انواع مشمع کلندری)%54.2 

( انواع فوم)%45.8 

پدرخش

dopروغن 32.5%

PVCSانواع %30.9

سایر%19.8

PVCEانواع %13.7

کاغذ%2

رنگ%1.1
نرخ هااا و شاارایو فااروش محصااولات باتوجااه بااه شاارایو بااازار و بهااای مااواد اولیااه مصاارفی در تولیااد،                 •

.توسو هیئت مدیره تعیین می گردد
.درصد از فروش محصولات شرکت در قالب صادرات به کشورهای همجوار می باشد48حدود •
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PVC-ماده اولیه اصلی شرکت 

8

:بردناممی تواننیزرازیرشرحبهدیگریمصارفهمچنین

الکتریکیهایکابل وسیمروکش•

هوشمندکارت هایمغناطیسیعلامت•

پنجره هاعمودیبرش•

گرامافونصفحات•

نصبقابللوازموکاناللوله،ساخت•

فاضلابوآبکشیلوله •

دیدبدونهایپنجره •

سقفساختنوسازیکف •

.ودمی شتولیدپذیرانعطاف وسختنوعدرکهاستترموپلاستیکپلیمرهایجملهازسیوی پی یاکلرایدوینیلپلی

PVC تاسنامحدودآنمصرفمواردوشودمی محسوبپتروشیمیصنعتمحصولاتپرکاربردترینوارزشمندترینازیکی.

PVC  سازی،ساختماندرسیوی پی امروزه.داردفراوانیکاربردسازیساختمان صنعتدرآسان،کاربریومناسبقیمتدلیلبه

.استشدهسفالوسیمانچوب،جملهازسنتیموادبرایمناسبیجایگزین
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در کشورPVCتولیدکنندگان 

9

پتروشیمی اروند

پتروشیمی غدیر

و ساهم درصاد فرفیات تولیاد آنهاا در ایاران           PVCتولیدکنندگان داخلی 
:به شرح  ذیل می باشد

پتروشیمی 
بندر امام

%23

پتروشیمی غدیر

%16

پتروشیمی اروند

%46

پتروشیمی آبادان
%15

پتروشیمی بندر امام
پتروشیمی آبادان

.کلیه شرکت های پتروشیمی فوق در استان خوزستان واقع می باشند•
.تن است745،000مجموع فرفیت تولید سالانه آنها •
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ترکیب فروش و سود ناخالص شرکت

10

50% 54% 54%

50% 46% 46%

1399 1400 1401

ترکیب فروش
انواع فوم

انواع مشمع کلندری

34%

143%

43%

66%

-43%

47%

140114001399

ترکیب سود ناخالص
انواع مشمع کلندری
انواع فوم

.استصادراتیشرکتفروشازدرصد50حدود▪
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ترکیب مواد اولیه و تامین کنندگان

11

24%

24%

24%

3%

1%

1%

23%

تامین کنندگانترکیب مواد اولیه

.درصد از بازار داخلی تامین می گردد97عمده مواد اولیه مصرفی شرکت حدود •

بندر امامپتروشیمی–پتروشیمی اروند  PVCE

پتروشیمی بندر امام–پتروشیمی اروند  PVCS

کوهیهفرآیند شفاف ش–روانگرد گرمسار –فرآیند شیمی سمنان  DOPروغن

ایران رنگحلال

تایوان رنگ و پودر رنگ

ایران پارچه

ایران و ایتالیا سایر
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درصد تقسیم سود شرکت

12

20%

10%

19%

10%

1401140013991398



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

14

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1402ماهه 140214016ماهه 139713981399140014016دارایی

%7%1%8 2 8 1 4 1 3موجودی نقد

%5%9%10 11 10 14 0 0 0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%28%30%27 35 27 18 37 9 3دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%43%50%45 58 44 40 25 13 10موجودی مواد و کالا

%8%6%7 7 7 8 6 4 1پیش پرداخت ها

%5%0%0 0 0 0 0 3 3دارایی های نگهداری شده برای فروش

%96%96%96 113 95 81 71 29 20جمع داراییهای جاری

%4%4%4 4 4 3 3 2 1داراییهای ثابت مشهود

%4%4%4 4 4 3 3 2 1جمع داراییهای غیرجاری

 117 99 84 74 31 21جمع داراییها

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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بدهی ها–ترازنامه 

15

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1402ماهه 140214016ماهه 139713981399140014016بدهی

%29%41%24 10 5 6 9 3 2پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%6%0%18 0 4 0 1 0 0پیش دریافتها

%8%8%7 2 1 1 1 1 1ذخیره مالیات بر درامد

%22%40%25 10 5 8 3 5 1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%21%0%16 0 3 12 4 3 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%12%6%7 2 2 1 1 2 2ذخایر

%97%96%97 24 20 29 19 14 5جمع بدهیهای جاری

%3%4%3 1 1 0 0 0 0ذخیره مزایای پایان خدمت

%3%4%3 1 1 0 0 0 0جمع بدهیهای غیر جاری

 25 21 30 19 14 6جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%21%21%36%26%45%27نسبت بدهی

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

16

1402ماهه 139713981399140014016حقوق صاحبان سهام

 50 50 43 15 5 5سرمایه

(1)(1)(1)(1) 0 0سهام خزانه

 3 3 2 2 1 1اندوخته قانونی

 40 27 10 39 11 10انباشته( زیان)سود 

 92 79 54 54 17 15جمع حقوق صاحبان سهام

-%79%79%64%74%55%73نسبت حقوق صاحبان سهام
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

صورت سود و زیان تاریخی

17

1402ماهه 139713981399140014016میلیارد تومان
 72 130 100 80 49 38فروش

(48)(100)(92)(63)(36)(26)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 23 31 8 17 13 12ناخالص( زیان)سود 

(4)(5)(4)(3)(2)(1)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 0 1 1 1 0 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 20 27 6 15 11 11عملیاتی( زیان)سود 
(0)(2)(1)(1)(0)(0)هزینه های مالی

 1 2 4 27 1(0)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 21 27 8 41 12 11خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(2)(1)(1)(1)(1)(1)مالیات
 19 26 7 40 11 10خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 19 26 7 40 11 10خالص( زیان)سود 
 37 51 15 80 22 19سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

18

1402ماهه 139713981399140014016نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش

%68-%76-%92-%79-%73-%68-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%5-%4-%4-%3-%5-%4-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%0%1%1%1%0%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%0%1-%1-%1-%0%0هزینه های مالی

%2%2%4%33%3%0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%3-%1-%1-%1-%2-%3-مالیات

32%
27%

21%

8%

24%
32%

0%

20%

40%

60%

1397 1398 1399 1400 1401 1402ماهه 6

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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مقدار تولید و فروش ماهانه شرکت

20

103108

14
1

114

20
6

123

24

84

104104

85

112

63

17
7

107

14
014
915
1

34

113

79

15
3

101

118

90

15

18
3

83

10398

34

77

23
6

106110

17
4

85

52

شهریور 1402مهر 
1402

اردیبهشت 1402خرداد 1402تیر 1402مرداد 
1402

فروردین 
1402

اردیبهشت 1401خرداد 1401تیر 1401مرداد 1401شهریور 1401مهر 1401آبان 1401آذر 1401دی 1401بهمن 1401اسفند 
1401

فروردین 
1401

محصولات کلندری

2228

50

81

5865

48

124

69

41

55

75

465646

63

81

4133

7

20

52

95

5252

39

13
9

65

43

6262

40

61

82

20

81

4040

شهریور 1402مهر 
1402

اردیبهشت 1402خرداد 1402تیر 1402مرداد 
1402

فروردین 
1402

اردیبهشت 1401خرداد 1401تیر 1401مرداد 1401شهریور 1401مهر 1401آبان 1401آذر 1401دی 1401بهمن 1401اسفند 
1401

فروردین 
1401

محصولات اسپردینگی

-
ن 

ت
-
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برآورد مقدار فروش شرکت

21

42

351

214

375

217 192

108 135

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

محصولات کلندری صادراتی

627

1,628
1,382 1,386

1,005
1,150 1,221 1,215

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

محصولات کلندری داخلی

293

1,109 1,081

843
935

731
543 602

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

محصولات اسپردینگی صادراتی

.تاسصادراتیبه صورتشرکت،اسپردینگیمحصولاتفروشاز%98ازبیش▪

تاسبودهصادراتیبه صورتشرکت،کلندریمحصولاتفروشاز%17حدود▪
.استرسیده%4به،1402ماهه6دررقماینکه

-
ن 

ت
-
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دلاری-برآورد نرخ فروش محصولات 

22

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402کارشناسی  1403کارشناسی 
محصولات کلندری داخلی 1,390 1,579 1,367 1,828 1,796 1,730 1,790
محصولات کلندری صادراتی 1,282 1,723 1,393 2,036 1,900 1,760 1,810
محصولات اسپردینگی صادراتی 1,571 1,722 1,714 2,115 2,798 2,800 2,860

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

-
لار

د
/

ن 
ت

-
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ریالی-برآورد نرخ فروش محصولات 

23

118,379 176,661 281,433
421,603 522,563

637,308 666,050
841,300

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402ماهه 7 1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

محصولات کلندری داخلی

109,180 192,807 286,896
469,475 552,807

692,190 730,400
918,756

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402ماهه 7 1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

محصولات کلندری صادراتی

133,803 192,623 353,059 487,621
814,289

1,134,969 1,162,000
1,451,736

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402ماهه 7 1402کارشناسی ادامه  1403کارشناسی 

محصولات اسپردینگی صادراتی

-
ال

ری
/

م 
وگر

کیل
-

1403مؤثر نرخ ارز 1402نرخ ارز مؤثر ادامه

ريال470,000 ريال385,000

1403مؤثر نرخ ارز 1402نرخ ارز مؤثر ادامه

ريال507,600 ريال415,000

1403مؤثر نرخ ارز 1402نرخ ارز مؤثر ادامه

ريال507,600 ريال415,000
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برآورد مبالغ فروش شرکت

24

3

4 4

11 10 11

8

12

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

محصولات کلندری صادراتی

40
19 24

39 44
60

80

102

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

محصولات کلندری صادراتی

33
15 21

30
46

60 62

87

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

محصولات اسپردینگی صادراتی

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

.است%50حدوددرفروش،مبلغکلازشرکت،صادراتسهم▪

کهاستبودهاسپردینگیمحصولاتبهمربوطشرکت،صادراتاز%80حدوددر▪
.استرسیده%95بهآنسهم،1402ماهه6در

.استصادراتیاسپردینگی،محصولاتفروشاز%98ازبیش▪
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برآورد درآمد عملیاتی شرکت
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ترکیب بهای تولید شرکت

26
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PVCنرخ 

27
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1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/06 1402کارشناسی ادامه  -1403کارشناسی 
لار

د
/

ن 
ت

- .درصد ثبت شد8حاشیه سود ناخالص شرکت pvcبه دلیل بالا بودن قیمت 1400دارد به طوریکه در سال  pvcحاشیه سود شرکت وابستگی بالایی به قیمت 
.حاشیه سود شرکت نسبت به سال های گذشته بهبود خوبی داشته است pvcدر سال مالی جاری به دلیل قیمت های مناسب 
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 بورس کالاPVCEو PVCSنرخ 

28

1402مهر 
شهریور 

1402
مرداد 
1402تیر 1402

خرداد 
1402

اردیبهشت 
1402

فروردین 
1402

اسفند 
1401مهر 1401آبان 1401آذر 1401دی 1401بهمن 1401

شهریور 
1401تیر 1401مرداد 1401

خرداد 
1401

اردیبهشت 
1401

فروردین 
1401

PVCE 561,918625,262450,114520,822393,758331,031367,601342,127342,089295,313253,732225,099253,314265,113284,375351,482392,009405,034423,980
PVCS 303,262304,815307,923344,258312,810316,794342,740360,078289,099325,199360,375288,576253,309253,347250,180318,727371,931408,680359,561
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PVC-برآورد نرخ خرید مواد اولیه 
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برآورد بهای تمام شده

30
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سایر مفروضات

14021403ادامه 

385,000470,000ریال–نرخ دلار حواله 

415,000507,600ریال-نرخ دلار اسکناس 

800870دلار-PVCنرخ 

%40%40تورم سالانه

%26%29افزایش نرخ حقوق و دستمزد

31
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صورت سود و زیان کارشناسی

32

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 1399140014016میلیارد تومان

 202 152 72 130 100 80فروش

(143)(106)(48)(100)(92)(63)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 59 47 23 31 8 17ناخالص( زیان)سود 

(9)(7)(4)(5)(4)(3)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1 1 0 1 1 1ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 50 40 20 27 6 15عملیاتی( زیان)سود 

 0(1)0(2)(1)(1)هزینه های مالی

 3 2 1 2 4 27خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 53 42 21 27 8 41خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1)(2)(2)(1)(1)(1)مالیات

 52 40 19 26 7 40خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 103 80 37 51 15 80سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%29%31%32%24%8%21حاشیه سود ناخالص

%25%26%28%20%6%19حاشیه سود عملیاتی

%25%26%26%20%7%50حاشیه سود خالص

-
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یار

میل
-
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1402-تحلیل حساسیت سود هر سهم 

نرخ دلار
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1403-تحلیل حساسیت سود هر سهم 
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وضعیت زمین کارخانه شرکت

35

درخشان تهران
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اهم نکات تحلیل

36

درصد فروش صادراتی۵۰❑
(۲۴اسلاید)افت مقداری صادرات شرکت در دو سال گذشته❑

(ماده اولیه)PVCوابستگی بالای حاشیه سود به قیمت  ❑
(۲۷اسلاید )در سال جاری و بهبود حاشیه سود شرکت در سال جاری PVCافت قیمت جهانی ❑

(۳۵ید اسلا)زمین شرکت اجاره ای بوده و بعد انقلاب تحت تملک بنیاد مستضعفان می باشد❑

میلیارد ۵۶۸: ارزش بازار  ❑

۱۴: پی به ای فوروارد ❑
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روند بلندمدت شاخص کل

37
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 

38
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هم وزن 

39
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تایم فریم روزانه–دلار آزاد 

40
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روند قیمتی پدرخش

41
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تایم فریم روزانه–پدرخش 

42



بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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