
1402آذر

شرکت صنعتی سپنتا
(فپنتا)



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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روند بلندمدت شاخص کل

3
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تایم فریم روزانه-شاخص کل 

4
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تایم فریم روزانه-شاخص کل هم وزن 

5
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روند قیمتی فپنتا

6



36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک  42116000-021www.mellatbroker.com

تایم فریم روزانه–فپنتا 

7

هدف اول

هدف دوم



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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معرفی شرکت

9

نتاشرکت صنعتی سپ

1 4 5

103

1376 1379 1382 1401

تغییرات سرمایه

(میلیارد تومان)

ته
اش

انب
د 

سو

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

1339 تاسیس شرکت•

1354 تبدیل به سهامی عام•

1355 پذیرش در بورس اوراق بهادار•

1393 سپنتاتغییر نام از صنعتی و سرمایه گذاری سپنتا به صنعتی•

1380 عرضه اولیه شرکت•

.جاده قدیم کرج واقع است9مرکز اصلی و محل فعالیت شرکت در تهران کیلومتر •

.نفر است30تعداد پرسنل فعلی شرکت •
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معرفی شرکت

10

55%

6%
3%

1.76%

34%

عادی-ترکیب سهامداران 

بنیاد پانزده خرداد

یمرصنعتی تولیدی سپنتا پل

.  ب.ا.صندوق سرمایه گذاری
تدبیرگران فردا

کارگزاری بانک ملت

%(5کمتر از )سایر افراد 

اعضای هیئت مدیره

نائب رئیس هیئت مدیره و مدیرعامل

رئیس هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(سید حسین نشاط وحید)عضو هیئت مدیره
نورد و لوله سپنتا مرند

(افشین فرشیدفر)
مرصنعتی تولیدی سپنتا پلی

(اصغر دانشیان)
لوله و پروفیل سپنتا تهران

(محمد جواد نیری)
نورد و لوله سپنتا اهواز

(مهدی قاسمی)
بنیاد پانزده خرداد
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شرکت های زیرمجموعه

11

درصد100: درصد مالکیت
1380/09/21: تاریخ تأسیس

نورد و لوله سپنتا مرند

درصد99.4: درصد مالکیت
1350/03/15: تاریخ تأسیس

صنعتی تولیدی سپنتا پلیمر

درصد98.5: درصد مالکیت
1383/02/05: تاریخ تأسیس

لوله و پروفیل سپنتا تهران

درصد100: درصد مالکیت
1384/04/04: تاریخ تأسیس

نورد و لوله سپنتا اهواز

45%

51%

32%

14%

ترکیب سود سرمایه گذاری
1402تیر 31ماهه منتهی به 6
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محصولات شرکت

12

ظرفیت اسمی 
(تن)

ظرفیت عملی 
(تن)

308,66985,130انواع لوله و قوطی و پروفیل فلزی

8,0281,030تولیدات پلیمری

لوله های گازلوله های گالوانیزهقوطی و پروفیل

بازار کشور% 15: سهم بازار لوله سیاه

بازار کشور% 40: سهم بازار لوله گالوانیزه
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لوله سیاه

13

روغنوگازهاسیالات،انواعانتقال
شوفاژسیستم هایومنازلگازرسانی
الکتریکیکشیسیمازمحافظت

بالافشارباهواوبخارتهیهبرایمناسب

علتبههسیالوله.نداردوجودروکشآن هاسطحرویبردیگرعبارتبه.می باشدغیرگالوانیزهوفولادیلوله ای:سیاهلوله
. شودمینام گذاریعنواناینبابرمی گردد،اکسیدآهنپوششوجودبهکهداردرنگتیرهوپوستهپوستهسطحیآن که

عالی،جوش پذیریبالا،فشارتحملوپیچشیخمشی،مقاومت 
سطحیسختیوابعادیتنوعمناسب،قیمت

ویژگی ها•

کاربردها•
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لوله گالوانیزه

14

انتقالکشاورزی،هایزمیندرگازوآبانتقالها،ساختماندرآبانتقال
عیتموقوهاکاربرددرمعمولا…وبرقمخابراتیدکلفاضلاب،انتقالپساب،

شوندنمیاستفادهزمینیزیرهای

برروی،فلزازایلایهکاراینبا .باشدمی(کردناندودروی)گالوانیزاسیونعملیاتگذاری،نامایننامعلت:گالوانیزهلوله
تقسیمگرموسردگالوانیزهدستهدوبهدارند،کهگالوانیزاسیونیروشبهتوجهباهالولهاین.گیردمیقرارهالولهاینسطح

وبودههرزوبدونگرمگالوانیزههایلولهاماشوندمیتولیدرزوهسردوصورتبهمعمولاسردگالوانیزههایلوله.شوندمی
.گویندمینیزسفیدلولهاصطلاحاهالولهاینبهکردرزوهراآنهاتوانمی

طول ،فشاروپوسیدگیخوردگی،ارتعاش،ضربه،حرارت،برابردرمقاوم
وسریعمونتاژآسان،نگهداریزنگ،ضدسال،50تا10بینبالاعمر

محصولکاراییبهنسبتمناسبقیمتساده،

ویژگی ها•

کاربردها•
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فرآیند تولید

15

باز کردن کویل

صاف کردن فرمینگ جوشکاری مقاومت الکتریکی 
با فرکانس بالا 

خنک کننده

بسته بندیصاف کردنبرش دادناندازه گیری
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فروش شرکت

16

شرکت های گاز

برخی پروژه های عمرانی دولت

بازارچه لب مرز

سازمان آب و فاضلاب

خرده فروشی
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نماد فپنتا در یک نگاه

17

(میلیون برگه سهم)میانگین حجم معاملات بازدهی

آخرین قیمت
ریال49,350

ارزش بازار
میلیارد تومان5,089

(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات 

2%یک ماهه

-4%سه ماهه

6%ماهه6

میلیون0.6روز30

0.7 میلیونروز90

2.9روز30

3.6روز90



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

بررسی صنعت و معرفی شرکت
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ترکیب درآمد عملیاتی و سود خالص شرکت اصلی

19

79%

21%
1401ماهه 10

فروش خالص سود سرمایه گذاری ها

تی
لیا

عم
د 

آم
در

ب 
رکی

ت

ص
خال

د 
سو

ب 
رکی

ت 12%

88%

1401ماهه 10

فروش خالص سود سرمایه گذاری ها

فروش خالص100%

ماهه منتهی به 6
1402تیر 
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(تلفیقی)دارایی –ترازنامه 

20

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1402نیم سال اول 14021401اول نیم سال13971398139914001401دارایی

%13%6%8 131 141 191 33 30 72موجودی نقد

%1%0%80 0 0 5 7 3سرمایه گذاری کوتاه مدت

%11%11%29 240 493 102 44 24 18دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%44%56%45 1,251 755 827 372 93 96موجودی مواد و کالا

%24%14%9 316 155 51 434 192 16پیش پرداخت ها

%94%88%91 1,947 1,544 1,173 886 345 206جمع داراییهای جاری

%0%0%0 14 8 0 0 0 0حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%0%0%0 0 0 0 4 1 1سرمایه گذاریهای بلند مدت

%6%11%2578 134 38 22 22 23داراییهای ثابت مشهود

%0%0%0 2 2 2 0 0 0داراییهای نامشهود

%6%12%9 273 144 41 27 24 24جمع داراییهای غیرجاری

 2,220 1,687 1,214 913 369 230جمع داراییها
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(تلفیقی)بدهی –ترازنامه 

21

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1402نیم سال اول 14021401نیم سال اول 13971398139914001401بدهی

%45%35%39 460 328 92 57 77 70پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%2%3 26 28 18 1 5پیش دریافتها

%30%10%11 121 92 146 122 29 15ذخیره مالیات بر درامد

%8%17%16 227 131 40 6 5 4سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%13%34%30 440 249 54 20 14 0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%99%100%130099 826 351 207 126 94جمع بدهیهای جاری

%1%0%1 6 5 2 2 2 2ذخیره مزایای پایان خدمت

%1%0%1 6 5 2 1 2 2جمع بدهیهای غیر جاری

 1306 832 353 209 128 96جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%59%49%29%23%35%42نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

22

میلیارد تومان

1402نیم سال اول 13971398139914001401حقوق صاحبان سهام

 103 103 5 5 5 5سرمایه

(53)(39)(30)(28)(3)(4)(شامل سهام شرکت در مالکیت شرکت های فرعی)سهام خزانه 

 28 20 4 4 4 2اندوخته قانونی

 242 242 11 11 11 0اندوخته سرمایه ای

568 508 860 703 224 130انباشته( زیان)سود 

 1 1 0 0 0 0سهم اقلیت

913 856 861 705 241 134جمع حقوق صاحبان سهام

%41%51%71%77%65%58نسبت حقوق صاحبان سهام
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(تلفیقی)صورت سود و زیان 

23

1402نیم سال اول 13971398139914001401
5649201,5542,1382,5681،725درآمدهای عملیاتی

1،330-2,180-1,569-938-765-478-بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی
85155616569388395ناخالص( زیان)سود 

56-42-39-20-15-12-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
50-4-112خالص سایر درآمدهای عملیاتی

75142598526341337عملیاتی( زیان)سود 
30-27-18-3-3-1-هزینه های مالی

45192102خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
78143614530332309خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

69-39-118-121-29-15-مالیات
63114494412292240خالص( زیان)سود 

61111480400284258تومان-سود هر سهم 
5555103103سرمایه

حاشیه سود
%23%15%27%40%17%15حاشیه سود ناخالص
%20%13%25%38%15%13حاشیه سود عملیاتی
%14%11%19%32%12%11حاشیه سود خالص

میلیارد تومان
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درصد تقسیم سود

24

70%

84%80%
73%75%

99%

69%
80%

17%

101%

86%

72%

140114001399139813971396139513941393139213911390



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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(تن)لوله سیاه و قوطی 

26

62,210 57,051 
71,806 74,141 

64,578 
53,984 

64,776 
75,000 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402برآورد 

مقدار فروش

7,986 9,316
6,258

3,662

8,175
10,881 9,796 9,796

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402برآورد 

موجودی پایان دوره
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اینچ اهواز18دستگاه لوله سازی 

27

%90: 1402پیشرفت پروژه تا مهر 
میلیارد تومان127: هزینه های انجام شده

(ERW)لوله سیاه تک درز: نوع تولید
اینچ18تا 12: سایز

هزار تن 60:ظرفیت سالیانه
هزار تن15: 1403برآورد میزان تولید در سال 

د شرکت همچنین در حال مطالعه و برآورد پروژه خط تولی•
. می باشد( بدون درز)لوله های مانیسمان 
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(تن)لوله گالوانیزه 

28

26,003 
32,298 29,397 

38,766 

23,971 23,309 28,031 24،500

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402برآورد 

مقدار فروش

2,356 2,220

986

2,436
2,157 2,168

1,348 1,348

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402برآورد 

موجودی پایان دوره



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

(کیلوگرم/ ریال )کارشناسی نرخ فروش 

29

37,707 61,747 89,336 
192,267 

300,868 308,878 

441,208 
526،500

1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402شش ماهه اول  1402شش ماه دوم 

لوله سفید

26,744 45,699 66,549 

160,045 

251,439 250,069 

345,702 352,350 

1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402شش ماهه اول  1402شش ماه دوم 

لوله سیاه و قوطی

:ماه گذشته در گزارشات ماهانه شرکت اصلی4میانگین نرخ فروش 

کیلوگرم/ ریال 354،691: لوله سیاه 

کیلوگرم/ ریال 527،838:لوله سفید 
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(میلیارد تومان)کارشناسی درآمد عملیاتی 

30

236 311 
566 

921 

1,555 

2,139 

2,567 

3,897 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402کارشناسی 

لوله سیاه و قوطی لوله سفید لوله و اتصالات پلیمری 3و 2محصولات درجه 
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ترکیب بهای تمام شده

31

92%

3%

5%

هزینه مواد مستقیم

هزینه دستمزد مستقیم

هزینه سربار

ترکیب بهای تمام شده

85%

10%

5%

1%

ورق رول

شمش روی

سایر

پروپیلن

ترکیب مواد مصرفی
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(کیلوگرم/ ریال )کارشناسی نرخ خرید ماده اولیه  

32

23,587
36,433 46,643

96,830

186,266 196,350

258،825

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402برآورد 

لاد نرخ خرید ورق شرکت با در نظر گرفتن میانگین نرخ فروش ورق گرم فو•
به علاوه ( به دلیل فروش سلف)1402تا آذر 1401مبارکه در بورس کالا از آذر 

.درصد هزینه حمل برآورد گردیده است1.5
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(میلیارد تومان)کارشناسی هزینه های تولید 

33

430 

735 
980 

1,759 

2,209 

3,619 

1397 1398 1399 1400 1401ماهه 10 1402کارشناسی 

هزینه مواد هزينه حقوق هزينه استهلاک  هزينه انرژي  هزينه حمل و نقل و انتقال  ساير هزينه ها 

3,134
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تلفیقی کارشناسی شده صورت سود و زیان

34

میلیارد تومان

1402کارشناسی 1402شش ماهه 1401ماهه 1399140010شرح

3,897 1,725 2,568 2,138 1,554فروش
(3,038)(1,330)(2,180)(1,569)(938)بهای تمام شده کالای فروش رفته

859 395 388 569 616ناخالص( زیان)سود 
(119)(56)(42)(39)(20)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(2)(2)(5)(4) 2خالص سایر درامدهای  عملیاتی
 738 337 341 526 597عملیاتی( زیان)سود 

(80)(30)(27)(18)(3)هزینه های مالی
 3 2 18 21 19خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

 661 309 332 530 614سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(112)(69)(39)(118)(121)مالیات
 542 240 292 412 493خالص( زیان)سود 

590 258 315 8,420 10,078(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 103 103 103 5 5سرمایه

1402کارشناسی 1402شش ماهه 1401ماهه 1399140010شرح

%22%23%15%27%40حاشیه سود ناخالص
%19%20%13%25%38حاشیه سود عملیاتی
%14%14%11%19%32حاشیه سود خالص
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(تومان)1402تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

35

(تن)مقدار فروش لوله سفید

اه 
سی

له 
 لو

ش
رو

ر ف
قدا

م
(

(تن

21,00022,00023,00024,00025,00026,00027,00028,00029,000
64,0005,136 5,198 5,262 5,326 5,391 5,458 5,525 5,593 5,662 
66,0005,227 5,291 5,355 5,421 5,488 5,555 5,624 5,693 5,763 
68,0005,320 5,385 5,451 5,517 5,585 5,654 5,724 5,794 5,866 
70,0005,414 5,480 5,547 5,616 5,685 5,755 5,825 5,897 5,969 
72,0005,510 5,578 5,646 5,715 5,785 5,856 5,928 6,001 6,074 
74,0005,608 5,676 5,746 5,816 5,888 5,960 6,032 6,106 6,180 
76,0005,707 5,777 5,847 5,919 5,991 6,064 6,138 6,212 6,287 
78,0005,807 5,878 5,950 6,022 6,096 6,170 6,244 6,320 6,395 
80,0005,909 5,981 6,054 6,127 6,201 6,276 6,352 6,428 6,505 
82,0006,012 6,085 6,159 6,233 6,308 6,384 6,460 6,537 6,615 
84,0006,117 6,191 6,265 6,340 6,416 6,493 6,570 6,648 6,726 

فید انجام گرفته نمی رود تحلیل حساسیت روی مقادیر تلفیقی فروش لوله سیاه و لوله سانتظارجاریسال لازم به ذکر است از آنجا که تغییر خاصی در نرخ دلار و نرخ های فروش و نرخ ورق گرم تا انتهای دی ماه 
.است



بررسی وضعیت مالی

تحلیل تکنیکال

تحلیل بنیادی

معرفی و نگاهی به شرکت

جمع بندی
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جزئیات زمین های شرکت

37

(مترمربع)متراژ  موقعیت مکانی نوع کاربری ارزش دفتری
(میلیون ریال) بهای تمام شده

198,000 بزرگراه فتح9کیلومتر -تهران  تولیدی 5,238 5,238 تهران

537,000 جاده خرمشهر اهواز5کیلومتر  تولیدی 150 150 اهواز

300,000 جاده مرند به جلفا5کیلومتر  تولیدی 1,101 1,101 مرند

23,000 بروجرد 1,840 1,840 بروجرد
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موقعیت جغرافیایی سپنتا تهران

38
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موقعیت مکانی قرارگیری سپنتا و پاکسان 

40

نموقعیت مکانی قرارگیری سپنتا و پاکسا

(کیلومتر1فاصله کم تر از )
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برآورد ارزش جدید زمین شرکت در تهران در صورت تجدید ارزیای دارایی ها

41

میلیون تومان524ارزش ثبتی زمین در دفاتر 

میلیارد تومان3,000–4,000ارزش برآوردی زمین 

میلیون تومان524بهای تمام شده 

رتصوپاکسانشرکتزمینگذاریارزشبهتوجهبازمین،فعلیارزشبرآورد•مترمربع198,000متراژ زمین 

گزارش،ایناساسبر.باشدمی1400آبانبهمربوطآنتاریخکهاستگرفته

اعلامریال96,187,815زمانآندرپاکسانکارخانهزمینمربعمترهرقیمت

15حدودزمینمترهرفعلیارزشزمین،موقعیتوتورمبهتوجهبا.استشده

.شودمیارزیابیتومانمیلیون20الی

هندادافزایشراخودسرمایههاداراییارزیابیتجدیدمحلازکنونتاشرکت•

.است
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جزئیات تجدید ارزیابی دارایی های استهلاک ناپذیر شپاکسا

42

1400/09/16: تاریخ ارزیابی 

متر مربع73,815: متراژ 

میلیارد تومان710: ارزش کارشناسی 

تومان9,618,000قیمت هر متر زمین 

رسیدنبرایپاکسان،زمینارزشارزیابیازسال1ازبیشگذشتبهتوجهبا❖

در).کنیملحاظرازمانمدتاینتورمبایستمیزمینمترهرقیمتبه

(درصد100تا80حدود

مترمربع198,000: متراژ زمین شرکت سپنتا 

تومان17,312,400% :  80قیمت هر متر زمین با تورم 

تومان19,236,000% :  100قیمت هر متر زمین با تورم 
میلیارد تومان3,427% : 80ارزش زمین با تورم 

میلیارد تومان3,808% : 100ارزش زمین با تورم 
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سپنتا اهواز

43
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سپنتا اهواز

44
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سپنتا اهواز

45



42116000-021www.mellatbroker.com 36خیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 

سپنتا اهواز

46
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سپنتا اهواز

47
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برآورد ارزش جدید زمین شرکت در اهواز در صورت تجدید ارزیای دارایی ها

48

میلیون تومان15ارزش ثبتی زمین در دفاتر 

میلیارد تومان3000–2000ارزش برآوردی زمین 

میلیون تومان15بهای تمام شده 

یجادهرکنادرگرفتنقرارواهوازدانشگاهشهرکبهشرکتزمیننزدیکیبهتوجهبا•مترمربع537,000متراژ زمین 

با.باشدداشتهتواندمیخاصیارزندگیشهریبافتبامجاورتوخرمشهر–اهواز

میلیون4قیمتبهحداقلصنعتیکاربریو...وزمینبودنوسیعفرضحالاین

.داردارزندگیمترمربعهرازایبه تومان

.تاسندادهافزایشراخودسرمایههاداراییارزیابیتجدیدمحلازکنونتاشرکت•
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با لذا.بیش از ارزش بازار شرکت برآورد میشودکه هر دو دربافت شهری می باشند با جمع بندی مطالب فوق ارزش زمین های شرکت در تهران و اهواز •

.  افزایش سرمایه سنگین از محل تجدید ارزیابی از پتانسیل های خوب این سهم به شمار میرودمیلیاردی شرکت 100توجه به سرمایه 

.به شکل تکرار شونده را دارد(  با فرض دلار آزاد)میلیون دلاری10از منظر عملیاتی هم شرکت توانایی کسب سود حدود •

.از سایر پتانسیل های شرکت می باشددر بورس مجموعههمچنین راه اندازی طرح لوله اهواز و عرضه شرکت زیر •

جمع بندی
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روند مدیریتی شرکت

50

دارد؟هاداراییارزیابیتجدیدمحلازسرمایهافزایشومالیساختاراصلاحجهتایبرنامهشرکتآیا

1400/6/2
.شدتصویببورسسازمانفرمتوفقجدیداساسنامه1400اسفند22مورخالعادهفوقعمومیمجمعدر:اساسنامهاصلاح
1401خرداد11مورخ22487شمارهرسمیروزنامه

.دهیدشرحرامهماینشدنمحققبرایشرکتاقداماتودارندقرارسرمایهبازاردرعرضهالویتدرگروههایشرکتازکدامیک

شرکتسپنتا،فراگیرسازیماشینشرکتهایشرکتادغام:درصدی1800سرمایهافزایشوزیرمجموعههایشرکتادغاموانحلال
همچنینوتهرانتاسپنپروفیلولولهشرکتدرسپنتاپروفیلولولهسراسریهایفروشگاهشرکتسپنتا،پروفیلولولهسراسریپخش

انباشتهسودازدرصدی1800سرمایهافزایش
1401/2/4

واهدخقرارمدیرههیئتکاردستوردرکهبودهشرکتآتیهایبرنامهازهاداراییارزیابیتجدیدمحلازسرمایهافزایش:آتیهایبرنامه
داراییقالانتسرمایه،درساختاریاصلاحاتازپسمهماینفرابورسوبورسبهورودجهتگروههایشرکتپتانسیلبهعنایتبا.گرفت

.گرفتخواهدقرارمدیرههیئتآتیکاردستوردربورسالزاماتوها

است؟صورتچهبهاستشدهذکرمدیریتتفسیریگزارشدرکههاداراییارزیابیتجدیداجرایجهتشرکتبندیزمان

1402/2/11
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پاسخ های شرکت

51
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