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مقدمه

ســیمان بــه عنــوان یکــی از اصلــی تریــن تامیــن کننــدگان نیازهــای اساســی فعالیــت هــای ســازهای اســت، 
بــه طوریکــه از یــک ســو در بخــش ســاختمان از مصالــح اصلــی بــه شــمار میــرود و از ســوی دیگــر در اجــرای 
ــن  ــی تعیی ــی، نقش ــای بتن ــی و روی ه ــال کش ــازی، کان ــد س ــازی، س ــی، راه س ــی و زیربنای ــای عمران ــروژه ه پ
ــاز دارد و  ــی نی ــرمایه بالای ــه س ــه ب ــت ک ــی اس ــی از صنایع ــیمان یک ــت س ــر، صنع ــرف دیگ ــده دارد. از ط کنن
ــرای  ــه ب ــه طوریک ــد ب ــی باش ــالا م ــیار ب ــز در آن بس ــرژی نی ــرف ان ــدت و مص ــی م ــرمایه آن طولان ــت س بازگش
تولیــد هــر تــن ســیمان بــه90 تــا120 مترمکعــب گاز طبیعــی یــا مشــابه آن و نیــز90 تــا 125کیلــووات بــرق نیــاز 
ــه ای  ــورت منطق ــه ص ــرف آن ب ــد و مص ــولا تولی ــیمان، معم ــل س ــل و نق ــالای حم ــه ب ــل هزین ــه دلی ــت. ب اس
ــگاه آن  ــه و جای ــا منطق ــور ی ــادی کش ــعه اقتص ــطح توس ــا س ــی ب ــه نزدیک ــیمان رابط ــای س ــد و تقاض ــی باش م

ــادی دارد. ــه اقتص در چرخ
طبــق برنامــه راهبــردی وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت، صنایــع ســیمان، خــودرو، فــولاد، نســاجی و پوشــاک، 
ــترین  ــه بیش ــتند ک ــتراتژیک هس ــب اس ــت منتخ ــت صنع ــرامیک هف ــی و س ــی و کاش ــوازم خانگ ــوب، ل ــر و تی تای
ــازار،  ــهم از ب ــادرات، س ــی، ص ــتغال زای ــزوده، اش ــهم ارزش اف ــه س ــب از جمل ــای منتخ ــاخص ه ــش را در ش نق
مزیــت نســبی و زنجیــره تامیــن )بــه عنــوان مــواد اولیــه یــا کالای نهایــی( و ســطح دانــش و فنــاوری دارنــد و در 

رونــد توســعه صنعتــی بــه آنهــا تکیــه مــی شــود.
ــور،  ــر کش ــعه ای ه ــای توس ــاخت ه ــش زیرس ــد در بخ ــت تولی ــراوان و اهمی ــای ف ــل کاربرده ــه دلی ــیمان ب س
ــود.  ــی ش ــوب م ــعه ای محس ــولات توس ــن محص ــادرات، از مهمتری ــت ص ــتن قابلی ــودن و داش ــر ب ــرمایه ب س
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انواع سیمان

در استاندارد ایران که بر مبنای استاندارد ASTM تدوین شده، سیمان پرتلند به پنج تیپ )نوع( تقسیم می‌شود.

موارد استفاده توضیحات نوع سیمان ویژگی

ساختن  نظیر  عمومی  و  معمولی  کارهای  در 

اسکلت های بتن آرمه، پل ها و ...

به طور معمول در کارهای عمومی از این نوع سیمان استفاده می‌شود، مگر اینکه ویژگی خاصی مدنظر قرار 

گیرد. در استاندارد ایران سیمان تیپ 1 به سه دسته تقسیم می‌شود که عبارتند از : 325ـ1 ، 425ـ1، 525ـ1.

 این تقسیم بندی برمبنای مقاومت 28 روزه نمونه‌های سیمانی است.

سیمان پرتلند معمولی تیپ 1

در بتن ریزی های حجیم، در محیط و مکان های 

حد  در  سولفات  یون  غلظت  که  آبی  خاکی، 

متوسط می باشد،  برای بتن ریزی در مناطق گرم

این نوع سیمان در برابر حمله سولفات ها در حد متوسطی عمل می کند. مقاومت فشاری سیمان نوع دوم 

در مقایسه با نوع اول کمتر است چرا که سیمان تیپ دو دیرتر و کندتر از سیمان معمولی سخت و سفت می 

شود. سیمان اصلاح شده حرارت هیدراتاسیون کمی دارد و در هنگام گیرش، حرارت کمی را تولید می کند. 

سیمان پرتلند اصلاح شده تیپ 2

بعد  کوتاه  مدتی  باید  بارگذاری  که  مواقعی  در 

را  از بتن ریزی صورت گیرد یا بخواهند قالب ها 

زودتر بردارند یا به هنگام بتن ریزی در هوای سرد

زمان گیرش این نوع سیمان، مشابه سیمان پرتلند معمولی است. اما مقاومت اولیه آن به سرعت زیاد می‌شود؛ به 

گونه‌ای که در سه روز، به مقاومت هفت روزه تیپ 1 می‌رسد. در این نوع سیمان، کسب مقاومت سریع با آزاد شدن 

گرمای هیدراتاسیون زیادی همراه است و لذا نباید از این نوع سیمان در بتن ریزی های حجیم استفاده کرد.

سیمان پرتلند زود سخت شونده تیپ 3

در بتن ریزی های حجیم به ویژه در فصول گرم

سیمان تیپ 4 کندگیر بوده و حرارت هیدراتاسیون را در آن تا حد زیادی کاسته‌اند و از آن در بتن ریزی های 

حجیم استفاده می‌کنند. البته میزان تولید این نوع سیمان در دنیا کم است و سعی می‌شود از سیمان های 

جایگزین )همچون تیپ 5( استفاده شود.

سیمان پرتلند با حرارت کم تیپ 4

که  ساختمان  از  هایی  بخش  در  مصرف  برای 

شدیداً در معرض حمله سولفات ها باشد

در مکان هایی که در معرض حملات سولفاتی است از این نوع سیمان استفاده می‌شود. حرارت هیدارتاسیون 

این نوع سیمان بسیار کمتر از حرارت هیدراتاسیون سیمان پرتلند معمولی است و سرعت کسب مقاومت این 

نوع سیمان کمتر از تیپ 1 است؛ به طوری که در 28 روز، حدود 91% مقاومت 28 روزه سیمان تیپ 1 را بدست می‌آورد. 

سیمان پرتلند ضد سولفات تیپ 5
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مواد اولیه

مــواد اصلــی بــه منظــور تولیــد ســیمان عبارتنــد از ســنگ آهــک و خــاك رس )ســیلس و آلومینــا( کــه در طبیعــت بــه وفــور یافــت مــی شــوند ولــی بــه شــکلی نیســتند کــه بتــوان مســتقیماٌ در تولیــد 
  CaCO3 و خاك‌هــاي آهکــی کمتــر از40 درصــد  CaCO3و ســنگ هــای آهکــی همــراه بــا خــاك رس بیــن 75-40 درصــد CaCO3 ســیمان از آنهــا اســتفاده نمــود. ســنگ هــای آهکــی بیــش از 75 درصــد
دارنــد و از مخلــوط ایــن مــواد مــی تــوان مخلــوط لازم را بــراي تهیــه ســیمان بــه دســت آورد. انــرژی مصرفــی در صنعــت ســیمان بــه دو صــورت الکتریکــی )حــدود 20%( و حرارتــی )حــدود 80%( اســت و 

بــه طــور متوســط بــرای تولیــد هــر تــن ســیمان 110 کیلــو وات بــرق، 100 لیتــر مــازوت یــا 119 متــر مکعــب گاز مصــرف مــی شــود.

توضیحات نام ماده

آهک از مهم ترین و اصلی ترین مواد مورد استفاده در ساخت سیمان است، اکسید کلسیم از پختن سنگ آهک یا کربنات کلسیم در حرارت حدود هزار درجه سانتیگراد به دست می آید.  آهک زنده یا اکسید کلسیم

این ماده که در اغلب سنگ هاي طبیعی یافت می شود یکی از مواد اصلی در ساخت سیمان پرتلند است. در کوره سیمان پزي در حدود 1400 درجه سانتیگراد سیلیس با آهک ترکیب 
می شود و دو کلسیم و سه کلسیم سیلیکات تشکیل می شود. خاك رس معمولی دارای مقادیر زیادي سیلیس است. میزان سیلیس مورد نیاز 17 تا 26 درصد وزن سیمان است و چنانچه 

نتوان این مقادیر را با استفاده از خاك رس معمولی فراهم نمود، می توان آن را با استفاده از سایر منابع تامین کرد. 
سیلیس 

آلومینا، همان اکسید آلومینیوم خالص است که مقادیر زیادي از آن در خاك رس وجود دارد. خالص ترین نوع خاك رس، کائولینیت است که در آن آلومینا حدود 40 درصد وزن مولکولی 
کل این ماده را دارد. آلومینا در سیمان پزی اثر کمک ذوب و در هنگام پخت سیمان، درجه حرارت پخت مواد  خام را کاهش می دهد. 

آلومینا 

اکسید فریک نیز همانند آلومینا در سیمان پزی نقش کمک ذوب را دارد و باعث کاهش درجه حرارت پخت مواد خام در داخل کوره می شود. 
اکسید آهن زیاد گیرش سیمان را کندتر و رنگ سیمان را نیزه تیره می کند، به همین دلیل برای ساخت سیمان سفید از این اکسید استفاده نمی شود.

اکسید آهن

این اکسید در فرآیند پخت، نقش کمک ذوب را ایفا می نماید و نباید از مقدا معینی )5 درصد( بیشتر باشد، 
زیرا با سایر ترکیبات سیمان ترکیب و وارد فازهای سیمانی نمی شود و آزاد در سیمان باقی می ماند.

اکسید منیزیم
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بازار جهانی سیمان

روند تولید سیمان در جهان )میلیارد تن(

پــس از کاهــش مصــرف ســیمان کــه در پــی رکــود ســال  2008 اتفــاق افتــاد وضعیــت بــه تدریــج بهبــود یافــت و مصــرف ســیمان طــی 12 ســال اخیــر رشــد ملایمــی را تجربــه مــی کــرد. بــا ایــن حــال بــا توجــه 

بــه شــیوع بیمــاری کوویــد 19 درســطح جهــان و رکــود فراگیــر اقتصــادی تولیــد ســیمان جهــان کاهــش یافــت. امــا بــا فروکــش کــردن تــب و تــاب کرونــا در ســال 2021 اندکــی بهبــود یافــت. ولــی بــا گســترش 

بیمــاری کویــد19در کشــور چیــن مجــددا ً ســیر نزولــی تولیــد ســیمان اتفــاق افتــاد و بــه 4,1 میلیــارد تــن تقلیــل یافــت. در اوایــل ســال تقاضاهــای واردات بــه دلیــل محدودیــت در دسترســی بــه حمــل و 

نقــل، بــه طــور کامــل بــرآورده نشــد. افزایــش هزینــه هــای گمرکــی برخــی از صادرکننــدگان را مجبــور بــه کاهــش صــادرات نمــود.
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تولید سیمان در جهان

بزرگترین کشورهای تولید کننده سیمان در جهان در سال 2022  )میلیون تن(بزرگترین شرکت های تولید کننده سیمان در جهان در سال 2022  )میلیون تن(

میانگیــن جهانــی مصــرف ســرانه ســیمان از 520 کیلوگــرم در ســال2021 بــه 532 کیلوگــرم در ســال2023 رســیده اســت. بــا وجــود اهمیــت صنعــت ســیمان در اقتصــاد هــای ملــی، ســیمان ًعمدتــا بــه علــت 

ــان در  ــیمان جه ــد س ــه تولی ــود ک ــی ش ــی م ــت.پیش بین ــدود 4% اس ــی ح ــادلات جهان ــیمان در مب ــهم س ــد و س ــی کن ــازی نم ــی ب ــارت جهان ــی در تج ــش مهم ــخت آن، نق ــل س ــل ونق ــودن و حم ــنگین ب س

ســال2030 بــه 4,83 میلیــارد تــن افزایــش یابــد.  چیــن بــا تولیــد 2,1 میلیــارد تــن تولیــد ســیمان در ســال 2022 و تولیــد حــدود نیمــی از ســیمان دنیــا، بیشــترین تولیــد ســیمان بــر در سراســر جهــان را دارد. 

کشــور هنــد بــا 370  میلیــون تــن در رتبــه دوم قــرار دارد.
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تولید سیمان در جهان

سهم مناطق مختلف از تولید سیمان در سال 2022تخمین توزیع تولید کنندگان سیمان جهان در سال 2030
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هند %9
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واردات و صادرات سیمان
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نگاهی به صنعت سیمان در ایران
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سیمان در ایران

ــت  ــا ظرفی ــور ب ــیمان کش ــه س ــن کارخان ــدازی اولی ــا راه ان ــال 1312 ب ــران از س ــیمان در ای ــد س تولی
100 تــن در روز بــه صــورت رســمی آغــاز شــد. تــا ســال 1368، تعــداد 14 کارخانــه بــا ظرفیــت اســمی 

ــد.  ــته ان ــت داش ــن فعالی ــون ت ــدود 12,8 میلی ــی ح ــد واقع ــن و تولی ــون ت ــواع 18 میلی مجم
در ســال 2022 میــادی ایــران بــا حــدود 64 میلیــون تــن تولیــد ســیمان رتبــه  هفتــم جهانــی را بــه 
خــود اختصــاص داد. بــا وجــود رونــق نســبی در ســاخت و ســاز در ســالهای اخیــر، عمدتــا ً بدلیــل 
کاهــش بودجــه هــای عمرانــی و محدودیــت هــای بوجــود آمــده در صــادرات ایــران نتوانســته در 

ظرفیــت کامــل تولیــد نمایــد. 
طبــق برنامــه ششــم توســعه اقتصــادی کشــور مقــرر شــد ظرفیــت تولیــد ســیمان در پایــان ســال 
ــود  ــا، رک ــم ه ــور )تحری ــرایط کش ــه ش ــه ب ــا توج ــه ب ــود ک ــغ ش ــن بال ــون ت ــدود 120 میلی ــه ح 1404 ب
ــدف  ــه ه ــتیابی ب ــد دس ــی رس ــر م ــه نظ ــا و ...( ب ــروژه ه ــد در پ ــذاری جدی ــرمایه گ ــدم س ــی، ع تورم
فــوق دور از دســترس بــوده و در بهتریــن حالــت پیــش بینــی مــی شــود ظرفیــت ســیمان بــه حدود 

95 میلیــون تــن بالــغ شــود.
شــایان ذکــر اســت منابــع معدنــی قابــل دســترس و توانایی ســاخت حــدود 75 درصــد از تجهیزات 

و ماشــین آلات خطــوط تولیــد ســیمان در کشــور نیــز از مزایــای تولیــد این محصول اســت.
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روند تولید، فروش وصادرات سیمان ایران طی دهه اخیر)میلیون تن(

13
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13
99 14
00 14
01

    صادرات ســیمان و کلینکر  مصرف داخلی سیمان  تولید سیمان  ظرفیت  تولید سیمان

73,6

66,5

57

10,2

64,2

59,9

15,1

89,1



تولید سیمان و کلینکر در شش ماهه نخست سال 1402 )میلیون تن( صادرات سیمان و کلینکر در شش ماهه نخست سال 1402 )میلیون تن(

عملکرد صنعت سیمان در شش ماهه سال 1402

کلینکر خاکستریکلینکر خاکستری سیمان خاکستریسیمان خاکستری

شش ماهه 1402شش ماهه 1402

شش ماهه 1401شش ماهه 1401
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38,9
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روند راندمان تولید سیمان و کلینکر در کشور

13
97

13
98

13
99 14
00 14
01

راندمان تولید سیمانراندمان تولید کلینکر

% 72,02

% 64,46

% 69,60

% 77,30

% 71,00 % 70,30

% 78,10

% 82,70
% 83,90

% 82,70



سهم بازار هلدینگ های مختلف در بازار سیمان داخلی در پایان سال 1401 )بدون کلینکر(

هلدینــگ ســرمایه گــذاری ســیمان تأمیــن بــا تولیــد واقعــی حــدود20 میلیــون تــن 

ســیمان در ســال2022 بعنــوان بزرگتریــن هلدینــگ ســیمانی کشــور و در رتبــه هجدهــم 

ــود . ــی ش ــدی م ــه بن ــان طبق ــیمانی جه ــزرگ س ــای ب ــگ ه ــت هلدین فهرس

سرمایه گذاری امید

سرمایه گذاری سیمان اسپند

سرمایه گذاری توسعه صنایع سیمان

سرمایه گذاری غدیر

سیمان تهران

سرمایه گذاری سیمان تأمین

سایر

% 34

% 11

% 8

% 8% 31

% 4

% 4

18



هم اکنون ایران دارای 79 کارخانه تولید ســیمان با ظرفیت اســمی 88 میلیون تن است.

پراکندگی جغرافیایی کارخانجات سیمان کشور

19

سیدکو

اسپندار

سیمان تهران

غدیر

فارس و خوزستان

امید

بخش خصوصی

ساروج اصفهان

خوزستان

بهبهان

دشتستان

سپاهان

کردستان

شرق

فارس

فارس نو

داراب

ساروج

کرمان

مازندران

فیروزکوه
شمال

لامرد هرمزگان

خاش

زابل

سامان غرب

خمسه

مجد خواف

جوین

گیلان سبز

ایلام نهاوند

هگمتانه

پیوند گلستان

لوشان

لار سبزوار

زرین رفسنجانممتازان

قائن

غربساوه

زنجان

خزر

آبیک

ارومیه

صوفیان
آرتا اردبیل

کویر کاشان

نیزار قم

اکباتان

فراز فیروزکوهکیاسر

بجنورد

قشم 

اصفهان

اردستان
نایین

مارگون

کارون



پروژه های در دست اقدام سیمان کشور

چین

ظرفیت سالیانه )تن(
نام کارخانجات استان محل اسقرار ردیف

سیمان کلینکر 

1,041,000 1,000,000 سیمان دهلران ایلام 1

1,041,000 1,000,000 سیمان عمران آریا خوزستان 2

1,041,000 1,000,000 سیمان کارون خوزستان 3

1,041,000 1,000,000 سیمان لارستان فارس 4

1,041,000 1,000,000 سیمان خرامه فارس 5

1,041,000 1,000,000 سیمان بیارجمند سمنان 6

1,041,000 1,000,000 سیمان خرم آباد لرستان 7

1,041,000 1,000,000 سیمان شهرکرد چهارمحل و بختیاری 8

180,000 سایش کلینکر سیمان سفید ابرکوه یزد 9

189,000 180,000 سیمان سفید زاگرس لرستان 10

189,000 180,000 سیمان سفید مهر ماکو آذربایجان غربی 11

340,000 330,000 سیمان سفید باران خاورمیانه هرمزگان 12

126,000 120,000 سیمان سفید سپو کهگیلویه و بویر احمد 13

20
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ظرفیت اسمی شرکت های سیمان کشور
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ظرفیت اسمی شرکت های بورسی سیمان کشور )میلیون تن(



تحولات سیمان در بازارو ورود به بورس کالا

تعییــن قیمــت دســتوری فــروش ســیمان در ســنوات گذشــته از یــک ســو و افزایــش لجــام 
گســیخته نهــاده هــا و هزینــه هــای تولیــد از ســوی دیگــر منجــر بــه بــروز مشــکلات عدیــده بــرای 
کارخانجــات ســیمان گردیــده بــود بــه نحــوی کــه در برهــه ای برخــی ازشــرکت هــای تولیــدی در 
آســتانه ورشکســتگی و تعطیلــی قــرار گرفتــه بودنــد، کــه ایــن موضــوع پــس از تلاشــها و پیگیــری 
هــای مســتمر و مجدانــه فعالیــن و مدیــران صنعــت ســیمان و هلدینــگ ســیدکو نهایتــا بــا ورود 

ســیمان بــه بــورس کالا در تاریخ1400/03/09مرتفــع و تــا حــدودی تقلیــل یافــت.
همچنیــن باتوجــه بــه رایزنــی هــای صــورت گرفتــه توســط مدیــران صنعــت ســیمان در خصــوص 
عــدم تعییــن دســتوری کــف قیمــت پایــه عرضــه ســیمان در بــورس کالا، مکانیــزم کشــف قیمــت 
پایــه عرضــه ســیمان از تاریــخ1400/10/20 اصــاح و بــه قیمــت پایــه ســیمان از نــرخ هــای ثابــت 
ــت  ــوزون قیم ــن م ــه میانگی ــورس کالا( ب ــیمان در ب ــرش س ــل از پذی ــی )قب ــن صنف ــی انجم ابلاغ
پایانــی چهــار هفتــه گذشــته انــواع ســیمان تغییــر یافتــه اســت. ایــن موضــوع تــا حــدودی 
مشــکلات تعییــن قیمــت دســتوری پایــه را مرتفــع و جریــان بــازار را بــه ســمت تعــادل عرضــه و 

ــت. ــده اس ــی گردی ــدگان نهای ــرف کنن ــت مص ــب رضای ــوده و موج ــت نم ــا هدای تقاض

22



23

معرفی و تحلیل بنیادی شرکت سیمان خوزستان



تاریخچه شرکت

در تاریــخ ۱۳۷۶/۱۲/۱۵ کارخانــه شــرکت توســط ریاســت جمهــور وقــت افتتــاح و عملیــات تولیــد آغــاز 
گردیــد. از تاریــخ ۱۳۷۶/۱۱/۱ لغایــت ۲۹ اســفند مــاه ۱۳۷۶ حــدود ۶۵,۱۱۳ تــن کلینکــر تولیــد شــد و این 
رونــد تــا پایــان مهــر مــاه ۱۳۷۷ بــه میــزان ۲۴۴,۵۲۱ تــن کلینکــر تولیــد شــده ادامــه داشــته لــذا بهــره 
بــرداری رســمی شــرکت از ابتــدای آبــان مــاه ۱۳۷۷ انجــام و پروانــه بهــره بــرداری بــا ظرفیــت ســالانه 
۹۰۰ هــزار تــن کلینکــر و بــر مبنــای ۳۰۰ روز کاری روزانــه ۳۰۰۰ تــن در تاریــخ ۱۱/۲۴/ ۱۳۸۰دریافت شــد. 
پــروژه خــط II ســیمان خوزســتان از ســال ۱۳۸۴ بصــورت کلیــد گــردان بــه ظرفیــت روزانــه ۵۰۰۰ تــن 
کلینکــر توســط شــرکت خدمــات مهندســی ســیمان فــارس و خوزســتان آغــاز گردیــد در تاریــخ ۰۱/۰۱/ 
۱۳۸۹تــا مرحلــه تولیــد کلینکــر از دپارتمــان کلینکــر توســط پیمانــکار بــه کارفرمــا تحویــل گردیــد و 

دپارتمــان تولیــد ســیمان در مهــر مــاه ۱۳۸۹ راه انــدازی شــد.
ــدار  ــط I و مق ــیمان در خ ــن س ــدار 898,184 ت ــر و مق ــن کلینک ــدار 916,236 ت ــی 1401 مق ــال مال در س

ــت. ــده اس ــد ش ــط II تولی ــیمان در خ ــن س ــر  و 1,102,447 ت ــن کلینک 1,524,936 ت
ــذاری  ــرمایه گ ــرکت س ــای ش ــه ه ــتقیم( از زیرمجموع ــورت غیرمس ــه ص ــتان )ب ــیما خوزس ــرکت س ش

ــی رود. ــمار م ــه ش ــی ب ــن اجتماع تأمی

شركت سيمان فارس وخوزستان %45 شركت راديس%2

شــركت سرمايه گذاری سيمان تأمين %3 شركت سرمايه گذاری خوارزمی %1

شــركت سرمايه گذاری تدبيرگران آتيه ايرانيان3 % شركت سيمان خاش%1

سایر سهامداران %25 شركت سيمان سپاهان %2 

شركت سرمايه گذاری ملی ايران12 % شركت سيمان فارس%2

شركت سيمان شرق %4 شــركت سرمايه گذاری تأمين آتيه مسكن  %1
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سخوز از منظر بورس اوراق بهادار

.

.

روند تاریخی قیمتی سهام شرکت از زمان عرضه تا روز گزارش

بازدهی سال 1402: %7,5
بازدهی تاریخی:  %5300

بازدهی نسبت به سقف تاریخ: 30 %-

25



نسبت های مالی

 12ماهه منتهی به
1401/12

 12ماهه منتهی به
1400/12

 12ماهه منتهی به
1399/12

 12ماهه منتهی به
1398/12

شرح

بازده دارایی ها 0,22 0,66 0,67 0,83
نسبت های 

بازده حقوق صاحبان سهام 0,52 1,14 1,09 1,41سودآوری

نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی 0,26 0,63 0,64 0,79

گردش موجودی کالا 3,33 4,61 4,48 3,87

دوره گردش موجودی کالا )روز( 109,70 79,24 81,46 94,41کارایی

دوره وصول مطالبات )روز( 49,10 46,12 35,34 29,11

نسبت بدهی 0,11 0,01 0,00 0,03 نسبت های
نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 0,20 0,02 0,00 0,04اهرمی 

نسبت جاری 1,32 2,68 2,55 3,19  نسبت های
نسبت آنی 1,03 2,12 1,89 2,49نقدینگی

نسبت نقد 0,48 1,21 1,22 1,75



تولید و فروش سخوز

روند تولید سخوز به تفکیک محصول )تن(روند مجموع تولید و فروش سخوز )تن(
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قیمت پایانی میانگین موزون سیمان پاکتی تیپ 5 )ریال/کیلوگرم(قیمت پایانی میانگین موزون سیمان پاکتی تیپ 2 )ریال/کیلوگرم(

نرخ فروش محصولات سخوز در بورس کالا
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قیمت پایانی میانگین موزون سیمان فله تیپ 5 )ریال/کیلوگرم( قیمت پایانی میانگین موزون سیمان فله تیپ 2 )ریال/کیلوگرم(

نرخ فروش محصولات سخوز در بورس کالا
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بهای تمام شده

مهــم تریــن آیتــم در بهــای تمــام شــده هزینــه ســربار تولیــد اســت کــه بطــور تقریبــی 80% کل هزینــه هــای تولیــد را در بــر مــی گیــرد. در ســربار نیــز هزینــه گاز ســوخت و انــرژی و حمــل و نقــل مهــم تریــن 

آیتــم هــای ســربار مــی باشــند. میتــوان گفــت در هــر تــن تولیــد ســیمان 100 تــا 120 مترمکعــب گاز و 100-120 کیلــووات بــرق مصــرف مــی شــود. در ایــن تحلیــل طبــق نــرخ مصــوب شــده نــرخ گاز ســوخت 

ســیمان 10,000 ریال/مترمکعــب درنظــر گــرده شــده اســت. 

روند ترکیب هزینه های تولید سخوز
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روند سهم اقلام سربار تولید به تفکیک

13
97

13
98

13
99 14
00 14
01

14
02

هه 
ما

6
ه(

شد
ی ن

رس
ساب

)ح

%100

%80

%60

%40

%20

%0

دستمزد غیرمستقیم

مواد غیر مستقیم

گاز

برق و آب

آجر و مواد نسوز

استهلاک

هزینه تامین نیروی انســانی و ایاب و ذهاب
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درآمد، بهای تمام شده و حاشه سود ناخالص سخوز
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صورت سود و زیان

کارشناسی سال 1403 کارشناسی سال 1402 کارشناسی
6 ماهه دوم 

6 ماهه 1402
(حسابرسی نشده) واحد صورت سود و زیان

میلیون ریال 10,252,606 19,946,003 30,198,609 36,546,890 درآمد ناشی از فروش

(19,242,448) (15,687,368) (9,771,954) (5,915,414) میلیون ریال هزینه بهای تمام شده

میلیون ریال 4,337,192 10,174,049 14,511,241 17,304,443 سود )زیان( ناخالص

(3,609,206) (2,987,094) (1,956,627) (1,030,467) میلیون ریال هزینه های اداری، عمومی و فروش

میلیون ریال 604,096 0 604,096 0 سایر درآمدها )هزینه ها( عملیاتی

میلیون ریال 3,910,821 8,217,422 12,128,243 13,695,237 سود ) زیان( عملیاتی

(101,049)
 (82,380) (51,473) (30,907) میلیون ریال هزینه های مالی

میلیون ریال 548,820 0 548,820 0 سایر درآمدها )هزینه ها( غیر عملیاتی

میلیون ریال 4,428,734 8,165,949 12,594,683 13,695,237 سود )زیان( قبل از مالیات

(1,378,926) (1,116,666) (661,332) (455,334) میلیون ریال هزینه مالیات بر درآمد

میلیون ریال 3,973,400 7,504,617 11,478,017 12,316,310 سود ) زیان ( خالص

ریال  2,838 5,360 8,199 8,725 ) EPS ( سود به ازای هر سهم

%47 %48 %51 %42 درصد حاشیه سود )زیان( ناخالص

%37 %40 %41 %38 درصد حاشیه سود )زیان( عملیاتی

%34 %38 %38 %39 درصد حاشیه سود ) زیان ( خالص

میلیون ریال 1,400,000 1,400,000 1,400,000 1,400,000 سرمایه ثبت شده
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داخلی

کارشناسی 1403 کارشناسی 1402 کارشناسی 6 ماهه دوم 6 ماهه 1402 
)حسابرسی نشده( واحد محصولات

 11,250,000  9,098,223  9,625,000  8,426,225 ریال/تن سیمان فله تیپ 2

 11,812,500  9,538,069  10,106,250  8,813,254 ریال/تن سیمان پاکتی تیپ 2

 11,475,000  9,258,070  9,817,500  8,544,417 ریال/تن سیمان فله تیپ 5

 12,622,500  10,241,532  10,799,250  9,530,064 ریال/تن سیمان پاکتی تیپ 5

صادراتی

کارشناسی 1403 کارشناسی 1402 کارشناسی 6 ماهه دوم 6 ماهه 1402 )حسابرسی نشده( واحد محصولات

 15,750,000  13,428,041  13,475,000  13,306,123 ریال/تن سیمان فله تیپ 2

 18,360,000  15,297,070  15,708,000  14,230,172 ریال/تن سیمان فله تیپ 5

 15,965,217  13,465,153  13,659,130  12,961,530 ریال/تن کلینکر تیپ 5

 25  25 دلار/تن نرخ دلاری سیمان داخلی

 450,000  385,000 ریال  نرخ دلار کشف شده 

 مفروضات و پیش بینی سودآوری 
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تحلیل حساسیت

نرخ دلاری سیمان داخلی )دلار/تن( )نرخ صادراتی 10 دلار افزایش می یابد(

موضوع 22 23 24 25 26 27 28

8,895 8,593 8,291 7,989 7,687 7,385 7,084 375,000 

ل(
ریا

ی )
مای

 نی
لار

خ د
نر

9,012 8,706 8,400 8,094 7,788 7,482 7,176 380,000 

9,129 8,819 8,509 8,199 7,889 7,579 7,269 385,000 

9,245 8,931 8,617 8,303 7,989 7,675 7,361 390,000 

9,479 9,157 8,835 8,512 8,190 7,868 7,546 400,000 

نرخ دلار نیمایی )ریال(

موضوع 375,000 380,000 385,000 390,000 395,000 400,000 450,000

9,066 7,481 7,322 7,164 7,005 6,846 6,688 9,000 

ن 
ما

سی
ت 

وخ
س

از 
خ گ

نر

ب(
کع

رم
مت

ل / 
ریا

(8,797 7,212 7,054 6,895 6,737 6,578 6,420 10,000 

8,507 6,922 6,764 6,605 6,447 6,288 6,130 11,000 

8,196 6,611 6,452 6,294 6,135 5,977 5,818 12,000 

7,863 6,278 6,119 5,961 5,802 5,644 5,485 13,000 

7,509 5,924 5,765 5,607 5,448 5,289 5,131 14,000 



بیانیه سلب مسئولیت
ــرمایه  ــازار س ــن ب ــاع فعالی ــت اط ــا جه ــزارش صرف ــن گ ای
تهیــه شــده اســت و محتــوای آن نبایــد بــه تنهایــی جهــت 
اخــذ تصمیمــات ســرمایه گــذاری و خریــد و فــروش اوراق 
بهــادار مــورد اســتفاده قــرار گیــرد. نظــرات ارائــه شــده در 
ــد و  ــه خری ــه ای ب ــوان، توصی ــچ عن ــه هی ــزارش ب ــن گ ای
فــروش یــا نگهــداری ســهام نــدارد و مســئولیت اســتفاده 

ــت. ــزارش اس ــدگان گ ــا خوانن ــات ب از اطلاع
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