
شرکت سبدگردان سورین
زغال سنگ پرورده طبسشرکت تحلیل بنیادی

1402آذر 

کزغال

بهناز اکبرپور: تحلیل گر



درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیت خود را آغااز کارده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سرمایه گذاری سااام . است

میلیاارد ووماان و صاندوق 3۰۰هاای بورسیران با خالص ارزش دارایا 

میلیارد وومان 2۰های اختصاص  بازارگردان سورین با خالص ارزش دارای 

.را برعاده دارد

ق گذاری در این صندودر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

تیری  تیری  و بیا سیاب هآغاز به کار کرد و یکیی از دیدی ی۱3۸۸صندوق سهامی بورسیران فعالیت خود را از تیرماه 
ی  صندوق باشد که مدیریت ای  صندوق ه واره در تلاش بوده است تا بازدهی اهای سهامی بازار سرمایه میصندوق

.را بالاتر از شاخص کل و تورم موجود در کشور ایجاد ن اید
ندوق باشد و خالص ارزش دارایی های صیحاضر بر عهده شرکت سبدگردان سوری  میمدیریت ای  صندوق در حال

. میلیارد تومان نیز فراتر رفته است3۰۰هم اکنون از 
درصیدی از ابتیدای ۴۱،۰۰۰در اف ی بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با تح ق بیازدهی بییا از 

. تأسیس تاکنون، شگفتی آفریده است

نسبت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تصاعدی

به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماییدجات سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

۰2۱۸۸۷۱۴۷۰۴-6: وماس و مشاوره 

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح
% 3.57% 6.43روز گذشته9۰

% 45.45% 57.45روز گذشته365

% 21359.55% 41351.32بازدهی از شروع فعالیت

https://t.me/sorincapital

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


شرکت زغال سنگ پرورده طبستحلیل بنیادی 

(کزغال)



.می شوددیبنطب هرسوبیمواددستهدرکهاستفسیلیسوخت هایمهم تری ازیکی،Coalسنگزغال
طریقازدنیاسراسردربرقازدرصد۴۰حدود.استسیاهیادهوه ایمع ولاکهکرب ازغنیماده ای
.استبیشتربسیارکشور هاازبعضیدرآمارای .می شودتولیدآنسوخت 

ایرسوفولاد،سی انتولیددرمهمن اوبرقتولیددرآنمصرفخاطربهمادهای اخیردرن هایدر
.استاه یتحائزبسیاصنعتیفعالیت های

مانندنعتیصفرآیندهایدرکهمی   شوداستفادهکُکتولیدبرایاولیهمادهعنوانبهزغال سنگ،ه چنی 
شوکُکبهتنسبک تریارزشکالریکرب محتوانظرازحرارتیسنگزغال.می رودکاربهفولادتولید
ارزانوآسانسبتا  نزغال سنگیافت طبیعی،گازحتییانفت،برخلاف.بیشتراستنیزآنرطوبتودارد
فسیلیسوختری ارزان تگفتمی توانهزینهک تری باغال سنگزاستخراجنسبیسهولتنتیجهدر.است
کُکتولید.داردهزینهشدهتولیدانرژیواحدهربرایطبیعیگازیانفتدی تسومیکحدودکهاست

شودمیانبیجمحصولاتعنوانبهگازیترکیباتوزغال سنگدطرانآمونیاک،تولیدباعثزغال سنگاز
.کندآلودهرامحیطتواندمیآبراهه هایاهوا،زمی درتخلیهصورتدرکه

زغال سنگ و انواع آن

https://t.me/sorincapital

انواع زغال سنگ

آنتراسیت
Anthracite

بیتومینوس
Bituminous

(متالوژی)کک شو 

حرارتی

ساب بیتومینوس 
Subbituminous

زغال سنگ دهوه ای  
Lignite

فلزات

تولیدآه  و فولاد

تولیدبرق و مصارف 
صنعتی سی ان

سی ان تولید برق



فرارموادکهزغال سنگوعنچندکک سازیفرآینددر.می شودتبدیلکُکبهحرارتتأثیرتحتسپسوکنسانترهبهزغال شوییکارخانهدرفرآوریومعدنازاستخراجازپسشوکُکسنگزغال
ب یهوکرب درصد94تا85ازاستعبارتکُکشی یاییترکیب.میکنندتولیدراکُککربنیزاسیونع لطریقازومی شوندمخلوطیکدیگربامخصوصکوره هایدراست،متفاوتآنهادرموجود

.استرطوبتوگوگردخاکستر،فرار،مواد
ازاکسیژنکردنآزاد،چدنتولیددرزغال سنگکُکوظیفهوادعدر.می شودانجامکورهپایی درسوخت اثردرکهاستکنندهاحیاگازهایتولیدآه ،سنگذوبکوره هایفرآینددرکُکن ا

موجودکرب درصدیلدله ی به.می باشدخالصآه تولیدوآه اکسیداکسیژن،مولکول هایجذببرایعاملیککدرموجودکرب بلند،کورهروشبهفولادتولیدفرآینددر.استآه سنگ
کورهدرسربارهزیادمحجایجادوفولادتولیدکاهاباعثزیادخاکستروجود.استبرخوردارفراوانیاه یتازکنسانترهدرگوگردورطوبتخاکستر،دبیلازناخالصی هاییوجودعدموکُکدر

.بودخواهدشکنندهوتردشدهتولیدآه باشد،بیشترمشخصیحداززغال سنگدرموجودگوگردچنانچهطرفیاز.می شودبلند

چرخه تولید زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

استخراج از معدن زغال شویی و 
فرآوری کک سازی احیا و تولید 

چدن چدنیک ت  

ون زغال سنگ خام۱.۸ ون نرمه کک۰.۰۷

کنسانتره زغال سنگ۰.9 ون کک متالوژی۰.55

هزینه استخراج

زینههایران،درحرارتیزغال سنگازطرفداریعدماصلیدلایلازیکی
فراوانایراندرزغال سنگمنابعاگرچه.استآنتولیدواستخراج
ی ا.استمیسربالاییهزینه هایباه راهآن هااستخراجاماهستند،
رانکارگبهپرداختون لوح لاستخراج،تجهیزاتشاملهزینه ها
سنگلزغاطبیعی،گازماننددیگرانرژیمنابعبام ایسهدر.می شود
.داردبیشتریاستخراجهزینهحرارتی



شناساییازپس.دمی برنبهرهپردازشتجهیزاتون لوح لبرش،معدن شناسی،مانندمتنوعیتجهیزاتازمی شود،انجامزیرسطحیوسطحیشکلدوبهکهزغال سنگ،استخراجفرآینددر
خانه ها،کارای در.می شودمنت لپردازشکارخانه هایبهاستخراجازپسسنگزغال.استمعدناززغال سنگتخلیهوبرششاملکهمی شودآغازسنگزغالاستخراجفرآیندمعدن،

ومعدنازخراجاستازپسشوکُکزغال سنگ.می شودانجامناخالصموادازجداسازیپاکسازی،خاص،شستشویوسرندهاآسیاب ها،مانندتجهیزاتیازاستفادهباسپسوخردزغال سنگ
کوره هایدراستاوتمتفآنهادرموجودفرارموادکهزغال سنگنوعچندسازیکُکفرآینددر.می شودتبدیلکُکبهتأثیرحرارتتحتسپسوکنسانترهبهزغالشوییکارخانهدرفرآوری

.می کنندتولیدراکُکومی شوندمخلوطیکدیگربامخصوص

معادن و روش های استخراج زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

قیمت زغال سنگ و عوامل تعیین کننده آن

تبادلاتاز٪۹۲حدودزیران لوح لهزینهوبگذاردتاثیرعرضهزنجیرهرویبرمیتواندکههواییوآبشرایطکلان،ت اضایوعرضهبهتوجهباجهانیبازارهایدرزغال سنگدی ت
.میشودتعیی میشود،انجامدریاطریقاززغال سنگ

دی تمواردازسیاریبدرحتیاست؛دنیاسطحدرزغال سنگکنندهمصرفوتولیدبزرگ تری زیرااست؛چی کشورت اضایزغال سنگدی تتعیی عاملمهم تری گفتمی توانهرچند
مصرفعلتبهسنگزغالدی تپیا بینیبرای.می دهددرارتأثیرتحتراجهانسطحدرموازیبازارهایوشدهمنعکسدنیادرسریعا  آنتاثیرمی شودنوساندچارچی کشوردرزغال سنگ

دارایهاسوختسایرکهیهنگام.می گیرددرارهاسوختسایردی تتاثیرتحتسنگزغالدی تکلیطوربه.ن وداستفادهنیزفولادعرضهوت اضام دارازمی توانفولادصنعتدرگسترده
.شودمیجذاب ترسنگزغالمی یابد،افزایاسوخت هاسایردی تکهزمانیومی یابدکاهاسنگزغالبرایت اضاهستند،جذابتریدی ت

دی تازاستعیتابزغال سنگدی ت.شودمیمحاسبهسنگزغالکنسانترهکیفیتبامتناسبمبلغیبعلاوهخوزستانفولادش ادرصد۲۶.۵مبنایبرحاضرحالدرسنگزغالفروشنرخ
برزغال سنگسانترهکننهاییدی تآنازپسومی گرددتعیی خوزستانفولادش اماهانهمتوسطنرخشدنمشخصازپسماههرپایاندرزغال سنگکنسانترهپایهنرخ.ارزنرخوفولاد

.می گرددمحاسبهدرارداددرتوافقموردپاداش هایوجرائمطبقوآزمایشگاهدرزغال سنگکنسانترهآنالیزنتایجوپایهنرخمبنای



سازمانمابی فیدرارداداساسبرو۱۳۹۳سالدر.استرسیدهثبتبهطبسشهرستاناملاکواسنادثبتادارهدر۶۵۳ش ارهبه۱۳۸۶/۰۹/۰۱تاریخدرطبسپرودهسنگزغالشرکت
ایرانمعدنیصنایعومعادنتوسعهسازمانازدولتدیونردبابتشرکتسهامدرصد۹۵وزیران،هیاتمصوبهاجرایو۱۳۹۲/۱۲/۲۸مورخاجت اعیتامی سازمانوسازیخصوصی

.گردیدواگذارفولادکارکنانبازنشستگیوح ایتصندوقموسسهبه(ای یدرو)
.باشدمیاجت اعیرفاهوکاروتعاونوزارتگروه،نهاییوتجاریواحدوتأمی صدرگذاریسرمایهشرکتفرعیواحدهایجزءشرکتحاضرحالدر

سالانهتولیدظرفیتبافاز اینهایتاایراسکو،-ایریتککنسرسیومتوسطپرودهزغال سنگمعدنتجهیزیکفازع لیاتاجرایوپرودهناحیهمکانیزهاستخراجپذیریامکانمطالعاتانجامازپس
.گرفتدراربرداریبهره موردطبسپرودهسنگزغالشرکتتوسط۱۳۸۶سالازیکپرودهدرطولانیکارجبههروشبهکنسانتره،ت ۷۵۰٬۰۰۰وخامسنگزغالت میلیون۱.۵

زیرزمی ،استخراجآغازباه گامواحداثساعتبرت ۳۰۰ظرفیتباومربعمتر۵،۶۲۰مساحتبامعدنجواردرنیزایرانزغال شوییکارخانهبزرگ تری مذکور،طرحاجرایباه زمان
.باشدمی(ذوب)اصفهانآه ذوبشرکت،محصولاتع دهمشتری.گردیدع لیاتیکارخانهای درستونیفلوتاسیونوسنگی محیطروشدوباخامزغال سنگفرآوری

ازیکیآبدوغیومزینوپروده،نواحیدرحرارتیزغال سنگوشوکُکزغال سنگت میلیارد۲.۷۵شدهاکتشافذخیرهبامربعکیلومتر۳۰،۰۰۰بربالغوسعتیباطبسزغالدارحوزه
۷۵درمربعکیلومتر۱۲۰۰وسعتباپرودهناحیه.داردادامهنیزاکنونهموگرفتهانجامآنرویاکتشافوشناساییع لیات۱۳۵۷سالازکهمی باشدخاورمیانهدرزغالینواحیبزرگ تری 
.باشدمیحوزهدرای ناحیهمه تری کیفی،وک ینظرازوشدهوادعطبسشهرستانجنوبکیلومتری
به١۴٠١مالیسالپایانتاکهت میلیون۶۳آنشناسیزمی ذخیرهبهره برداری،پروانهبراساسکهاستشوکُکزغال سنگنوعازطبسپرودهزغال سنگشرکتاختیاردرزغالیمحدوده

(ت میلیون۳۰دستیابیدابلذخیره).استشدهبرآوردت میلیون۱۷آناستحصالدابلذخیرهماندهواستخراجت میلیون۱۳.۵میزان
.داردشورکفولادوزغال سنگصنعتدرمه ین اایرانمکانیزهت اممعدناولی عنوانبهوزغال سنگتولیددطب هایمهم تری ازیکیبه عنوانطبسپرودهزغال سنگشرکت

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital



محصول شرکتترکیب سهامداران و مشخصات و 

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%2,139,929,64961.14(عامسهامی )صدرتأمی گذاری شرکت سرمایه 

%658,458,77018.81(خاصسهامی )دالاهو فولادتجارت ال للی شرکت بی  

BFM 130,112,1463.71صباگسترنفت وگازتامی .ب .ا.س .صندوق%

PRX41,234,2571.17(۲۴۴۰۶شرک)۳۷۶۰۸سبد شرك%

%530,265,17815.17سایر

3,500,000,000100ج ع

مشخصات کلی شرکت

20,550(ریال)دی ت فعلی12/29سال مالی

تعداد سهام
%96یآخری  سود ت سی 3.5(میلیارد سهم)

7.23(ت.م.ه)ارزش بازار %15.17درصد شناور

(ت )سالانه /ظرفیت اس ی نوع محصول
کنسانتره ذغال سنگ خام 750,000



(ت )روند م داری تولید شرکت 

1402و 1401طی سال مالیمحصول نمودار روند مقدار تولید و فروش 

(ت )روند م داری فروش شرکت 
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش 

1402و 1401شرکت طی سال مالیمحصول فروش مبلغ و نرخ نمودار روند تغییرات 
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(ت /ریال)روند میانگی  نرخ فروش 



مفروضات پیش بینی  صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجاشرح
 380,000ریال۱۴۰2میانگی  دلارسنا ادامه سال مالی 

%30درصدنرخ تورم

  420,000ریال۱۴۰2میانگی  دلار بورس کالا ادامه سال مالی 

480دلارنرخ بیلت

%29درصدضریب کنسانتره به ش ا

%12درصدضریب زغال سنگ خام به ش ا

17سنتنرخ گاز



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به ۱2شرح
۱۴۰۱/۱2

ماهه منتهی به6
۱۴۰2/۰6

کارشناسی سال مالی
۱۴۰2/۱2/29

 38,961,352 20,906,549 27,370,993فروش

(26,669,627)(13,143,913)(18,402,574)بهای ت ام شده کالای فروش رفته

 12,291,725 7,762,636 8,968,419ناخالص( زیان)سود 

 12,259,516 7,753,376 9,466,473ع لیاتی( زیان)سود 

 12,423,101 7,834,615 9,305,371دبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 12,423,101 7,834,615 9,265,724خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 3,500,000 3,500,000 3,500,000سرمایه

 3,549 2,238 2,647سود هر سهم پس از کسر مالیات

%32%37%33حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital



حساسیتو تحلیل P/Eمحاسبات 

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات

20,550دی ت فعلی
%96آخری  سود ت سی ی

P/E  ۱۴۰25.8سال مالی

براساس نرخ دلار و نرخ جهانی بیلت۱۴۰2تحلیل حساسیت سود سال مالی 

460 

380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

3,391 3,583 3,774 3,966 4,158 4,349 4,541 

480 3,5493,749 3,949 4,149 4,349 4,549 4,749 

500 3,708 3,916 4,124 4,333 4,541 4,749 4,958 

520 3,866 4,083 4,299 4,516 4,733 4,949 5,166 

540 4,024 4,249 4,474 4,699 4,924 5,149 5,374 

560 4,183 4,416 4,649 4,883 5,116 5,349 5,583 

580 4,341 4,583 4,824 5,066 5,308 5,549 5,791 



ااداری خرید، فروش یاا ن یووصیهگزارش حاضر به هیچ وجه : بیانیه سلب مسئولیت

  باشد ساام شرکت نم  باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهاد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچ ونه مسئولیت  را بار عااده ن و

.گرفت

۱۴33۸93۸5۱، کد پست  3۰۸، واحاد 3واران، خیابان ولیاعصر، پایین ور از پاارک سااعا ، بارج ن یان سااعا ، طباقه 

https://t.me/sorincapital


