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درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیت خود را آغااز کارده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سرمایه گذاری سااام . است

میلیاارد ووماان و صاندوق 3۰۰هاای بورسیران با خالص ارزش دارایا 

میلیارد وومان 2۰های اختصاص  بازارگردان سورین با خالص ارزش دارای 

.را برعاده دارد

ق گذاری در این صندودر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

وارین و باا آغاز به کار کرد و یک  از قادیی ۱3۸۸صندوق ساام  بورسیران فعالیت خود را از ویرماه 

ده باشد که مدیریت این صندوق هیاواره در والاش باوهای ساام  بازار سرمایه م ورین صندوقسابقه

.است وا بازده  این صندوق را بالاور از شاخص کل و وورم موجود در کشور ایجاد نیاید

باشاد و خاالص ارزش حاضر بر عااده شارکت سابدگردان ساورین ما مدیریت این صندوق در حال

. میلیارد وومان نیز فراور رفته است3۰۰دارای  های صندوق هم اکنون از 

درصدی از ۴۱،۰۰۰در افق  بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با وحقق بازده  بیش از 

. ابتدای وأسیس واکنون، شگفت  آفریده است

نسبت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تصاعدی

به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماییدجات سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

۰2۱۸۸۷۱۴۷۰۴-6: ویاس و مشاوره 

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 44.08% 57.63روز گذشته365

% 21357.79% 41734.43بازده  از شروع فعالیت

https://t.me/sorincapital

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


رودشرکت صنعتی و معدنی شمال شرق شاهتحلیل بنیادی 

(کشرق)



ندیبطبقهرسوب مواددستهدرکهاستفسیل سوخت هایمام ورینازیک ،Coalسنگزغال

سراسردربرقازدرصد۴۰حدود.استسیاهیاقاوه ایمعیولاکهکربنازغن ماده ای.م  شود

.استبیشتربسیارکشور هاازبعض درآماراین.م  شودوولیدآنسوختنطریقازدنیا

وفولاد،سییانوولیددرمامنقشوبرقوولیددرآنمصرفخاطربهمادهایناخیرقرن هایدر

.استاهییتحائزبسیاصنعت فعالیت هایسایر

فرآیندهایدرکهم    شوداستفادهکُکوولیدبرایاولیهمادهعنوانبهزغال سنگهیچنین،

زشارکالریکربنمحتوانظرازحرارو سنگزغال.م  رودکاربهفولادوولیدمانندصنعت 

بیع ،طگازحت یانفت،برخلاف.بیشتراستنیزآنرطوبتوداردشوکُکبهنسبتکیتری

باغال سنگزاستخراجنسب ساولتنتیجهدر.استارزانوآساننسبتاًزغال سنگیافتن

گازیاتنفقییتسومیکحدودکهاستفسیل سوختارزان ورینگفتم  ووانهزینهکیترین

ونیاک،آموولیدباعثزغال سنگازککُوولید.داردهزینهشدهوولیدانرژیواحدهربرایطبیع 

درهوخلیصورتدرکهشودم جانب محصولاتعنوانبهگازیورکیباتوزغال سنگقطران

.کندآلودهرامحیطوواندم آبراهه هایاهوا،زمین

زغال سنگ و انواع آن

https://t.me/sorincapital

انواع زغال سنگ

آنتراسیت
Anthracite

بیتومینوس
Bituminous

(متالوژی)کک شو 

حرارتی

ساب بیتومینوس 
Subbituminous

زغال سنگ قهوه ای  
Lignite

فلزات

تولیدآهن و فولاد

تولیدبرق و مصارف 
صنعتی سیمان

سیمان تولید برق



کهال سنگزغنوعچندکک سازیفرآینددر.م  شودوبدیلکُکبهحرارتوأثیروحتسپسوکنسانترهبهزغال شوی کارخانهدرفرآوریومعدنازاستخراجازپسشوککُسنگزغال

9۴وا۸5ازتاسعبارتککُشیییای ورکیب.میکنندوولیدراککُکربنیزاسیونعیلطریقازوم  شوندمخلوطیکدیگربامخصوصکوره هایدراست،متفاوتآناادرموجودفرارمواد

.استرطوبتوگوگردخاکستر،فرار،موادبقیهوکربندرصد

ردنکآزادچدن،وولیددرزغال سنگککُوظیفهواقعدر.م  شودانجامکورهپاییندرسوختناثردرکهاستکنندهاحیاگازهایوولیدآهن،سنگذوبکوره هایفرآینددرککُنقش

دلیلهیینبه.م  باشدخالصآهنوولیدوآهناکسیداکسیژن،مولکول هایجذببرایعامل ککدرموجودکربنبلند،کورهروشبهفولادوولیدفرآینددر.استآهنسنگازاکسیژن

ایجادوولادفوولیدکاهشباعثزیادخاکستروجود.استبرخوردارفراوان اهییتازکنسانترهدرگوگردورطوبتخاکستر،قبیلازناخالص  های وجودعدموککُدرموجودکربندرصد

.بودخواهدشکنندهووردشدهوولیدآهنباشد،بیشترمشخص حداززغال سنگدرموجودگوگردچنانچهطرف از.م  شودبلندکورهدرسربارهزیادحجم

چرخه تولید زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

استخراج از معدن زغال شویی و 
فرآوری کک سازی احیا و تولید 

چدن یک تن چدن

ون زغال سنگ خام۱.۸ ون نرمه کک۰.۰۷

کنسانتره زغال سنگ۰.9 ون کک متالوژی۰.55

هزینه استخراج

ایران،درحرارو زغال سنگازطرفداریعدماصل دلایلازیک 

ایراندرزغال سنگمنابعاگرچه.استآنوولیدواستخراجهزینه

میسربالای هزینه هایباهیراهآن هااستخراجاماهستند،فراوان

هبپرداختونقلوحیلاستخراج،وجایزاتشاملهزینه هااین.است

ع ،طبیگازماننددیگرانرژیمنابعبامقایسهدر.م  شودکارگران

.داردبیشتریاستخراجهزینهحرارو سنگزغال



ازسپ.م  برندبارهپردازشوجایزاتونقلوحیلبرش،معدن شناس ،مانندمتنوع وجایزاتازم  شود،انجامزیرسطح وسطح شکلدوبهکهزغال سنگ،استخراجفرآینددر

اینرد.م  شودمنتقلپردازشکارخانه هایبهاستخراجازپسسنگزغال.استمعدناززغال سنگوخلیهوبرششاملکهم  شودآغازسنگزغالاستخراجفرآیندمعدن،شناسای 

ازپسشوککُزغال سنگ.م  شودانجامناخالصموادازجداسازیپاکسازی،خاص،شستشویوسرندهاآسیاب ها،مانندوجایزاو ازاستفادهباسپسوخردزغال سنگکارخانه ها،

آناادردموجوفرارموادکهزغال سنگنوعچندسازیککُفرآینددر.م  شودوبدیلککُبهوأثیرحرارتوحتسپسوکنسانترهبهزغالشوی کارخانهدرفرآوریومعدنازاستخراج

.م  کنندوولیدراکُکوم  شوندمخلوطیکدیگربامخصوصکوره هایدراستمتفاوت

معادن و روش های استخراج زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

قیمت زغال سنگ و عوامل تعیین کننده آن

وبادلاتاز٪92حدودزیرانقلوحیلهزینهوبگذاردواثیرعرضهزنجیرهرویبرمیتواندکههوای وآبشرایطکلان،وقاضایوعرضهبهووجهباجاان بازارهایدرزغال سنگقییت

.میشودوعیینمیشود،انجامدریاطریقاززغال سنگ

مواردازاریبسیدرحت است؛دنیاسطحدرزغال سنگکنندهمصرفووولیدبزرگ ورینزیرااست؛چینکشوروقاضایزغال سنگقییتوعیینعاملمام ورینگفتم  ووانهرچند

سنگغالزقییتپیش بین برای.م  دهدقراروأثیروحتراجاانسطحدرموازیبازارهایوشدهمنعکسدنیادرسریعاًآنواثیرم  شودنوساندچارچینکشوردرزغال سنگقییت

کههنگام .یردم  گقرارهاسوختسایرقییتواثیروحتسنگزغالقییتکل طوربه.نیوداستفادهنیزفولادعرضهووقاضامقدارازم  ووانفولادصنعتدرگستردهمصرفعلتبه

.شودم جذاب ورسنگزغالم  یابد،افزایشسوخت هاسایرقییتکهزمان وم  یابدکاهشسنگزغالبرایوقاضاهستند،جذابتریقییتدارایهاسوختسایر

ازاست وابعزغال سنگقییت.شودم محاسبهسنگزغالکنسانترهکیفیتبامتناسبمبلغ بعلاوهخوزستانفولادشیشدرصد26.5مبنایبرحاضرحالدرسنگزغالفروشنرخ

کنسانترهناای قییتآنازپسوم  گرددوعیینخوزستانفولادشیشماهانهمتوسطنرخشدنمشخصازپسماههرپایاندرزغال سنگکنسانترهپایهنرخ.ارزنرخوفولادقییت

.م  گرددمحاسبهقرارداددرووافقموردپاداش هایوجرائمطبقوآزمایشگاهدرزغال سنگکنسانترهآنالیزنتایجوپایهنرخمبنایبرزغال سنگ



در۷2۸شیارهوحت۱۷/۸/۷۴واریخدر(عامساام )شاهرودشرقشیالمعدن وصنعت شرکت

.رسیدثبتبهشاهرودثبتاداره

واریخاوشروعبدوازواستنداشتهنام وغییرهیچگونهواریخاینواواسیسبدوازشرکتاین

بخش هایبهمعادنواگذاریبا۸2سالازونیودآغازراخودفعالیتپییانکاریبصورت2/۱۱/۸2

.استدادهادامهخودفعالیتبهمعادنباره برداریپروانهانتقالباوخصوص 

وخیین ظرفیتوون۴٬۴6۴٬۰۰۰قطع ظرفیتدارایشاهرودشرقشیالمعدن وصنعت شرکت

نالکووحتان آرامملچیورت،زمستانبه نام هایمعدنسهدارایشرکتاین.استون۱9٬292٬۰۰۰

شرکتاینمحصولاصل  ورین.کرده اندوولیدسنگزغالون۸۸٬۷۴5جیعا۱۴۰۱سالدرکهاست

آهنذوبشرکتفولاد،صنعتدرمحصولاینمصرفعیدهبه دلیلکهاستشوککسنگزغال

هیچنین.م  شودانجامنیزخصوص بخشبهفروشواستکشرقمشتریبزرگ وریناصفاان

ردشرکتاین.بودخواهدصنعتاینمشتریانازراه اندازیازبعد(ساختحالدر)میدکوهلدینگ

.باشدم زغال سنگاستخراجهایواحدبزرگ ورینازشرق البرززون

معرفی شرکت

https://t.me/sorincapital

مشخصات کل  شرکت

116,850(ریال)قییت فعل 12/29سال مال 

وعداد ساام
(میلیون سام)

%13 آخرین سود وقسیی84

981.5(ت.م.ه)ارزش بازار %33.8درصد شناور



معادن شرکت صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود

https://t.me/sorincapital

مشخصات معدن زمستان یورت

کیلومتری شارستان آزادشار در استان گلستان۱۴

ون۱،265،۰۰۰ذخیره قطع  

ون۸3۰،۰۰۰ذخیره احتیال  

ون۷5،۰۰۰ظرفیت عیل  استخراج سالانه 

زیربخش  های زمستان یورت غرب  و شرق 

مشخصات معدن ملچ آرام

منطقه زغال دار اولنگ در استان گلستان

ون2،6۰۰،۰۰۰ذخیره قطع  

ون۱6،۷۰۰،۰۰۰ذخیره احتیال  

ون26،۰۰۰ظرفیت عیل  استخراج سالانه 

۴مشخصات معدن اکلن 

منطقه طزره شارستان دامغان در استان سینان

ون6۰9،۰۰۰ذخیره قطع  

ون۱،۷62،۰۰۰ذخیره احتیال  

ون سالانه۱5،۰۰۰ظرفیت عیل  استخراج سالانه 



ترکیب سهامداران

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتوعداد ساامنام شرکت

% 33 27,862,727شخص حقیق 

% 17.75 14,912,966(ساام  عام)شرکت ووسعه معادن روی ایران 

% 3.89 3,268,279(ساام  عام)شرکت کالسییین 

% 3.12 2,628,534(ساام  خاص)شرکت سرمایه گذاری اندیشه محوران 

% 2.54 2,141,376سبد شخص حقیق 

% 2 1,680,000(ساام  خاص)شرکت گسترش سرمایه گذاری وک وار 

% 1.41 1,192,719(ساام  خاص)شرکت ماندس  ووحقیقاو  فلزات غیرآهن  

%1.29 1,083,929(ساام  خاص)شرکت بازرگان  ووسعه صنعت روی 

%1.05 888,004(ساام  خاص)شرکت معدنکاران انگوران 

%28,341,46633.8سایر

84,000,000100جیع



(تن)روند مقداری تولید شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید محصول طی سال مالی
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش 

1402و 1401نمودار روند تغییرات مبلغ و نرخ فروش محصول شرکت طی سال مالی
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(تن/ریال)روند میانگین نرخ فروش 
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مفروضات پیش بینی  صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

 380,000ریال۱۴۰2میانگین دلارنییا ادامه سال مال  

%30درصدنرخ وورم

  420,000ریال۱۴۰2میانگین دلار بورس کالا ادامه سال مال  

480دلارنرخ بیلت

%29درصدبه شیش۱زغال سنگ کک شو درجه ضریب 

%11درصدشیشکک شو کیف  به ضریب زغال سنگ 



صورت سود و زیان

ماهه منتهی به12شرح
1401/12

ماهه منتهی به6
1402/06

کارشناسی سال مالی
1402/12/29

 2,650,854 1,211,783 1,944,740فروش

(1,779,119)(793,628)(1,554,273)باای ویام شده کالای فروش رفته

 871,736 418,155 390,467ناخالص( زیان)سود 

 722,326 326,801 257,734عیلیاو ( زیان)سود 

 737,648 340,017 264,939قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 572,318 265,217 200,785خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 84,000 84,000 84,000سرمایه

 6,813 3,157 2,390سود هر سام پس از کسر مالیات

%33%35%20حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital



و تحلیل حساسیتP/Eمحاسبات 

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات

116,850قییت فعل 
%13آخرین سود وقسیی 

P/E   ۱۴۰217.2سال مال

براساس نرخ دلار و نرخ جهانی بیلت1402تحلیل حساسیت سود سال مالی 

460 

380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

5,284 5,809 6,334 6,859 7,384 7,909 8,433 

480 5,718 6,266 6,8137,361 7,909 8,456 9,004 

500 6,152 6,722 7,292 7,863 8,433 9,004 9,574 

520 6,585 7,178 7,772 8,365 8,958 9,552 10,145 

540 7,019 7,635 8,251 8,867 9,483 10,099 10,715 

560 7,452 8,091 8,730 9,369 10,008 10,647 11,286 

580 7,886 8,548 9,209 9,871 10,533 11,194 11,856 



ااداری خرید، فروش یاا نگیووصیهگزارش حاضر به هیچ وجه : بیانیه سلب مسئولیت

  باشد ساام شرکت نی  باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهاد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونه مسئولیت  را بار عااده نخو

.گرفت

۱۴33۸93۸5۱، کد پست  3۰۸، واحاد 3واران، خیابان ولیاعصر، پایین ور از پاارک سااعا ، بارج نگیان سااعا ، طباقه 

https://t.me/sorincapital


