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درباره شرکت سبدگردان سورین

فعالیت خود را آغااز کارده ۱۴۰۰شرکت سبدگردان سورین از خرداد ماه 

این شرکت در حال حاضر مدیریت صندوق سرمایه گذاری سااام . است

میلیاارد ووماان و صاندوق 3۰۰هاای بورسیران با خالص ارزش دارایا 

میلیارد وومان 2۰های اختصاص  بازارگردان سورین با خالص ارزش دارای 

.را برعاده دارد

ق گذاری در این صندودر ادامه اطلاعات صندوق بورسیران و نحوه سرمایه

.آمده است

https://t.me/sorincapital



معرفی صندوق سهامی بورسیران

وارین و باا آغاز به کار کرد و یک  از قادیی ۱3۸۸صندوق ساام  بورسیران فعالیت خود را از ویرماه 

ده باشد که مدیریت این صندوق هیاواره در والاش باوهای ساام  بازار سرمایه م ورین صندوقسابقه

.است وا بازده  این صندوق را بالاور از شاخص کل و وورم موجود در کشور ایجاد نیاید

باشاد و خاالص ارزش حاضر بر عااده شارکت سابدگردان ساورین ما مدیریت این صندوق در حال

. میلیارد وومان نیز فراور رفته است3۰۰دارای  های صندوق هم اکنون از 

درصدی از ۴۱،۰۰۰در افق  بلندمدت، جادوی سود مرکب در صندوق بورسیران، با وحقق بازده  بیش از 

. ابتدای وأسیس واکنون، شگفت  آفریده است

نسبت با صندوق بورسیران سرمایه خود را به صورت تصاعدی

به تورم رشد دهید

گذاری به آدرس زیر مراجعه فرماییدجات سرمایه

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login

۰2۱۸۸۷۱۴۷۰۴-6: ویاس و مشاوره 

بازده بازار سرمایهبازده صندوقشرح

% 43.24% 56.05روز گذشته365

% 21293.32% 41449.62بازده  از شروع فعالیت

https://t.me/sorincapital

https://bif.irbrokersite.ir/Customer/Login


شرکت فرآوری زغال سنگ پرورده طبس تحلیل بنیادی 

(کپرور)



ندیبطبقهرسوب مواددستهدرکهاستفسیل سوخت هایمام ورینازیک ،Coalسنگزغال

سراسردربرقازدرصد۴۰حدود.استسیاهیاقاوه ایمعیولاکهکربنازغن ماده ای.م  شود

.استبیشتربسیارکشور هاازبعض درآماراین.م  شودوولیدآنسوختنطریقازدنیا

وفولاد،سییانوولیددرمامنقشوبرقوولیددرآنمصرفخاطربهمادهایناخیرقرن هایدر

.استاهییتحائزبسیاصنعت فعالیت هایسایر

فرآیندهایدرکهم    شوداستفادهکُکوولیدبرایاولیهمادهعنوانبهزغال سنگهیچنین،

زشارکالریکربنمحتوانظرازحرارو سنگزغال.م  رودکاربهفولادوولیدمانندصنعت 

بیع ،طگازحت یانفت،برخلاف.بیشتراستنیزآنرطوبتوداردشوکُکبهنسبتکیتری

باغال سنگزاستخراجنسب ساولتنتیجهدر.استارزانوآساننسبتاًزغال سنگیافتن

گازیاتنفقییتسومیکحدودکهاستفسیل سوختارزان ورینگفتم  ووانهزینهکیترین

ونیاک،آموولیدباعثزغال سنگازککُوولید.داردهزینهشدهوولیدانرژیواحدهربرایطبیع 

درهوخلیصورتدرکهشودم جانب محصولاتعنوانبهگازیورکیباتوزغال سنگقطران

.کندآلودهرامحیطوواندم آبراهه هایاهوا،زمین

زغال سنگ و انواع آن

https://t.me/sorincapital

انواع زغال سنگ

آنتراسیت
Anthracite

بیتومینوس
Bituminous

(متالوژی)کک شو 

حرارتی

ساب بیتومینوس 
Subbituminous

زغال سنگ قهوه ای  
Lignite

فلزات

تولیدآهن و فولاد

تولیدبرق و مصارف 
صنعتی سیمان

سیمان تولید برق



کهال سنگزغنوعچندکک سازیفرآینددر.م  شودوبدیلکُکبهحرارتوأثیروحتسپسوکنسانترهبهزغال شوی کارخانهدرفرآوریومعدنازاستخراجازپسشوککُسنگزغال

9۴وا۸5ازتاسعبارتککُشیییای ورکیب.میکنندوولیدراککُکربنیزاسیونعیلطریقازوم  شوندمخلوطیکدیگربامخصوصکوره هایدراست،متفاوتآناادرموجودفرارمواد

.استرطوبتوگوگردخاکستر،فرار،موادبقیهوکربندرصد

ردنکآزادچدن،وولیددرزغال سنگککُوظیفهواقعدر.م  شودانجامکورهپاییندرسوختناثردرکهاستکنندهاحیاگازهایوولیدآهن،سنگذوبکوره هایفرآینددرککُنقش

دلیلهیینبه.م  باشدخالصآهنوولیدوآهناکسیداکسیژن،مولکول هایجذببرایعامل ککدرموجودکربنبلند،کورهروشبهفولادوولیدفرآینددر.استآهنسنگازاکسیژن

ایجادوولادفوولیدکاهشباعثزیادخاکستروجود.استبرخوردارفراوان اهییتازکنسانترهدرگوگردورطوبتخاکستر،قبیلازناخالص  های وجودعدموککُدرموجودکربندرصد

.بودخواهدشکنندهووردشدهوولیدآهنباشد،بیشترمشخص حداززغال سنگدرموجودگوگردچنانچهطرف از.م  شودبلندکورهدرسربارهزیادحجم

چرخه تولید زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

استخراج از معدن زغال شویی و 
فرآوری کک سازی احیا و تولید 

چدن یک تن چدن

ون زغال سنگ خام۱.۸ ون نرمه کک۰.۰۷

کنسانتره زغال سنگ۰.9 ون کک متالوژی۰.55

هزینه استخراج

ایران،درحرارو زغال سنگازطرفداریعدماصل دلایلازیک 

ایراندرزغال سنگمنابعاگرچه.استآنوولیدواستخراجهزینه

میسربالای هزینه هایباهیراهآن هااستخراجاماهستند،فراوان

هبپرداختونقلوحیلاستخراج،وجایزاتشاملهزینه هااین.است

ع ،طبیگازماننددیگرانرژیمنابعبامقایسهدر.م  شودکارگران

.داردبیشتریاستخراجهزینهحرارو سنگزغال



ازسپ.م  برندبارهپردازشوجایزاتونقلوحیلبرش،معدن شناس ،مانندمتنوع وجایزاتازم  شود،انجامزیرسطح وسطح شکلدوبهکهزغال سنگ،استخراجفرآینددر

اینرد.م  شودمنتقلپردازشکارخانه هایبهاستخراجازپسسنگزغال.استمعدناززغال سنگوخلیهوبرششاملکهم  شودآغازسنگزغالاستخراجفرآیندمعدن،شناسای 

ازپسشوککُزغال سنگ.م  شودانجامناخالصموادازجداسازیپاکسازی،خاص،شستشویوسرندهاآسیاب ها،مانندوجایزاو ازاستفادهباسپسوخردزغال سنگکارخانه ها،

آناادردموجوفرارموادکهزغال سنگنوعچندسازیککُفرآینددر.م  شودوبدیلککُبهوأثیرحرارتوحتسپسوکنسانترهبهزغالشوی کارخانهدرفرآوریومعدنازاستخراج

.م  کنندوولیدراکُکوم  شوندمخلوطیکدیگربامخصوصکوره هایدراستمتفاوت

معادن و روش های استخراج زغال سنگ

https://t.me/sorincapital

قیمت زغال سنگ و عوامل تعیین کننده آن

وبادلاتاز٪92حدودزیرانقلوحیلهزینهوبگذاردواثیرعرضهزنجیرهرویبرمیتواندکههوای وآبشرایطکلان،وقاضایوعرضهبهووجهباجاان بازارهایدرزغال سنگقییت

.میشودوعیینمیشود،انجامدریاطریقاززغال سنگ

مواردازاریبسیدرحت است؛دنیاسطحدرزغال سنگکنندهمصرفووولیدبزرگ ورینزیرااست؛چینکشوروقاضایزغال سنگقییتوعیینعاملمام ورینگفتم  ووانهرچند

سنگغالزقییتپیش بین برای.م  دهدقراروأثیروحتراجاانسطحدرموازیبازارهایوشدهمنعکسدنیادرسریعاًآنواثیرم  شودنوساندچارچینکشوردرزغال سنگقییت

کههنگام .یردم  گقرارهاسوختسایرقییتواثیروحتسنگزغالقییتکل طوربه.نیوداستفادهنیزفولادعرضهووقاضامقدارازم  ووانفولادصنعتدرگستردهمصرفعلتبه

.شودم جذاب ورسنگزغالم  یابد،افزایشسوخت هاسایرقییتکهزمان وم  یابدکاهشسنگزغالبرایوقاضاهستند،جذابتریقییتدارایهاسوختسایر

ازاست وابعزغال سنگقییت.شودم محاسبهسنگزغالکنسانترهکیفیتبامتناسبمبلغ بعلاوهخوزستانفولادشیشدرصد26.5مبنایبرحاضرحالدرسنگزغالفروشنرخ

کنسانترهناای قییتآنازپسوم  گرددوعیینخوزستانفولادشیشماهانهمتوسطنرخشدنمشخصازپسماههرپایاندرزغال سنگکنسانترهپایهنرخ.ارزنرخوفولادقییت

.م  گرددمحاسبهقرارداددرووافقموردپاداش هایوجرائمطبقوآزمایشگاهدرزغال سنگکنسانترهآنالیزنتایجوپایهنرخمبنایبرزغال سنگ



باسنگزغالفرآوردهکارخانهراه اندازیوساختباهدفطبسپرودهسنگزغالفرآوریشرکت

بهنگسزغالحیلبهمربوطهزینه هایحذفومطلوبکیفیتباکنسانترهوولیدوروزوکنولوژی

وولیدظرفیتبا۱3۸3سالدرشرکتاین.شدوأسیس۱3۷9سالدرفرآوریجاتکرمانوشاهرود

.رسیدباره برداریبهونهزار۱5۰سالیانه

یلیاتعاجرایمعدن ،موادفرآوریووغلیظاستخراج،اکتشاف ،طرح هایوایهشرکتاصل فعالیت

وره ایمشاخدماتوپییانکاریعیلیاتانجامومعدن ،اخذموادآزمایشواستخراج،وغلیظاکتشاف ،

.استفرآوریومعادنازباره برداریواکتشافجاتدرسرمایه گذاریزمینه،ایندر

ازاستفادهباوخامسنگزغالفرآوریوشستشوطریقازطبسپرودهسنگزغالفرآوریشرکت

بازارهایرممبنیازبهباووجه.م  کندوولیدسنگزغالکنسانترهمحصولپیشرفتهومدرنوجایزات

صنایعنیازهیچنین.م  شودعرضهداخل بازارهایدرشرکتوولیدیمحصولکلکشور،داخل

استدهشموجبوارداو کنسانترهباایبودنبالاوسنگزغالکنسانترهمحصولبهکشورفولادی

.باشدداشتهصعودیروندگذشتهسال هایط سنگزغالکنسانترهمحصولبرایوقاضا

غمبلبهسرمایهافزایشمرحلهچندینط کهبودهریالمیلیارد3مبلغواسیسبدودرکپرورسرمایه

.استرسیدهریالمیلیارد۱٬۷۱۰

شرکتمعرفی 

https://t.me/sorincapital

مشخصات کل  شرکت

12,170(ریال)قییت فعل 12/29سال مال 

وعداد ساام
(میلیارد سام)

%96 آخرین سود وقسیی1.71

2.06(ت.م.ه)ارزش بازار %13.81درصد شناور

(ون)سالانه /ظرفیت اسی  نوع محصول

زغال سنگ کنسانتره کُک شو 220,000



سهامدارانترکیب 

https://t.me/sorincapital

درصد مالکیتوعداد ساامنام شرکت

% 963,967,68556.37(ساام  عام)شرکت وکادو 

% 341,999,99819.99(ساام  خاص)شرکت معدنجو

% 58,230,0033.4(ساام  عام)شرکت معادن منگنز ایران

% 50,371,4282.94(ساام  عام)شرکت ذغال سنگ نگین طبس

% 23,699,3471.38(ساام  خاص)شرکت سرمایه گذاری سایه گسترسرمایه 

% 18,193,6731.06صندوق سرمایه گذاری ساام  اهرم  کاریزما

BFM18,060,4181.05بازارگردان  آرمان ودبیرنقش جاان.ا.صندوق س %

%235,416,86315.17سایر

1,710,000,000100جیع



(تن)روند مقداری تولید شرکت 

1402و 1401نمودار روند مقدار تولید و فروش محصول طی سال مالی

(تن)روند مقداری فروش شرکت 
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش 

1402و 1401نمودار روند تغییرات مبلغ و نرخ فروش محصول شرکت طی سال مالی
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(تن/ریال)روند میانگین نرخ فروش 
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مفروضات پیش بینی  صورت سود و زیان

مفروضاتواحد سنجششرح

 380,000ریال۱۴۰2میانگین دلارسنا ادامه سال مال  

%30درصدنرخ وورم

  420,000ریال۱۴۰2میانگین دلار بورس کالا ادامه سال مال  

480دلارنرخ بیلت

%29درصدضریب کنسانتره به شیش

%11درصدضریب زغال سنگ خام به شیش

 295,946تن۱۴۰2وولید زغال سنگ کنسانتره کُک شو سال مال  

 302,154تن۱۴۰2فروش زغال سنگ کنسانتره کُک شو سال مال  



صورت سود و زیان

بهماهه منتهی 12شرح
1401/12

ماهه منتهی به6
1402/06

کارشناسی سال مالی
1402/12/29

 17,764,783 9,066,419 11,467,664فروش

(14,253,519)(7,260,688)(9,157,658)باای ویام شده کالای فروش رفته

 3,511,264 1,805,731 2,310,006ناخالص( زیان)سود 

 3,370,868 1,735,533 2,181,276عیلیاو ( زیان)سود 

 3,653,864 1,834,655 2,883,285قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 2,859,123 1,425,473 2,882,979خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 1,710,000 1,710,000 1,710,000سرمایه

 1,672 834 1,686سود هر سام پس از کسر مالیات

%20%20%20حاشیه سود ناخالص

https://t.me/sorincapital



و تحلیل حساسیتP/Eمحاسبات 

https://t.me/sorincapital

P/Eمحاسبات

12,170قییت فعل 
%65آخرین سود وقسیی 

P/E   ۱۴۰27.3سال مال

براساس نرخ دلار و نرخ جهانی بیلت1402تحلیل حساسیت سود سال مالی 

460 

380,000 400,000 420,000 440,000 460,000 480,000 500,000 

1,592 1,619 1,647 1,674 1,702 1,730 1,757 

480 1,614 1,643 1,672 1,701 1,730 1,758 1,787 

500 1,637 1,667 1,697 1,727 1,757 1,787 1,817 

520 1,660 1,691 1,722 1,754 1,785 1,816 1,847 

540 1,683 1,715 1,748 1,780 1,812 1,845 1,877 

560 1,706 1,739 1,773 1,806 1,840 1,874 1,907 

580 1,728 1,763 1,798 1,833 1,868 1,903 1,937 



ااداری خرید، فروش یاا نگیووصیهگزارش حاضر به هیچ وجه : بیانیه سلب مسئولیت

  باشد ساام شرکت نی  باشد و مسئولیت استفاده از این اطلاعات با سرمایه گذاران م

اهاد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچگونه مسئولیت  را بار عااده نخو

.گرفت

۱۴33۸93۸5۱، کد پست  3۰۸، واحاد 3واران، خیابان ولیاعصر، پایین ور از پاارک سااعا ، بارج نگیان سااعا ، طباقه 

https://t.me/sorincapital


