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2 1402مهر 1گزارش هفتگی منتهی به 

حدود مسئولیت

رعایتودمفیایدهسرمایه‌گذاریمشاورشرکتمسئولیتبامفیدگروهتحلیلتیمتوسطگزارش،اینمحتوای
وجود،این‌با.استشدهتهیهمفیدمجموعهبخش‌هایسایرجهت‌داردخالتعدم‌هم‌چنینودقتبی‌طرفی،

مبنایعنوانهیچبهودهدپوششراتصمیم‌گیریبرایلازمجنبه‌هایتمامینمی‌تواندتنهاییبهگزارشاین
ایه‌گذاریسرمنتایجمورددرتضمینیهیچ‌گونهشرکت،این.نمی‌باشدداراییگونههرفروشوخریدجهتکاملی
.نمی‌دهدارائهراگزارشاین‌محتوایبرمبنای

آنویژگی‌هایابمتناسبومتمایزفرد،هربرایبهینهپیشنهادیسبدداشتتوجهبایدمفید،پیشنهادقسمتدر
اتخدمازاستفادهزمینهایندراست،...وموردنظرزمانیافقمالی،وضعیتریسک‌پذیری،سطوحازاعمفرد،

نکتهاینهبتوجهطرفیاز.می‌شودپیشنهادراهکاربهترینعنوانبهغیرمستقیمروشبهسرمایه‌گذاریومشاوره
ومی‌گرددحولتوتغییردچارسرعتبهوبودهپویاپیشنهادیسبداقتصادی،مفروضاتتغییرباکهاستضروری

.نداردآیندهدرآنشدنبروزومفروضاتآتیتغییراتخصوصدرمسئولیتیگزارشاین

رگونههوبودهمفیدایدهسرمایه‌گذاریمشاورهشرکتبهمتعلقگزارش،اینداده‌هایمعنویومادیحقوقکلیه
.داردقانونیپیگردآنبازتولیدوکپی‌برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

۵خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

۷سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

۸عملکرد مدیریت دارایی مفیدعملکرد مفید

9تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

14تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

1۷پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

21نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

26نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

36(وکغدیر)شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیرتحلیل مفید 
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شفن

دیدگاه مفید

! هیچ رویداد خاصی در کار نیست 

هانی و نرخ ارز، همچنین با توجه تعادل در قیمتهای ج. با توجه به تعطیلی روز یکشنبه، بازار سرمایه هفته ای با حجم معاملات اندکی را شروع کرد

ر معنی داری روی هفته گذشته نیز رویدادی که بتواند تاثی. شاخص کل نیز بنا به همین دلایل تغییر خاصی نداشت. همه چیز آرام به نظر می رسد

.بازار داشته باشد، رخ نداد و بازار سرمایه یک هفته نسبتا آرامی را پشت سر گذاشت
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مختصر و مفید

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌صنایع‌

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین‌ها‌در‌بازدهی‌هفتگی‌نماد‌ها‌

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل‌بورس‌ایران)کمیت‌های‌آینده‌نگر‌

(ttm)بازار‌P/Sمیانگین‌(ttm)بازار‌P/Eمیانگین‌

تن‌مقادیر‌بر‌پایه‌مدلهای‌محاسباتی‌تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرف* 
.فصل‌آتی‌به‌دست‌آمده‌است4هزار‌ریال‌برای‌400میانگین‌دلار‌

%11.2پیمانکاری‌صنعتی

%۷.2سایر‌مواد‌معدنی

%۷.1نوشیدنی

%-4.3هتل‌و‌رستوران‌
%-3.۸حفاری

%-2.1فعالیت‌مهندسی

%23.۵رافزا
%16.4ولپارس
%1۵.۷خکمک

%-13.۷تپولا
%-13.6حشکوه

%-11.3آباد
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(میلیارد‌دلار)میانگین‌ماهیانه‌ارزش‌بازار‌ (میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌خالص‌ورود‌پول‌حقیقی‌

میانگین‌نرخ‌بهره‌بدون‌ریسک (  هزار‌میلیارد‌تومان)میانگین‌روزانه‌ارزش‌معاملات‌خرد‌

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 

فروش
دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 3۸0033۷1p/e-2۸004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه200001۵130-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3۷000306۸0-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000029۸90-2۸0003۵000-30000دارو

1402مناسب سال ۵۵00042۷۵0p/e -400006۵000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 1600001360۵0-11۵000190000-12۵000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2۷00014940-140002۵000-1۵000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4۵0002۸۸90p/e-2۸00040000-30000سصوفی

1۵00011۸60-110001۸000-12۵00فخاس
رایط کم باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

د ریسکتری نسبت به سایر شرکتهای صنعت فولا
برخوردار است

تانعملکرد مناسب شرکت های فولادی در فصل تابس13000110۷0-1000014000-11000کاوه
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درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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عملکرد مفید

شفن

بیشتراطلاعات.استمشاهدهقابلامروزتاگذشتهروز365طیمفیدهایصندوقعملکردمقایسهبالانموداردر
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میانگین صندوق های سهامی مفید عملکرد شاخص کل

https://www.emofid.com/forms/investmentform/
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

قراراست،بوده1399مردادتاریخیسقفکه2100000مقاومتیترازدرومحدودههمیندرحال،(رنگسبزکانال)صعودیکانالکفبهمثبتواکنشازپسکلشاخص
مقاومتیعدیبمحدوده هایتاشاخصتدریجیگرفتناوجامکاننشودشکستهپایینسمتبهکانالکفحمایتیمحدودهکهصورتیدر.می باشدنوسانحالدروگرفته

بودخواهد(رنگآبی)مدتمیانکانالمیانهشاخصنزولیهدفبشکند،پایینسمتبهبلندمدتصعودیکانالکفکهصورتیدراما.نیستانتظارازدور

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،۵00،000

حمایت
1،900،000
1،۸00،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
23۸,600-9قنقش
1۷61۵,4۵0حشکوه

1۸123,000تپولا
44,3۵0-19فنرژی
20031۷,۷۵0رفاه

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.3013،۷60-0.۷4وامید
0.913،014-0.31خودرو
0.۷310،110-0.2۵اخابر
0.4۸۵،020-0.19همراه
0.421،۸10-0.01وپارس

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.130.۸9169،900مارون
3.۵012،690-0.02ئامین
0.۷211،900-0.04فوکا

0.061.۷66،2۷0خبنیان
0.۵91.۸۵2۷،۵00کقزوی

قیمتRSIMFIنماد
۵۵,۷۵0 100100شتهران
9,430 9۷100کابگن
69,۸00 9۷100ولراز

96۷31۸1,9۵0فسدید
933229,3۵0وشمال

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.۵41۵2،690-0.32خراسان
0.۵11۸،030-0.24سیستم
0.63۵،۸30-0.2۸ونوین
1.1640،2۵0-0.39فسبزوار
0.۵۸1.۸633،۷۵0شپاس

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
1.0446،160دوقلوسقف فپنتا

۸2،000 0.۸6وسه قلسقف سخاش

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
4439.221۸,۸30کباده

۵۸23.99116,۵۵0دشیری
601۸.1412,690کساپا
601۵.4۸۸,9۷0ودانا

۷۵9.۷0۸,230تکاردان
۵49.331,01۷داراب
۷۸,۵۵0 ۵4۸.۸0لطیف
63۸.09144,4۵0 نیان
۵2,۷00 62۷.36 ددانا
۵۸۷.2616,490سیتا

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
460.0۵20,300بپاس

۵6,۷۸0 660.0۵ سدشت
99۵,۸۵0 400.0۷غناب
۵40.0924,030افق

۵20.0933,300 ساراب
410.111۵,۸۸0شساخت
۵20.123۸,۸۵0 ساروج
3۵0.13۵,۸40اتکای
۵60.1313۷,4۵0 شمواد
9,000 ۸۸0.16شستان

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
601۵.4۸۸،9۷0ودانا

۵۵،۷۵0 1004.00شتهران
۸2،300 ۷32.۸9سلار
۵۸2.462۸،۸90سپید

۵02.102،660وهامون

ردیدهگاعمالزیرفیلترهایتکنیکالفیلتردر
:است

حجممیانگینبرابردوروزه۵حجممیانگین•
روزهسی

2ازبیشفروشندهبهخریدارقدرت•
مکدیاندیکاتورصعودیسیگنال•
تحرکممیانگیناندیکاتورازمثبتسیگنال•
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تحلیل تکنیکال
بیمه

بیشترین بازده ماه

%2۵بتهران
%22بخاور
%21باران
%21کوثر

اب.می باشدمحدودهایندرنوسانحالدرخود،(رنگسبز)مدتمیانکانالمیانهبهرسیدنباصنعتشاخص
محدودههمیندرنوسانحاضرحالدرگزینهمحتمل ترینکهمی یابیمدستنکتهاینبهاندیکاتورهادقیقبررسی

آندرسسپوبرسد(رنگآبی)مدتبلندکانالکفو(رنگسبز)مدتمیانکانالمیانهطلاقیمحلبهتامی باشد
.پرداختحمایتیمهمناحیهآندرشاخصواکنشبررسیبهمی بایستنقطه

مقدارمحدوده

مقاومت
300،000
2۷0،000

حمایت
230،000
1۸0،000

کم ترین بازده ماه

-%11وحافظ
-%9وحکمت
-%3وآفری
-%2.۵آرمان
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تحلیل تکنیکال
کوثر

مقدارمحدوده

مقاومت
۷،100
۵،000

حمایت
2،۸00
2،000

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFI اشباع خرید–نزولی

MACDصعودی
EMA 200صعودی

یمقاومتمحدودهسمتبهدوبارهمرحله،سهطیآنبهواکنشوکانالکفبهرسیدنازپسسهم
صورتیدر.می باشدمحدودهایندرنوسانحالدرواسترسیدهریال4000تا3۵00اهمیتبابسیار

محتملاربسیمقاومتیبعدیترازهایتارسیدنامکانبشکند،بالاسمتبهرامحدودهاینبتواندکه
ناحیهوکانالکفحمایتیمحدودهتقارنکهاستمهمبسیارنکتهاینقیمتریزشخصوصدر.است

.استکردهقویومهمبسیارراحمایتاین،200متحرکمیانگینهمچنینو3۵00مقاومتی
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال



1۵ 1402مهر 1گزارش هفتگی منتهی به 

خبر هفتگی 

هکاستفروشبرایمناسبنرخ‌گذاریامامهمنکته
2۸،۵00ارزنرخوشدهتمامبهایبامتناسبباید

ازرکمتبهنرخکاهشصورتدر.گرددتعیینتومانی
تمایلعدمشاهداحتمالافعلی،قیمت‌های

مخواهیتولیدکاهشوریزیجوجهبهتولیدکننده‌ها
درطمتلاایجادوعرضهکمبودبهمنجرمی‌تواندکهبود
خبرلینک.گرددبازار

از صادرکننده مرغ به واردکننده بدل شدیم

صنعتندگانتولیدکنازیکیگفتهاین.استشدهبدلواردکنندهکشوریبهمرغ،صادرکنندهکشوریکازایران
بدلآناندوشبرباریبهدولتیتصمیماتوندارندفعالیتبرایرمقیدیگرتولیدکنندگاناو،گفتهبه.است
توری،دسقیمت‌گذاریو(ذرتوسویا)اولیهموادتأمینعدمنظیرمشکلاتیدلیلبهحاضرحالدر.استشده
بااضرححالدرکهاولیهموادوارداتبرایارزنرختغییراتطرفیاز.استروبهروچالشباکشوردرمرغتولید
.استصنعتایندردسرهایجملهازنیزمی‌شودتأمینتومانی2۸،۵00ارز

عرضه اولیه نفت ستاره خلیج فارس 

فتنشرکتداریمنظردر:گفتتامینصبامالیگروهمدیرعامل
هاولیعرضهمرحلهبهرامرکزیآهنسنگوفارسخلیجستاره

خلیجتارهسنفتبتوانیمتاهستیمموضوعاینپیگیر.برسانیم
خواهدهسرمایبازاربرایمبارکیاتفاقوکنیماولیهعرضهرافارس
.بود

ودخبهواقعیترنگفارسخلیجستارهشرکتاولیهعرضه،مدت‌هاازبعدبالاخره
بقطمی‌باشد،میعاناتپالایشگاه‌هایبزرگترینجزوکهشرکتاین.گرفتخواهد
وپالایشصنعتبهنگاهیبا.استشدهگذاریارزشهمت200حدوداعلامیگزارش
واقعیارزشازکمیشدهگرفتهنظردرعددمی‌رسدنظربهشرکتاینجایگزینیارزش
اعداداینابعرضهصورتدرکهاستاینتوجهقابلنکتهاما.باشدبالاترنیزشرکت
.بودیمخواهشستاوتاپیکومالیصورت‌هایدرتوجهیقابلگذاریسرمایهسودشاهد
خبرلینک

http://mfid.ir/nhAA
http://mfid.ir/C2vj
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ذر
شا
غ

ت
رس
قل

کدال

.رسیدبرداریبهرهبهماه26ازبعدبودشدهشروع1399ماهتیرازکهطرحاین.دادخودخشکشیرطرحافتتاحازخبراطلاعیه‌ایطیغشاذرنمادباغربیآذربایجانپگاهشرکت
بهلازم.ودشمیبندیتقسیمپودریمحصولاتانواعوخشکشیرپنیر،آبانواعبهکلیطوربهطرحاینمحصولات.استبودهتومانمیلیارد94بربالغطرحاینشدهتمامبهای
صورتبهاندازیراهوسالازماه6شدنسپریبهتوجهبااین،برعلاوه.استپودریمحصولاتانواعوپنیرآبتن2100وشیرخشکتن3000طرحایناسمیظرفیتکهاستذکر

بهراخودفروشتاکندمیکمکشرکتبهطرحاین.بودخواهدپودریمحصولاتتن900وپنیرآبتن1000بابرابرجاریسالدرطرحاینعملیظرفیتحاضر،حالدرآزمایشی
خواهدافزایشتومانمیلیارد220میزانبهشرکتدومماهه6فروشتومان،میلیون120نرخبهپودریمحصولاتتن1900تقریبافروشباچراکهدهدافزایشدرصد10میزان
نسبتبهتریبیشسودحاشیهپودریمحصولاتبخشدرکهچراداشتخواهدافزایشآتیسالدرتوجهیقابلمیزانبهشرکتسودآوریمیزانفوق،طرحگرفتننظردربا.یافت
.شدخواهدشرکتعایدلبنیاتیمحصولاتسایر

کهاستساختهراتومانیمیلیارد‌44سودخودسومماهه3درشرکتاین.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد426سودماهمردادبهمنتهیماهه9گزارشدرشکلرنمادبانیروکلر
کهرسدمینظربهشرکت،خوبسودتقسیموزمستانفصلدرشرکتروپیشمجمعبهتوجهباحال،اینبا.استبیشترتومانمیلیارد4تنهاگذشتهسالمشابهمدتبهنسبت
تومانمیلیارد3900شرکتبازارارزشحاضرحالدر)شرکتبازارارزشسود،تقسیمگرفتننظردرباجهت،ایناز.نباشدانتظارازدور1402مالیسالبرایتومانیمیلیارد600سود
داشتتوجهبایدالبته.بودخواهد5بهنزدیکنماداینآتیسودبهقیمتنسبتآتی،سالدرسودمیزانهمینتکرارصورتدرکهیافتخواهدتقلیلتومانمیلیارد3300به(است
.داشتتوجهنیزهاآنبهبایدکههستنیزایتوسعههایطرحدارایشرکتاینکه

مالیاترو،پیشسرمایهافزایشگرفتننظردرباشرکتاین.استکردهگزارشراتومانیمیلیارد170سودخودماهتیربهمنتهیماهه12گزارشدرقلرستنمادبالرستانقند
190هبشرکتخالصسودویافتخواهدتقلیلسرمایهافزایشازحاصلمالیاتیهایمعافیتخاطربهرااستجاریمالیسالبرایتومانمیلیارد20میزانبهکهخودپرداختی
درتومانمیلیارد332)شد،آنمتوجهمدتکوتاههایگذاریسرمایهقسمتازتوانمیکهشرکتخوبنقدینگیوضعیتگرفتننظردرباهمچنین.رسیدخواهدتومانمیلیارد

مالیسالدردسوتقسیمعدمفرضبا)آتیمالیسالدرشرکتبراینیزبخشاینازحاصلسود(استبانکیسپردهصورتبهاحتمالاکهاستشدهگذاریسرمایهبخشاین
.بودخواهدتوجهقابل(1402

کلر
ش
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

در هفته آینده شاهد عرضه تعداد زیادی خودرو 

این خودروها توسط . در بورس کالا خواهیم بود

شرکت های کرمان موتور، بهمن دیزل و ایران 

البته نکته قابل توجه . خودرو عرضه می شوند

این است که به قیمت نهایی معامله، هزینه های 

.  جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه می شود

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی 

میلیون تومان ۴۳می باشد ولی حدود ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ ۱۳هزینه های جانبی و 

نهایامله به عنوان مالیات و عوارض، به قیمت 

خودرو اضافه می شود که می بایست با قیمت 

میلیون تومان ۴۳۰بازار این محصول که حدود 

.است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس 

کالا شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که 

آخرین آن ها دیگنیتی بهمن موتور بود که با 

.واحدی مواجه شده بود۱۷۹۲عرضه 

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابتبیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگیبیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
%70نفت‌پارسSN150روغن‌پایه‌

%61نفت‌ایرانول‌تهرانوماسلاک‌واکس‌سنگین‌پترولات
%‌59نوید‌زرشیمیZR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%‌54سیمان‌تیس‌چابهار50کیسه/سیمان‌پوزولانی
%‌56پتروشیمی‌رجالRG3212Eپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌

%‌53پتروشیمی‌تندگویانپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌نساجی
%‌47سیمان‌کردستان50کیسه/1-325سیمان‌تیپ‌
%‌46سیمان‌قشم50کیسه/2سیمان‌تیپ‌

%‌45پتروشیمی‌پلی‌نارPNR230Cپلی‌پروپیلن‌شیمیایی‌
%43سیمان‌تیس‌چابهار50کیسه/2سیمان‌تیپ‌

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
%22سیمان‌قشم2سیمان‌تیپ

%20نوید‌زرشیمیZH552Rپلی‌پروپیلن‌نساجی‌
%19پتروشیمی‌جم235F6پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌

%17سیمان‌کویر‌کاشان1-325سیمان‌تیپ‌
%17سیمان‌سفید‌بنویدسیمان‌سفید

%24نفت‌بهران40اسلاک‌واکس‌سنگین‌
%‌25سیمان‌هرمزگان2سیمان‌تیپ

%‌35معدنی‌املاح‌ایرانسولفات‌سدیم
%40فولاد‌خوزستانآرگون
%‌52شرکت‌فولاد‌زرند‌ایرانیانآرگون

32,706

21,474

هفته‌مورد‌گزارش هفته‌گذشته

4,292

6,352

1,215

19,530

1,317

4,192

4,154

1,210

12,077

241

تالار‌پتروشیمی

تالار‌حراج‌باز

تالار‌سیمان

تالار‌صنعتی

تالار‌فرآورده‌های‌نفتی

هفته‌گذشته هفته‌موردگزارش

یملشرکتتوسطعمدتاکهمسکاتدمعاملاتروندزیرنموداردر

السبهاراواخراز.می‌کنیدمشاهدهرامی‌شودعرضهایرانمسصنایع

رویاتقریبماهشهریوردروآمدهپایینمحصول،اینرویرقابتجاری

سالاوایلدرکهاستحالیدرایناست،شدهمعاملهپایهقیمت

.استشدهتجربهمحصولاینرویدرصد40بالایهایرقابت،1402

رایبخاصیانتظاربماند،باقیفعلیمحدوده‌هایدردلارشاخصاگر

.نداردوجودمحصولاینرویرقابت

14,000

20,000

‌15,000

20,000 20,000

12,000

40%

1%
0%
5%
10%
‌15%
20%
‌25%
30%
‌35%
40%
‌45%

0

5,000

10,000

‌15,000

20,000

‌25,000

فروردین‌
1402

اردیبهشت‌
1402

خرداد‌
1402

1402تیر‌ مرداد‌
1402

شهریور‌
1402

حجم‌قرارداد درصد‌رقابت
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بورس کالا
استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییرقیمت پایانی هفته مورد گزارشهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

1.4%20,137,72420,043,3910.5شمش‌بلوم

1.0%‌25,904,40726,924,4673.9ورق‌گرم

1.0%33,539,54233,476,3001.0ورق‌سرد

1.3%4,642,2904,644,6510.1گندله

1.3%12,567,91612,661,4960.7آهن‌اسفنجی

1.4%24,533,94623,224,6745.3تیرآهن

2.0%22,600,14622,919,4101.4میلگرد

1.2-‌344,494,059-مس‌کاتد

1.2%‌97,663,625100,074,4132.5شمش‌روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد قیمت پایانی هفته گذشتهمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

1.5%12,354,75512,490,7231.1اوره

---‌54,401,374طریپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ب

1.4%40,734,326‌34,547,9605.4ساجیپلی‌اتیلن‌ترفتالات‌ن

1.4%‌36,063,637‌35,651,4931.1پلی‌اتیلن‌سبک

1.4%‌46,545,936‌46,216,5450.4پلی‌پروپیلن

1.5%32,445,59432,329,7570.5پلی‌وینیل‌کلراید

---‌44,126,123دوده‌صنعتی

1.6%‌24,669,543‌24,403,1370.5روغن‌پایه

1.0%6070‌15,745,447‌15,360,4002.4قیر‌

1.5%13,935,06113,954,5450.2وکیوم‌باتوم

1.4%‌16,147,356‌16,745,2433.4منو‌اتیلن‌گلایکول

1.6%‌67,275,49964,792,4343.7نخ‌پلی‌استر

1.4-21,044,164-لوب‌کات



20 1402مهر 1گزارش هفتگی منتهی به 

(سیمان)بورس کالا 

926,139:جاریهفتهقیمتصنعتی
‌976,339:گذشتههفتهقیمت
%5.1:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

916,640:جاریهفتهقیمت
961,642:گذشتههفتهقیمت
%4.7:تغییردرصد
1.2:تقاضاقدرت

904,541:جاریهفتهقیمت
‌950,375:گذشتههفتهقیمت
%4.4:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

‌972,505:جاریهفتهقیمت
‌995,546:گذشتههفتهقیمت
%2.3:تغییردرصد
1.4:تقاضاقدرت

‌754,177:جاریهفتهقیمت
‌764,956:گذشتههفتهقیمت
%1.4:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

634,000:جاریهفتهقیمت
634,000:گذشتههفتهقیمت
%0.0:تغییردرصد
910,772:جاریهفتهقیمت1.0:تقاضاقدرت

906,771:گذشتههفتهقیمت
%0.4:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

949,924:جاریهفتهقیمت
1,019,669:گذشتههفتهقیمت
%6.4:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

‌423,461:جاریهفتهقیمت
454,042:گذشتههفتهقیمت
%3.6:تغییردرصد
1.3:تقاضاقدرت

909,475:جاریهفتهقیمت
933,544:گذشتههفتهقیمت
%2.5:تغییردرصد
1.1:تقاضاقدرت

استشدهذکرتن/تومانحسببراعداد

یمانسپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر•
.دمی شوگزارشمنطقههرتفکیکبهفله۲تیپ

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهحجم•

(
زار
ه

(تن

کشورکلفله۲تیپسیمانمعاملهقیمت•

(
ان
وم
ت

/
(تن

۸۹
۵,

۱۵
۵

۹۲
۲,۴

۸۸

مهر۱هفته منتهی به  شهریور۲۵هفته منتهی به 

صد
در

ییر
تغ

:
۲.
96

٪

۵۴
۲

۵۲
۰

مهر۱هفته منتهی به  شهریور۲۵هفته منتهی به 
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قیمت های جهانی



22 1402مهر 1گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) کالامیانگین دوره
متوسط هفتگی

قیمت  
بازدهی هفتگی

(٪)

۸۰۶ ۹ ۰۶۳۰(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

 ۶۵۰۲۶۵ 9(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

9۰۶۸۳۲۶۹۱(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS  ۹۵۶۰۰۰۶۲۱-(تن/دلار)بیلت 

CIS 9۳۶۰۰۰۶۰۰-(تن/دلار)اسلب 

CIS ۵۹۰۶۰۰۰۶۰۰-(تن/دلار)ورق گرم 

-A ۸۳۰۸۶۰۰۱۶۱۸گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME ۲۵۲۹۶۰۰۰۶۳۲-(تن/دلار)روی

 LME۲۲۲9۶۰۰۱۶۰-(تن/دلار)آلومینیوم 

۸66۶۰۰۰۶۱۲ آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-99۱۶۰۰۰۶۲۰ خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۱ 9۸۱۶۰۰۰۶ خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB 9۵۳۶۰۰۰۶6۳ خاورمیانه-

۹ ۲9۰۶۰۰۲۶چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳9۸۶۰۰۱۶۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
راجهانیقیمت‌هاینوساناتایران،سرمایهبازارارزشدرکامودیتیهرسهمبهباتوجهو(۱۴۰۰=۱۰۰پایهسالبا)شاخصاین

.می‌شودلحاظکامودیتی‌هاقیمتهفتگیمیانگینMCIشاخصمحاسبهدرکهمی‌شودیادآوری.می‌دهدنشان
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MCIتحلیل شاخص 

.شدتثبیت( ۹9۶6 )پنج سالهمیانگینازبالاترمتوالیهفتهسومینبرایورسید ۹ ۸۰۶سطحبهدرصدی۰۶۳۰جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۱۸ ۱۶)مسو(درصد۲۶۹۱)WTIنفتآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر

بالانرخ‌هایدرهرهبنرختثبتچندهرگردید،مالیوکالاییبازارهایدرمعامله‌گرانسنتیمنتبهبودباعثرزروفدرالتوسطبهرهنرخ(تثبیت)افزایشعدماخیرهفتهدر•

.استکالاییبازارهایبرایمهمسیستماتیکریسکیکهمچنان

بازدهیشافزایباعثداشتنفتقیمتبرمثبتتاثیرگازوئیلوبنزینصادراتتوقفبرایروسیهتصمیمو2024پایانتاپلاساوپکنفتتولیدکاهشسیاستاستمرار•

.گردیدنفتقیمتهفتگی

توسعهکمیسیوناعلامطبق.گردیداخیرهفتهدرمتانولقیمتدرصدی۹  ۲۶افزایشباعثوداشتمتانولقیمتبرمثبتتاثیرچیندرگازوئیلوبنزینقیمتافزایش•

.یافتخواهدافزایشتنهردریوان‌370گازوئیلبهایوتنهردر(آمریکادلار‌53.7حدود)یوان‌345بنزینبهایچین،ملیاصلاحاتو

ضرروتهمچنینو2024پایانتابهرهنرخدیگرافزایشیکاحتمالبودنبالا.رسیددرصد۲۶۱۱بهآنماهانهبازدهیودادادامهخودرشدبهاخیرهفتهدردلارشاخص•

آنپیامدهایت،گرفصورتسرعتبهبهرهنرخافزایشاینکهبهتوجهباهمچنین.بوداخیرماهیکدردلارشاخصافزایشدرمهمعاملفعلیسطوحدربهرهنرختثبیت

.داشت(DXY)دلارشاخصبرمثبتتاثیرکهمی‌شودظاهربین‌المللاقتصادوآمریکاداخلیاقتصاددرتدریجبه
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

موجباخیرهایماهدرشدهتمامبهایماندنثابتومحصولاتفروشنرخافزایش.استلاستیکتن3۰.۰۰۰حدودسالدرشرکتاینتولیدظرفیت.کندمیتبدیلخودرولاستیکبهراآنوکردهمصرفشیمیاییموادمقداریودودهمصنوعی،وطبیعیکائوچویتایرکویرشرکت
افزایشمجوزاخذبهسازیلاستیکهایشرکتناخلصسودحاشیهپایداری.شودتعدیلشرکتیافتهافزایشناخالصسودحاشیهازبخشیآتیماه‌هایدرمی‌شودموجب375۰۰به285۰۰ازشرکتایناولیهموادمحاسباتیدلارنرخافزایش.یابدبهبودشرکتناخالصاسپردشده
.نمایدحفظحدودیتاراآمدهدستبهسودحاشیهبتواندپکویرمی‌رودانتظارمحلاینازفروشوتولیدافزایشوسالدرتنهزار۱۴ظرفیتبه(SUV/CUV)بلندشاسیخودروهایهایلاستیکتولیدپروژهازبرداریبهرهبهتوجهبالیکن.داردبستگیسالپایانتالاستیکنرخ

.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود شاخصحاشیه =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)
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روند نرخ گاز طبیعی
لار

د
/

ب
کع

رم
مت

پیشههفتدرصنایعگازنرخمی شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهباومی باشدتومان4,161حدودصنایعبرایگازمکعبمترهرنرخ،تومان28,500دلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.6حدودبهفرمولطبق

.می شودتومانتومان5,466حدودگازمکعبمترهرنرخ،37,439
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار116حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
هفته۱۲ازبعدمرکزیبانک.کردموافقتآنهمت90حدودبامرکزیبانکاماکردند،
ه شدهپذیرفتریپویودادهتغییرراخودرویکرداخیرهفتهدوازهمراهی،سیاستاتخاذ
.استآنسررسیدشدهمقدارازکمترحتی

درصد23.62بهوگرفتهبه‌خودصعودیرونداخیرهفتهدودربین‌بانکیسودنرخ•
.استرسیده

کهحالیدرداشتند،اعتبارکسریهمت6  حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•
.بودهمت۱۳۵۶۹حدوداعتبارعرضهمتوسط

بهتبازگشحالدروشدهمتوقفگذشتههفتهازبانک‌هااعتبارتقاضاینزولیروند•
حالدربانک‌هاتوسطتسهیلاتعرضهکهداردوجوداحتمالاین.استبالاسمت
.استافزایشحالدرآنبامتناسببانک‌هااعتباریکسریوبودهافزایش

پایهدرشکهداشتانتظارمی‌توانامسال،ابتدایازنفتفروشافزایشبهتوجهبااما•
دآورییا.بماندباقیبالامرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالصافزایشبه‌دلیلپولی

ادمردآخردرپولیپایهنقطه‌ایرشدمنتشره،اطلاعاتآخریناساسبرکهمی‌شود
.بوددرصد1402،41

اتبازدهنرخکشفوگذشتههفتههفتازدولتبدهیاوراقحراجشروعبهتوجهبا•
وریپوسودنرخدرصدی2.26اسپردوجودودرصد‌25.26درمتوسطبه‌طورسررسید

نظوربه‌مبانک‌هاتوسطریپوتقاضایافزایشانگیزهبدهی،اوراقسررسیدتابازده
هفتهچهاردربانک‌هااما.داردوجودحاضرحالدراوراقحراجوریپوسودنرخآربیتراژ
ا‌.ندارنداوراقحراجدرمشارکتیهیچمتوالی دیجدیمحدودیت‌هایمرکزیبانکاحتمالا

.استکردهاعمالبانک‌هاترازنامهرشددر
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شفن

حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیهبازاردردولتبدهیاوراقحراجهشتمین
ا‌گذشته،هفتهدر• متوسطباحراجدرآنهمت۱۱۶۲66کهرفتفروشاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۱۹۶۲66جمعا

پذیره‌نویسیوحراجدرسرمایهبازارتنهاوبودپذیره‌نویسیبه‌صورتآنهمت6ودرصد‌25.26سررسیدتابازده
21تاسالابتدایاز.نداشتندحراجدراوراقخریددرخواستهیچاعتباریموسسه‌هایوبانک‌هاوکردمشارکت
.استنشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهیچهنوزشهریور

به‌طورتوانستهدولتامروز،بهتا.بفروشدنقدیاوراقهمت ۹۶حدودهفتههردرمتوسطبه‌طوربتواندبایددولت•
افزایشبهمی‌تواندرونداینتداوموبودهبودجه‌ایالزامازکمترکهبفروشدحراجهردرهمت ۵۶حدودمتوسط
.شودمنجردولتبودجهکسری

کاملحققتپذیرید،صورتگذشتههفتهمنوالبهنویسیپذیرهطریقازارواقفروشاگرکهکردتوجهبایدالبته•
.استامکان‌پذیراوراقفروشسمتازبودجه

اوراقبازارYTMمتوسطباحراجدراوراقYTMاندکتفاوتاولیه،بازاردراوراقازسرمایهبازاراستقبالدلایلازیکی•
برایحراجایندررفتهفروشاوراقYTMوبودهدرصد۲6حدوددربازارمتوسطYTMکهبه طوریاست،بدهی
.بوددرصد۲۵۶۲6 اوراقاینوزنیمتوسطهمچنین،۶6 ۲و۲۵۶۹ ، ۲۵۶ به ترتیب ۱۳ارادو۱۳۳اراد،۱۳۲اراد

.استشدهعرضههمت21حدودمبلغبه140و133،134،139اراداوراقهمانآتی،هفتهبرای•
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فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌حراج
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-دبازده‌تا‌سررسی
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ایان تعهدات باقیمانده تا پمبلغ تسویه شدهعنوان
سال
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شفن

۱۴۰۲رشد اقتصادی سه ماهه اول 
۰۱ ۱سالمشابهمدتبهنسبت۰۲ ۱اولسه ماههدراقتصادیرشدوضعیتبهبود

سالمشابهمدتبهنسبت1402سالاولفصلدرداخلیناخالصتولیدمرکزی،بانکگزارشاساسبر•
کهبوددرصد5.2نیزنفتبدونداخلیناخالصتولیدرشد.کردثبترادرصدیواحد6.2رشد1401

.استگذشتهفصل5درنقطه‌ایرشدمیزانبیشترین
ردتوجهیقابلبهبودنیزتولیدیعمدهگروه‌هایتفکیکبه1402سالنخستسه‌ماههاقتصادیرشد•

تشکیلراداخلیناخالصتولیدازنیمیازبیشکه)خدماتبخش.داشته‌اند1401بهاربامقایسه
.داشتافزایشدرصدواحد1401،3.9اولسه‌ماههبامقایسهدرکهداشتدرصدی6.2رشد( می‌دهد

بخشاینرشدازبیش‌تردرصدواحد12.9کهبوددرصد‌16.4نیزنفتبخشافزودهارزشنقطه‌ایرشد
.است1401اولفصلدر

داخلیناخالصتولیدرشدازراسهمبیشتریندرصد1.5و3.6باترتیببهنفتوخدماتبخش•
.داشته‌اند

بخشسهماست،بودهدرصد2.2و3.7ترتیببهنیزکشاورزیوصنایعبخش‌هایافزودهارزش•
.استدرصد0.2کشاورزیبخشسهمودرصد0.4اقتصادیرشدازصنایع‌ومعادن

‌ترینمهم.استاقلامهمهمثبترشدبیان‌گرنیزهزینه‌ایاقلامتفکیکبهداخلیناخالصتولید•
سرمایه‌تشکیلودولتیمصرفبهمربوط1401بهاربهنسبت1402بهاردرهزینه‌‌ایاقلامرشدتغییرات

5.3رشد1402بهاردراماداشتدرصدی-6.5رشد1401بهاردردولتیمصرف.استناخالصثابت
مشابهدورهدرکهحالیدرکردثبتدرصدی2رشدنیزناخالصثابتسرمایه‌تشکیل.کردثبترادرصدی
.بوددرصد-1.4متغیراینرشدگذشتهسال

.داشتنددرصدی5.5رشدخدماتوکالاوارداتودرصدی9.4رشدخدماتوکالاصادرات•
1.9
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2.32.2
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رشد اقتصادی به تفکیک  گروه های عمده

۰۱ ۱فصل اول  ۰۲ ۱فصل اول 
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اقتصاد جهانی
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اقتصاد آمریکا

.ستاتقاضاجزییتضعیفوعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
عرضهبخش

لحادردوبارهکشورایناشتغالبخشتقویتازحاکیآمریکااشتغالخصوصدرمنتشرشدهداده‌هایآخرین•
‌طوریبه.داردقرارخودحداقلدرکهاستماهچندینبرایشاخصاینوشدهنزولیبیکاری،مدعیان.استتقویت

وقویاشتغالدهه،ایندرکهمی‌شودیادآوری.است1960دههبیکاریمدعیانمیزانحدوددرارقاماینکه
مطمئن‌ترانقباضیسیاست‌هایتدامدررارزروفدرالموضوع،این.داشتقرارخودحداقلدربیکاریمدعیان
.می‌کند

تقاضابخش•
رکودوضعیتمرزدرهاPMIاینوبودکمترنزولشدتامابودند،نزولیترکیبیوخدماتخریدمدیرانشاخص‌های•

.دهدانتقالرکودوضعیتدرراشاخص‌هااینمی‌تواندکوچکمنفیشوکیکوگرفتندقراررونقو
•PMIاینهککردتوجهباید.گرفتقراررکودیوضعیتدرهمچناناماداشت،واحدییکبهبودکارخانه‌ایتولیدات

اخیرماه10ایندر.داردقراررکودیوضعیتدرهمواره(2023آوریلازبه‌غیر)بعدبه2022نوامبرازشاخص
.استبودهرزروفدرالانقباضیسیاست‌هایازمتاثررکودیوضعیت

شدهبرابر1.7حدود،2022سپتامبربهنسبتامروزهخانوارهاوبنگاه‌هابرایبهره‌ایهزینه‌هایکهکردتوجهباید•
.استدادهقرارمنفیتاثیرتحتراخانوارهاوبنگاه‌هاتقاضایعامل،این.است

فدرال،وضعیتاین.استحرکتحالدررکودیوضعیتبه‌سمتدرآمریکامشتق‌شدهتقاضایوضعیتحال،به‌هر•
.می‌کندمحتاط‌ترانقباضیسیاستاعمالدررارزرو
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اقتصاد آمریکا

پولیسیاست گذاری•
ازامابرساند،ژوئندردرصد3بهرادرصدی9.1تورمنرختوانستوبودهانقباضیبعدبه2022مهازرزروفدرالسیاست•

.استضروریآندوبارهکنترلوشدصعودیتورمنرخروندژوئیه
بدوندرصد5.5دررابهرهنرخوشدبرگزارشهریور29دربهرهنرختعیینبرای(FOMC)رزروفدرالبازبازارکمیتهجلسه•

(1402مردادچهارم)قبلیجلسهبهنسبتسیاست،این.شددادهرایموضوعاینبهمتفق‌القولبه‌طورونگهداشتتغییر
.بود(Dovish)انبساطیرویکردنسبیبه‌طور

تورمزایشافمنشاءوکشوراینتقاضایبخشملاحظاتتورم‌ها،صعودی شدنبه‌رغمبهره،نرختغییرعدمایناصلیدلایل•
افزایشورم،تاخیرافزایشاصلیریشهوبودهتقویتنیازمندهنوزکشوراینتقاضایبخشکهبه‌طوری.بوداخیرماه‌هایدر

.بودصعودیعمومیتورماما،نزولیکشوراینهستهتورمکهبه‌طوری.بودانرژیقیمت
:استزیربه‌شرحکهداشتنکتهچندینجلسهاین•

.می‌داندالاشتغوکاربازاربودنقویراآندلیلومی‌کندپیش‌بینیآتیسالبرایرابالاتریبهرهنرخرزرو،فدرال•
بازارخوردنبآسیبهوبودهتورمتدریجیکنترلبهمعتقد،انقباضیسیاست‌هایتداومبرتاکیدبه‌رغمپاول،آقای•

.داردتوجهقابلحساسیتاشتغالوکار
.هستندمعتقد2023سالدربهرهنرخبرایدیگرافزایشیکحداقلبهایشاننفرFOMC،12اعضاینفر19از•

.بوددرصد2023،5.6سالبرایرزروفدرالبهرهنرخمتوسطپیش‌بینیمیانهکهبه‌طوری
2)هدفتورمازبالاترهمچنان،2024و2023سال‌هایبرایتورمکمیته،آناعضایپیش‌بینی‌هایاساسبر•

.می‌شودنزولی2024سالدرتورمنرخاما.بودخواهد(درصد
.می‌شودسریع تر26و2025سال‌هایبرایوملایم،24و2023سال‌هایبرایبهرهنرختغییرات•
.یابدتداوموشروعملایمطوربهرزروفدرالبهرهنرخکاهشسیاست‌های،2024سالدرمی‌شودپیش‌بینی•
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رشد اقتصادی PCEتورم  بیکاری نرخ بهره فدرال رزرو

(درصد)از متغیرهای کلان آمریکا FOMCمیانه پیش بینی های اعضای 

(درصد)برای متغیرهای کلان آمریکا FOMCبازه پیش بینی های اعضای 

۲۰۲۵۲۰۲6 ۲۰۲۳۲۰۲متغیر
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۲-۲۱۶۹–۱۶۸۱۶6–۲۶۲۱۶۲–۱۶9اقتصادی

۶۳ –۶۳۳۶۸ –۳۶9 ۶ –۳۶9۳۶9-۳۶۹بیکاری

PCE۳۶۲-۳۶ ۲۶۳–۲۶۹۲۶۰–۲۶۳۲۶۰–۲۶۲تورم
نرخ بهره 
۳۶۳–۶9۲۶۵ – ۳۶ ۵۶–۶6 ۵۶6- ۵۶فدرال رزرو
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چیناقتصاد 

4.3 4.3

4.2 4.2 4.2 4.2

4.1
4.2
4.2
4.2
4.2
4.2
4.3
4.3
4.3
4.3

نرخ‌بهره‌وام‌های‌پنج‌ساله‌

3.70
3.65 3.65

3.55 3.55

3.45 3.45

3.3
3.4
3.4
3.5
3.5
3.6
3.6
3.7
3.7
3.4

نرخ‌بهره‌وام‌های‌یک‌ساله‌

پنج سالهویک سالهبهرهنرختغییرعدم

ثابتدرصد3.‌45سطحدروتغییربدونرایکسالهوام‌هایبهرهنرخچینخلقبانکگذشتههفتهدر•
.استگذشتهسالیک‌درآنمیزانپایین‌ترینکهداشتنگه‌

نگهثابتدرصد۶۲ سطحدربازار،انتظاراتمطابقرا،ساله۵وام هاینرخ بهرهچینبانکهمچنین•
.داشت

درصدی،5اقتصادیرشدتحققوداخلیتقاضایگسترشمنظوربهچیندولتسیاستکلیبه‌طور•
بهمربوطاطلاعاتکهفروشیخرده‌وصنعتیتولیداترشدنسبیبهبودحال،اینبا.استانبساطی

.دهدنکاهشرابهرهنرخ‌یوآن،ارزشحفظمنظوربه‌چینبانکشدباعثشد،منتشرپیش‌ترآن
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منطقه یورو

منطقهاینایتقاضبخشتضعیفوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادخصوصدرشدهمنتشراطلاعاتآخرین
.است
عرضهبخش

درصد۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت2023ژوئیهدریورومنطقهدر(زیرساختوساختمان‌سازی)سازوساختتولیدشاخص•
نشانرافوریهازسازوساختشاخصدرافزایششدیدتریناین.کردجبرانراقبلماهدرصدی0.4کاهشحدیتاکهیافتافزایش

ا‌کهداد بامرتبطفعالیت‌هایحال،همیندر.(ژوئندرصد-1.5مقابلدردرصد0.9)بودساختمانیفعالیتافزایشازناشیعمدتا
سازوساختفعالیت‌هاینیزیورومنطقهاقتصادهایبزرگترینمیاندر.(3.4%مقابلدر3.0%)کردرشدکمتریسرعتبازیرساخت

وساختتولیدشاخصنیزماهانهصورتبه.یافتافزایش(0.1)آلمانو(درصد0.3)فرانسه،(درصد3.6)هلند،(درصد7)اسپانیادر
.یافتافزایشدرصد2023،0.4ژوئیهدرساز
تقاضابخش

زیر)شدندتثبیترکودیمنطقهدرواوتماهمشابهیورومنطقهکارخانه ایتولیداتوخدمات،کلیPMIشاخص‌هایسپتامبرماهدر•
تولیداتوکلیPMIشاخصدوو(‌47.1مقابلدر‌44.4)بودبازارانتظاراتازبهترخدماتPMIشاخصتنهامیانایندر.(50

.بودبازارانتظاراتازکمترکارخانه‌ای
ازلاکاحساب.داشترانقشبیشترینکالاحسابکهکردثبترایوروییمیلیارد26.9جاریحسابمازاد2023ژوئیهدریورومنطقه•

مازادهمچنین.(کامودیتی‌هاوانرژیوارداتکاهشبه‌دلیل)رسیدیورومیلیارد26.7مازادبهقبلسالیوروییمیلیارد13کسری
.شدتعدیلیورومیلیارد‌16.9بهیورومیلیارد11.4ازخدمات

پولیسیاست گذاری
رسانددرصد4بهافزایشپایهواحد‌25بارایورومنطقهبهرهنرخ،2023سپتامبر14درخودنشستآخریندر(ECB)اروپامرکزیبانک•

اینفعلیرزیابیااساسبراروپا،مرکزیبانکبیانیهطبق.شدانجامیورومنطقهدربالاتورممدتطولانیانتظاراتبهاستنادبااینکه
بهموقعبهیدستیاببهتوجهیقابلکمک«طولانیکافیاندازهبهدوره»یکبرایبهرهنرخسطوحاینحفظکهاستمعتقدECBبانک،
.نکندتغییروبماندثابتبهرهنرخبعدینشستدرکهمی‌رودانتظاربنابراین.کردخواهددرصدی2تورمهدف
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه‌یورودوشنبه‌1402.‌07.‌03سپتامبر‌‌25سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی1

چینچهار‌شنبه‌1402.‌07.05سپتامبر‌‌27(اوت)سود‌صنعتی‌2

منطقه‌یوروچهار‌شنبه‌1402.‌07.05سپتامبر‌‌27(اوت)وام‌به‌خانوار‌و‌بنگاه‌ها‌و‌رشد‌نقدینگی‌3

ده‌سنتیمنت‌ها‌و‌انتظارات‌تورمی‌مصرف‌کنن4
منطقه‌یوروپنجشنبه‌1402.‌07.‌06سپتامبر‌‌24(ژوئیه)

آمریکاپنجشنبه‌1402.‌07.‌06سپتامبر‌‌24(سپتامبر23)مدعیان‌بیکاری‌5

آمریکاپنجشنبه‌1402.‌07.‌06سپتامبر‌‌24سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی6

منطقه‌یوروجمعه‌1402.‌07.‌07سپتامبر‌29سخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرکزی7

منطقه‌یوروجمعه‌1402.‌07.‌07سپتامبر‌29(سپتامبر)تورم‌مصرف‌کننده‌4

آمریکاجمعه‌1402.‌07.‌07سپتامبر‌29(اوت)PCEتورم‌9

آمریکاجمعه‌1402.‌07.‌07سپتامبر‌29(اوت)درآمد‌و‌مخارج‌شخصی‌10

:شاملپیشروهفتهرویدادمهمترین
برانتظارتولیدکننده،تورمصعودیروندتوجهباوبودهصعودیگذشتهماهدر:آمریکاPCEتورم•

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.داردوجودشاخصایندوبارهافزایش
بهره‌ایانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•

به‌طورانقباضیسیاستاعمالبهقبلیسخنرانیدر:آمریکارزروفدرالکلرییسسخنرانی•
با.ردکحمایتودفاعبهرهنرختغییرعدمازجلسهآخریندرراستا،آندروکردهتاکیدملایم
سیاستیدتاکبرانتظارکشور،اینکاربازاربودنقویوصنعتیتولیدنسبیبهبودبهتوجه

:استزیربه‌صورتآنمحتملتاثیرات.استانقباضی
تورمیانتظاراتودلارشاخص:مثبتاثر•
کریپتووطلا:منفیاثر•
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تحلیل مفید 

(وکغدیر)شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر
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شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

شفن

صورتبهریالمیلیونیکسرمایهبا۱۳9۰سالدرغدیرمعادنوصنایعتوسعهبین‌المللیشرکت
این.رسیدثبتبهتهراناستانصنعتیمالکیتوشرکت‌هاثبتادارهدروگردیدتاسیسخاصسهامی
.استشدهتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیاز۰۰ ۱سالدرشرکت
با(بورسدومتابلو)تهرانبورسبازاردر۰۱ ۱سالدرغدیرمعادنوصنایعتوسعهبین‌المللیشرکت
ذاریسرمایه‌گشرکتفرعیتجاریواحدهایجزحاضرحالدرشرکتاین.شداولیهعرضهوکغدیرنماد
(ساتا)لحمسنیروهایبازنشستگیکارکناناجتماعیتامینسازمانگروهنهاییتجاریواحدواستغدیر
.است

:ازعبارتستشرکتفعالیتموضوع
ترلکنبتواندکهطوریبهصندوق‌هاسرمایه‌گذاریواحدهایسهم‌الشرکه،سهام،درسرمایه‌گذاری•

زمینهدرذیرپسرمایهشرکتکهشرطیبهبگیرد،اختیاردرراسرمایه‌پذیرصندوقیاموسسهشرکت،
اسیس‌تغیرفلزی،وفلزیکانی‌هایفرآوریومعادنازبهره‌برداریواستخراجاکتشاف،زمینه‌هاییا

.کندفعالیت...وکارخانجات
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شفن

اطلاعات جامع

شفن

ترکیب سهامداران معرفی و سهامداری

۸۵%

۵%
۱%

۹%
(وغدیر)غدیرگذاریسرمایهشرکت

اپرشیزرینگذاریسرمایهشرکت

اختصاصیگذاریسرمایهصندوق
دماوندلاجوردبازارگردانی

سایر

جملهاز(وکغدیر)غدیرمعادنوصنایعتوسعهبین‌المللیشرکت
حوزهدرسرمایه‌گذاریواستکشورصنعتیرشته‌ایچندهلدینگ‌های

.استشرکتاینفعالیتاصلیمحورمعادنوصنایع
،(غیرفلزیوآهنی،‌غیرآهنی)معدنیصنایعحوزهدرشرکتاین

صنایعو،(خارجیوداخلی)اکتشافپهنه‌های،(فناوریواستخراج)معادن
.کرده‌استسرمایه‌گذاری(وابستهصنایعوالکتروموتور)غیرمعدنی

:رو‌به‌روستترتیببهشرکتسهامداریترکیب
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درصد مالکیت از زیرمجموعه های بورسی: وکغدیر

وکغدیر

فولاد‌آلیاژی‌ایرانسنگ‌آهن‌گهر‌زمین

موتوژن آهن‌و‌فولاد‌غدیر‌ایرانیان

لوله‌و‌ماشین‌سازی‌ایران

 ۳ ٪ ۱9 ٪

 ۳۹ ٪ ۲ ٪

۰۶۰۱ ٪
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درصد مالکیت از زیر مجموعه های غیر بورسی: وکغدیر

وکغدیر

فولاد‌غدیر‌نی‌ریزتوسعه‌آهن‌و‌فولاد‌گل‌گهر

توسعه‌معادن‌و‌صنایع‌مس‌جانجا اکتشاف‌صنایع‌و‌معادن‌غدیر

صنایع‌معدنی‌نوظهور‌کویر‌بافقمدیریت‌اکتشاف‌منابع‌معدنی‌پایا

 6۵ ٪

 ۱۵ ٪

 ۱۸ ٪ ۸ ٪

۱۰۰ ٪

۱۰ ٪
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ترکیب سرمایه گذاری های بورسی: وکغدیر

سنگ آهن گهر 
زمين
4۸%

فولاد آلياژي ايران
2۵%

آهن و فولاد غدير 
ايرانيان
24%

موتوژن
3%

لوله و ماشين سازي 
ايران
0%

سرمایه گذاری 
بورسی
 ۷۸%
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توسعه آهن و فولاد 
گل گهر
43%

فولاد غدير ني ريز
۵1%

سایر
6%

سرمایه گذاری 
غیربورسی

22%

ترکیب سرمایه گذاری های غیر بورسی: وکغدیر
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زنجیره ارزش محصولات: وکغدیر

استخراج کنسانتره گندله اسفنجی شمش آلیاژی
موتور‌
الکتریکی

سنگ‌آهن‌گهر‌
زمین

(میلیون‌تن17)

سنگ‌آهن‌گهر‌
زمین

(میلیون‌تن6)

سنگ‌آهن‌گهر‌
زمین

(میلیون‌تن5)

آهن‌و‌فولاد‌
غدیر‌ایرانیان

(میلیون‌تن1)

فولاد‌غدیر‌نی‌ریز
(هزار‌تن400)

توسعه‌آهن‌و‌
فولاد‌گل‌گهر

میلیون‌3/3)
(تن

فولاد‌شاهرود
زیرمجموعه‌)

(فغدیر
هزار‌200)

(تن

فولاد‌آلیاژی‌
ایران

(هزار‌تن400)

موتوژن
میلیون‌1/4)

(دستگاه
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همعرفی مهم ترین طرح های توسعه شرکت های زیر مجموع: وکغدیر

فولاد‌آلیاژی‌ایران

1402برآورد‌بهره‌برداری‌شهریور‌پروژه‌یزد‌یک

1404برآورد‌بهره‌برداری‌شهریور‌پروژه‌کلاف‌و‌وایر

1403برآورد‌بهره‌برداری‌خرداد‌گندله‌سازی‌بهاباد

هزار‌تن700ظرفیت‌

هزار‌تن400ظرفیت‌

میلیون‌تن4ظرفیت‌

آهن‌و‌فولاد‌غدیر‌ایرانیان
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همعرفی مهم ترین طرح های توسعه شرکت های زیر مجموع: وکغدیر

توسعه‌آهن‌و‌فولاد‌گل‌گهر

1402برآورد‌بهره‌برداری‌اسفند‌3واحد‌احیای‌فولاد‌شماره‌

1403برآورد‌بهره‌برداری‌شهریور‌فولاد‌سازی

1402برآورد‌بهره‌برداری‌اسفند‌فولاد‌سازی

میلیون‌تن1.45ظرفیت‌

میلیون‌تن3ظرفیت‌

هزار‌تن400ظرفیت‌

فولاد‌غدیر‌نی‌ریز
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شفن

خالص ارزش دارایی های وکغدیر

NAV میلیون‌ریال1401/12/29براساس‌ترازنامه‌تاریخ‌

‌449,474,766(میلیون‌ریال)اضافه‌ارزش‌بورسی‌

123,592,995اضافه‌ارزش‌غیر‌بورسی

‌14,500,000سرمایه

1,450,000اندوخته‌قانونی‌

2,594,479سایر‌اندوخته‌

71,570,493سود‌و‌زیان‌انباشته‌

94,514,972(میلیون‌ریال)حقوق‌صاحبان‌سهام‌

‌34,365,000,000تعداد‌سهم

‌14,444(ریال)خالص ارزش دارایی 

14,290قیمت‌سهم

EPS 14021,667

P/E6۶ 

P/NAV۹۹%

ل

شفن

بایآتسال‌هایدرغدیرمعادنوصنایعتوسعهبین‌المللیشرکت
تواناییبورسدرگل‌گهرفولادوآهنتوسعهاحتمالیعرضه‌ی
رادخوسرمایه‌گذاریاینمحلازسرمایه‌گذاریفروشسودشناسایی

.دارد

طرحافتتاحزیرمجموعهشرکت‌هایزیانیوسوداثرمهم‌ترین
.تاسآیندهسالدرگل‌گهرفولادوآهنتوسعهشرکتفولادسازی

اسطهوبهشرکتاینکهنیستلطفازخالینکتهاینذکرهمچنین
ر،غدیصنایعومعادناکتشافشرکتمثلخودمعدنیشرکت‌های

پروژه‌هایبافقکویرنوظهورشرکتوخونیک،‌معدنزرینشرکت
درار‌غیرآهنیوآهنیفلزاتحوزه‌هایدرگوناگونیمعدنیاکتشافی
شافاکتخونیک،منطقهدرطلااکتشاف)همانندمختلفیپهنه‌های

کوهدرفسفاتاکتشافبرزآباد،‌منطقهوجنگسرمنطقهدرمسوطلا
دستدر(بافقشمالیآنومالیومیشدوانگزستان،‌درآهنولار،
توجهیقابلرشدشرکتایندارایی‌هایدرمی‌توانندکهدارداجرا
.کنندایجاد
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شفن

صورت سود و زیان وکغدیر

سود و زیان

06 -1403کارشناسی 06 -1402کارشناسی06 -061401 -061400 -061399 -139۸دوره مالی
 80,357,961 65,417,309 50,249,362 23,324,520 4,112,816 2,358,739درامد سود سهام

 2,500,000 2,133,273 943,217 19,203 5,405 6,611درآمد سود تضمین شده
00 0 2,782 131,467 28,959سایر درامدهای عملیاتی

 82,857,961 67,550,582 51,192,579 23,346,505 4,249,688 2,394,309درامد کل
(1,538,261)(1,025,508)(243,927)(151,000)(123,642)(81,557)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

0 0(538,735)(36,506) 0 0سایر هزینه های عملیاتی
 81,319,699 66,525,075 50,409,917 23,158,999 4,126,046 2,312,752عملیاتی( زیان)سود 

(2,393,260)(2,393,260)(1,628,384) 0 0 0هزینه های مالی
 0(174,343) 2,595,381(8,108) 68,998 303خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 78,926,439 63,957,472 51,376,914 23,150,891 4,195,044 2,313,055خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0 0 0 0(17,011)(64)مالیات

 78,926,439 63,957,472 51,376,914 23,150,891 4,178,033 2,312,991خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 78,926,439 63,957,472 51,376,914 23,150,891 4,178,033 2,312,991خالص( زیان)سود 
 1,973 1,667 2,777 1,781 597 330سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,973 1,599 1,284 579 104 58سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
 40,000,000 38,365,000 18,500,000 13,000,000 7,000,000 7,000,000سرمایه



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/

