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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

به سهامی عام تبدیل شد و در    1382در سال    این شرکت .  تاسیس شد  خاص به صورت سهامی    1374در سال    فولاد اميركبير كاشان شرکت  
میلیون    ۱۲,۶۳۴,۵۱۹    ، بعد از تقسیم سود مبلغ 1400این شرکت در پایان مجمع سال    در بازار بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد.  1383سال  

، یکی از شرکت های فرعی فولاد مبارکه بود که در اردیبهشت این  1402ابتدای سال    تافولاد امیر کبیر کاشان    ته داشته است.ریال سود انباش 
را   از سهام کل شرکت  % 53معادل م خود ، سهاریال( 13،000)هر سهم  میلیارد ریال 57،802به ارزش  فولاد مبارکه طی یک معامله عمدهسال، 

 به سرمایه گذاری تجاری شستان واگذار کرد. 

 P/E ttm 8.15 8,458,000 سرمایه )میلیون ریال( 
 5.44 کارشناسی  P/E 1402/06/31 سال مالی
 %21 حاشیه سود ناخالص  8,460 قیمت روز

 %21 حاشیه سود عملیاتی 71,554,680 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  19 حاشیه سودخالص 0.99 کارشناسی% 

 

 سهامداران 

 

 

 

 شرکت   فرعیجزو شرکت های  فولاد امیرکبیر کاشانشرکت  در حال حاضر، 

 تجاری نهایی   و واحد سرمایه گذاری تجاری شستان )سهامی خاص(

است.  صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح )ساتا(  

 

 

سرمايه گذاري تجاري 
%۵۳ , شستان

موسسه توانمندسازی 
,  بازنشستگان نیروهای مسلح

۱۳%

سرمايه گذاري گروه مالي 
%۴, سپهرصادرات

سرمایه گذاری توسعه معادن 
%۴, وفلزات

%۲, سرمايه گذاري صفا

,  تجلي توسعه معادن وفلزات
۲%

صندوق سرمایه گذاری 
%۲, مشترک پیشرو

%۲۱, سایر

صندوق بازنشستگی 
(ساتا)نیروهای مسلح 

سرمایه گذاری تجاری 
شستان

فولاد امیر کبیر کاشان 
(فجر)
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

  سهامدار عمده

حوزه های معدن و صنایع معدنی،  در  متعلق به صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح )ساتا( است که    شرکت سرمایه گذاری تجاری شستان
در همین راستا می توان نام   ین فلزات اساسی سرمایه گذاری می کند.، گاز و پتروشیمی و همچن، نفتنیرو و انرژی، مالی، تجاری و بازرگانی

آریا    % 50، پتروشیمی مرجان، پارس تامین مجد )مالک  نیخم  وم یسیلی فروس  دیکارخانه تولرکت هایی نظیر  شستان را به عنوان سهامدار در ش
اشان، به عنوان  همانطور که عنوان شد، این شرکت به تازگی با خرید سهام فولاد امیرکبیر ک  ل(، پتروشیمی بوشهر و... مشاهده کرد.ساسو

 سهامدار اصلی آن شناخته می شود.

 شرکت های زیر مجموعه شستان به شرح زیر می باشند: 
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کارخانه تولید 
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خمین
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تامین مجد

شرکت سمت 
وسوی توسعه 

ایرانیان
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ظرفیت تولید

 ظرفیت تولید 
 1401تولید واقعی سال  ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات  

 159,346 160,000 150,000 تن  ورق گالوانیزه فولادی 
 245,600 240,000 250,000 تن  خط نورد سرد 

 255,436 300,000 300,000 تن  خط اسید شویی 
 0 40,000 40,000 تن  خط برش و رفرمینگ 

 7,059 50,000 150,000 تن  خط آنیلینگ 
 667,441 790,000 890,000 جمع

 

 

 ناخالص  سود

 

دیورق گالوانیزه فولا
۲0%

خط نورد سرد
۳۱%

خط اسید شویی
۳8%

خط برش و رفرمینگ
۵%

خط آنیلینگ
۶%

589,316
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۱۴0۱/۱۲/۲۹

سود ناخالص حاشیه ناخالص
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  حاشیه سود محصولات 
 %1 1,875,000 171,625,000- 173,500,000 محصول اسيد شويي  

 %21 52,461,106 194,798,188- 247,259,294 محصول آنيلينگ  
 %18 51,257,766 238,417,497- 289,675,263 محصول گالوانيزه  
 %5 11,221,888 212,746,040- 223,967,927 محصول نورد سرد  

 %2- 4,275,676- 238,417,507- 234,141,831 محصول گالوانيزه  صادراتی
 %65 4,699,543 2,570,078- 7,269,620 خدمات اسيد شويي  
 %72 16,327,636 6,201,554- 22,529,189 خدمات نورد سرد  
 %29 8,827,046 21,690,946- 30,517,992 خدمات آنيلينگ  

 %16 33,292,414 168,786,317- 202,078,732 جمع
 

 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 افزایش سرمایه 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه مقدار افزایش سرمایه تاریخ 

1383-10-12 71.5 B  143.0 ذخیره ها( %0نقد، %50) %50درصد افزایش B 214.5 B 
1384-06-04 71.5 B  214.5 ذخیره ها( %0نقد، %33) %33درصد افزایش B 286.0 B 
1386-03-05 143.0 B  286.0 ذخیره ها( %0نقد، %50) %50درصد افزایش B 429.0 B 
1396-07-10 429.0 B  429.0 ذخیره ها( %100نقد، %0) %100درصد افزایش B 858.0 B 
1400-03-08 1.6 T  858.0 ه ها( ذخیر %186نقد، %0) %186درصد افزایش B 2.5 T 
1401-12-19 6.0 T  2.5 ذخیره ها(  %244نقد، %0) %244درصد افزایش T 8.5 T 

 

 تقسیم سود 

 سود نقدی
 درصد سود تقسیمی سود نقدی تاریخ 

 % 41درصد تقسیم سود:  180 1397-02-29
 % 48درصد تقسیم سود:  1,000 1398-02-28
 %76درصد تقسیم سود:  1,600 1399-03-11
 % 33درصد تقسیم سود:  4,500 1400-03-03
 % 39درصد تقسیم سود:  1,300 1401-03-03
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1402کارشناسی  02 14اردیبهشت  1402فروردین  1401 1400  
 450,000 390,000 380,000 270,446 230,557 نرخ دلار 

 930 1,064 1,053 1,071 1,178 محصول گالوانيزه داخلی $ 
 580 572 617 650 548 چین $   فوب ورق گرم 

 2,200 2,320 2,648 3,244 3,293 شمش روی $ 
 % 40         افزایش در حقوق و دستمزد 

 418,500,000 414,824,995 400,290,122 289,675,263 271,559,069 داخلی محصول گالوانيزه 
 310,299,953 268,412,950 250,567,273 234,141,831 243,851,118 صادراتی محصول گالوانيزه  

 12,500,000 7,198,102 7,200,689 7,269,620 6,376,585 خدمات اسيد شويي  
 43,750,000 35,511,684 20,681,332 22,529,189 23,289,843 خدمات نورد سرد  
 50,000,000 32,043,750 31,001,333 30,517,992 10,002,092 خدمات آنيلينگ  

           مواد اولیه داخلی:  
 261,000,000     198,457,128 205,239,677 ورق گرم اسيد شويي نشده  

 990,000,000     902,355,526 658,660,918 مواد کمکي  
 4,500,000     3,572,072 2,313,401 برق 
 30,000     21,828 16,674 گاز 

 می باشد. به ازای هر تن  و خرید مواد اولیه  محصولات  فروش  یمتق •
 قیمت خرید برق به ازای هر مگاوات ساعت و گاز به ازای هر مترمکعب می باشد.  •
 است.میلیون تومان نیز معامله شده  45ورق گالوانیزه در بورس کالا تا قیمت  •
شویم که محصول گالوانیزه نوسان بیشتری از ورق گرم   با بررسی روند تغییر قیمت محصول گالوانیزه و ورق گرم چین، متوجه می •

 بیشتر از ورق گرم ارزش داشته است. %60 ورق گلوانیزه حدود   اما به طور میانگیندارد 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 واحد  مقدار تولید 
 1402کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  12
 180,000 174,595 221,887 تن   محصول اسيد شويي  
 80,000 80,841 10,625 تن   خدمات اسيد شويي  

 182,820 182,618 222,433 تن   محصول نورد سرد  
 68,180 62,982 11,904 تن   خدمات نورد سرد  
 7,000 3,787 0 تن   محصول آنيلينگ  
 5,000 3,272 4,109 تن   خدمات آنيلينگ  

 166,000 159,346 180,084 تن   محصول گالوانيزه  
 689,000 667,441 651,042   جمع

 %3 %3     نرخ رشد 
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خدمات اسيد 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1402کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  12
       فروش داخلي:  

 0 1,388 0 محصول اسيد شويي  
 2,712,500 791,477 0 محصول آنيلينگ  
 56,916,000 42,617,604 35,953,063 محصول گالوانيزه  

 0 4,015,297 11,994,382 محصول نورد سرد  
 0 0   خط برش و رفرمينگ  

 59,628,500 47,425,766 47,947,445 جمع فروش داخلی  
       فروش صادراتی:  

 9,308,999 4,691,734 4,371,519 محصول گالوانيزه  
 9,308,999 4,691,734 4,371,519 فروش صادراتی  جمع 

       درآمد ارائه خدمات:  
 125,000 141,445 38,725 خدمات اسيد شويي  

 2,734,375 1,215,247 194,214 خدمات نورد سرد  
 250,000 105,165 4,781 خدمات آنيلينگ  

 3,109,375 1,461,857 237,720 درآمد ارائه خدمات  جمع 
 72,046,874 53,579,357 52,556,684 جمع کل 
 % 34 %2   نرخ رشد 

 *واحد:میلیون ریال 

 درصدی از فروش شرکت را دارد. 15 کمتر از   صادرات سهم •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بهای تمام شده

 بهای تمام شده
 1402کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  12
 57,370,399 38,769,826 51,582,194 مواد مستقیم مصرفی  
 382,494 294,226 191,916 دستمزدمستقيم توليد  

 3,209,229 2,148,233 1,694,406 سربارتوليد 
 60,962,122 41,212,285 53,468,516 جمع 

 229,910- 170,978- 109,057- هزينه جذب نشده درتوليد 
 60,732,212 41,041,307 53,359,459 جمع هزينه هاي توليد  

 0 0 0 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 1,891,470- 1,406,636- 1,362,047- ضايعات غيرعادي  

 58,840,742 39,634,671 51,997,412 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 4,804,394 9,377,135 1,804,334 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 6,460,353- 4,804,394- 9,377,135- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 57,184,783 44,207,412 44,424,611 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 1,158,709 544,761 208,421 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 58,343,491 44,752,173 44,633,032 ی تمام شده  جمع بها
 %30 %0   نرخ رشد 

 %81 % 84 %85 درصد از فروش 
 واحد:میلیون ریال  
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  12
 72,046,874 53,579,357 52,556,684 فروش 
 58,343,491- 44,752,173- 44,633,032- تمام شده کالای فروش رفتهبهای 

 13,703,382 8,827,184 7,923,652 سود )زیان( ناخالص
 1,035,254- 796,349- 562,195- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 0 0 0 ها )هزینه استثنایی( کاهش ارزش دریافتنیهزینه 
 1,237,669 1,314,922 557,990 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 13,905,797 9,345,757 7,919,447 سود )زیان( عملیاتی 
 1,000,000- 761,008- 315,604- هزینه های مالی 

 836,699 606,147 1,556,405 سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص 
 13,742,496 9,190,896 9,160,248 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 1,437,864- 643,123- 958,428- مالیات
 12,304,632 8,547,773 8,201,820 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 0 0 0 یان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی سود )ز
 12,304,632 8,547,773 8,201,820 سود )زیان( خالص

 1,455 1,011 3,337 سود هر سهم پس از کسر مالیات
 8,458,000 8,458,000 2,458,000 سرمایه 

 1,455 42,638 970 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 8,458,000 8,458,000 8,458,000 آخرین سرمایه 

P/E 5.44 
 

 تومان به ازای هر سهم سود بسازد.    145با توجه به مفروضات گفته شده، شرکت می تواند حدود  •
 تومان است.   136 ، حدودا، به ازای هر سهم1402شرکت از سودسازی آن برای سال پیش بینی   •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1402کارشناسی  1401عملکرد  1400عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12 ماهه  12
 %19 % 16 %15 حاشیه ناخالص
 %19 %17 %15 حاشیه عملیاتی 

 %17 % 16 % 16 حاشیه خالص
 

 

 تحلیل حساسیت 

 ، بیان شده اند.و نرخ دلار ورق گالوانیزه شرکت با توجه به تغییرات قیمت سهم  در جداول زیر، تغییرات سود هر  

 ورق گالوانیزه $ 

 دلار 

1,455 750 800 850 900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 
250,000 -429 -194 40 274 509 743 977 1,212 1,446 
300,000 -337 -56 225 506 787 1,069 1,350 1,631 1,912 
350,000 -246 82 410 738 1,066 1,394 1,722 2,050 2,378 
400,000 -155 220 595 970 1,345 1,720 2,095 2,470 2,845 
450,000 -64 358 780 1,202 1,624 2,045 2,467 2,889 3,311 
500,000 27 496 965 1,434 1,902 2,371 2,840 3,308 3,777 
550,000 119 634 1,150 1,665 2,181 2,696 3,212 3,728 4,243 
600,000 210 772 1,335 1,897 2,460 3,022 3,584 4,147 4,709 
650,000 301 910 1,520 2,129 2,738 3,348 3,957 4,566 5,175 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ترازنامه 

   بدهی     دارایی 
 4,359,826 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی   4,736,393 موجودی نقد

 0 بدهی به شرکتهای گروه و وابسته   1,367,621 سرمایه گذاری کوتاه مدت 
 1,270,009 پیش دریافتها   13,468,915 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 164,693 ذخیره مالیات بر درامد    10,345,540 موجودی مواد و کالا 
 2,944,191 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی   894,720 پیش پرداخت ها 

 2,454,928 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی    29,512 دارایی های نگهداری شده برای فروش 
 0 ذخایر    30,842,701 جمع داراییهای جاری 

 0 بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای فروش    60,215 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت 
 11,193,647 جمع بدهیهای جاری    2,007,782 سرمایه گذاریهای بلند مدت 

 0 حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت   0 سرمایه گذاری در املاک 
 0 پیش دریافتهای غیرجاری    2,103,792 داراییهای ثابت مشهود 

 0 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت   186,847 داراییهای نامشهود 
 246,598 ذخیره مزایای پایان خدمت    0 پیش پرداخت های سرمایه ای 

 246,598 جمع بدهیهای غیر جاری    125,000 سایر دارایی ها 
 11,440,245 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری   4,483,636 جمع داراییهای غیرجاری 

   بدهیها و حقوق صاحبان سهام   35,326,337 جمع داراییها 
 8,458,000 سرمایه       
 0 صرف سهام      
 0 وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه       
 0 سهام خزانه       
 0 صرف سهام خزانه       
 673,189 اندوخته قانونی       
 0 اندوخته طرح و توسعه       
 0 مازاد تجدید ارزیابی دارایی های غیر جاری نگه داری شده برای فروش       
 0 مازاد تجدید ارزیابی داراییها       
 0 اندوخته تسعیر ارز داراییها و بدهیهای شرکت های دولتی       
 0 تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل واحد پول گزارشگری       
 14,754,903 سود )زیان( انباشته       
 23,886,092 جمع حقوق صاحبان سهام      
 35,326,337 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام      
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 جریان وجه نقد 

 1401/12ماهه منتهی به  12 دوره مالی
    

   فعالیتهای عملیاتی
 10,686,065 نقد حاصل از عملیات 

 1,236,858- مالیات بر درامد پرداختنی 
 9,449,207 جریان خالص وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

   فعالیتهای سرمایه گذاری
 897,864- وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

 124,267- وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 
 2,001,929- وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت 

   رمایه گذاری های کوتاه مدت وجوه دریافتنی بابت فروش س
 1,358,061- وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

 4,204 سود سهام دریافتی 
 31,571 سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

 4,346,346- گذاری  های سرمایهجریان خالص نقد حاصل از فعالیت
 5,102,861 جریان خالص وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

   فعالیتهای تامین مالی
 10,588,133 وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

 8,172,452- بازپرداخت استقراض 
 486,627- سود پرداختنی بابت استقراض 

 3,945,674- سود سهام پرداختی 
 2,016,620- های تامین مالی  جریان خالص نقد حاصل از فعالیت

 3,086,241 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 
 1,701,931 مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

 151,779- تاثیر تغییرات نرخ ارز
 4,736,393 وجه نقد در پایان دوره

 92,568 مبادلات غیر نقدی 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سرمایه گذاری ها 

 ارزش  بهای تمام شده تعداد سهام نام شرکت 
 ۱۵8,۱۷۳ ۱۷,۶۲۲ 24,075,001 سرمايه گذاري توسعه معادن و فلزات 

 ۵00,۱۲۵ ۵00,۱۲۵ 49,963,200 صندوق سرمايه گذاري افق آتي 
 ۷۹۹,8۷۴  ۷۹۹,8۷۴  73,625,936 صندوق سرمايه نوع دوم رايکا

 ۵0,000 ۵0,000 49,672 سپرده سرمايه گذاري صندوق بانک تجارت
 ۱,۵08,۱۷۲ ۱,۳۶۷,۶۲۱ جمع

 ۱۴0,۵۵۱ افزایش/کاهش ارزش 
 

 

 پروژه ها 

 طرح های عمده در دست اجرا 
هزینه های  

برآوردی ریالی  
 طرح  

هزینه های انجام شده  
   ۱۴0۱/۱۲/۲۹تاریخ تا 

درصد پیشرفت  
فیزیکی طرح در  

تاریخ 
۱۴0۱/۱۲ /۲۹ 

تشریح تاثیر طرح در  
 فعالیتهای آتی شرکت 

 2 72,627 8,781,229   ۲پروژه اسيدشويي ونورد  
طرح توسعه خطوط تولیدی  

 شرکت  
اصلاح عيوب اسکلت فلزي  

 اسيدشويي و بارانداز  
 ارتقاء سطح ایمنی   59 10,019 70,000

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
   19 
 

 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 نمودار قیمت 

 

سقف   1400کبیر کاشان توانست در سال  داشتند، شرکت فولاد امیر بیشترین ارزش را  1399سال بورسی که در برخلاف بسیاری از شرکت های  
  با برخورد به حمایت بلند مدت خود، سهم توانست خود  مواجه شد.  % 70 عد از آن با سقوط سنگین نزدیک به  اما ب  تاریخی خود را پس بگیرد 

بازدهی داشته    %200بیش از    1402خرداد  تا    1401همین موضوع باعث شد که فجر بتواند از آبان    را بازیابی کند و روند صعودی خود را آغاز کند
 فاصله دارد.  % 20، تنها 1400ی خود در سال تاریخ  فبه طوریکه با سق باشد

تومان را تجربه    660در حالی که انتظار نمیرود سهم قیمتی کمتر از    در حال حاضر می توان از سقف تاریخی سهم به عنوان مقاومت یاد کرد
 د.کن
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .دگرد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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