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 صنعت سيمان  

 

 

سيمان يكي از پركاربرد ترين كالاي صنعتي 

جهان و از اساسي ترين مصالح لازم براي 

اقتصاد رشد و توسعه اقتصادي است. در  

ن صنعت جايگاه ي كشورهاي رو به رشد ا

مهمي دارد. از جمله در كشور ما اين صنعت 

بعد از نفت و پتروشيمي،فولاد از زمره مهم 

ترين صنايع به شمار مي رود. در ساليان  

اخير اين صنعت رشدي جهشي داشته و 

حجم بالايي از سرمايه گذاري را به خود 

مايه جذب نموده است. در نتيجه اين سر

گذاري ها مرتبا به حجم توليد افزوده شده 

و اكنون ايران يكي از بزرگترين 

توليدكنندگان سيمان جهان است و سيمان 

ايران در كشور هاي مختلف هم به فروش 

 مي رود.
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  سيمان در ايران  

ميليون تن،   ٨٨سالانه ، در كل كارخانجات سيمان كشور با ظرفيت اسمي   ١٤٠٠سال پيش آغاز شده و هميشه يكي از مهم ترين صنايع كشور بوده است. در طي سال  ٨٨توليد سيمان در ايران از 

در سال   د، ايالات متحده آمريكا و تركيه در زمره بزرگترين توليدكنندگان سيمان جهان قرار دارد.ايران به همراه كشورهاي چين، هن ،ميليون تن سيمان توليد شد كه با اين ميزان توليد  ٦١مجموعا 

را  شركت هاي سيماني را افزايش داد و بخش بزرگي از سود اين صنعت در اين سال تورم، هزينه هاي . درصدي در مقدار توليد سيمان را نسبت به سال قبل تجربه كرد  ١٠صنعت سيمان كاهش  ١٤٠٠

  باشد.  ١٤٠٠كمتر از سال  در مجموع توليد واقعي  ماهه ابتدايي پيش بيني مي شود  ٩ر شده از شمنتر آما با توجه به ١٤٠١سال  در تحت شعاع قرار داد.
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  معرفي شركت  

أمين اجتماعي قرار  شش شركت سرمايه گذاري تشركت تحت پو  با انتقال بخش عمده سهام به سازمان تأمين اجتماعي، اين    ٢/٧/١٣٧٦خ  در تاريـو    تأسيس  ١٣٤٥شركت سهامي عام كارخانجات سيمان صوفيان درسال  

سيمان تأمين انتقال    أمين به شركت سرمايه گذاريأمين و صبا تتاز شركتهاي صدر  ١٣٨٨أمين و نهايتاً در سال  أمين و شركت صبا تأمين، صدر تسيمان ت  هاي سرمايه گذاريسهام آنها به شركت    ١٣٨٤گرفت و طي سال  

   .تيافته اس

مواد معدني به غير از نفت و گاز و پتروشيمي و توليد انواع سيمان و انجام هرگونه    جات و اكتشاف و استخراج و فرآوري كليهايجاد ، خريد و يا توسعه كارخانه و يا كارخان    شركت  اساسنامهموضوع فعاليت شركت طبق  

  .٤٢درصدي سيمان زنجان و    ٤٣شركت مالك    قابل ذكر است  .مي باشد  قطعات يدكي و انجام هر نوع سرمايه گذاري در شركتهاي ديگر  ، محصولات شركت ،  خريد ، فروش و صادرات و واردات كالا اعم از مواد اوليه

شد. ي سيمان فارس نو مي بادرصد  

تن در هر روز به عنوان تنها توليد    ٧٠٠٠تن به    ٣٠٠٠ظرفيت توليد خود را از    توانست  ١٣٩٠و بهره برداري از آن از سال    ٤و٣شركت سيمان صوفيان با توجه به اجراي طرح بهينه سازي و افزايش ظرفيت كوره هاي  

كه اين ميزان در سال    تن بوده  ١,٩٨٩,٢٥٦معادل    ١٣٩٣در عملكرد شركت كاملا محسوس بوده ، فروش شركت در سال    ١٣٩٤ركود اقتصادي از ابتداي سال     .قاء دهدكننده سيمان خاكستري در آذربايجان شرقي ارت

به    ١٣٩٩تن رسيده و در سال    ١,٥٤٢,٦٧٤به    ١٣٩٨تن و در سال    ١,٣٩٥,٦٠٥به    ١٣٩٧در سال    تن و  ١,٢٥٩,٣٦٩به    ١٣٩٦تن و در سال    ١,٢٧٩,٧٨٠به    ١٣٩٥تن كاهش يافته و در سال    ١,٥٦٢,٠٩٧به    ١٣٩٤

تن سيمان توليد نموده و فروش داخلي    ١,٨١٤,٦٨٠تن كلينكر و    ١,٧٥١,٤٧٤به ميزان    ١٤٠١تن سيمان و در سال    ١,٧٥٥,٢٨٨تن كلينكر و    ١,٧٥١,٠٣٨به ميزان    ١٤٠٠سال    تن رسيده ، شركت در  ١,٨٨٣,٠٣٩

  . تن مي باشد  ٢,٠٠٠,٠٠٠اسمي سيمان شركت  هم اكنون ظرفيت    .تن محقق گرديد  ٢٣,٨٠٢صادراتي    تن و فروش  ١,٨٠١,١٧٩

شركت در صنعتاه ايگج   

  نوع محصول 
  ١٤٠٠سال مالي منتهي به    ١٤٠١سال مالي منتهي به  

  صادرات   سهم شركت از بازار داخلي   كل بازار داخلي   صادرات   سهم شركت از بازار داخلي   كل بازار داخلي 
  تن  درصد  تن  تن  تن  درصد  تن  تن

 ١٦٣١٥ ٢.٧٩ ١٧٣٥٨٥١  ٦٢٨١٦٤٥٥  ٢٣٨٠٢  ٣  ١٨٠١١٧٩  ٥٩٨٧٠٠٨١  سيمان 
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   تركيب سهامداران
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  : ١٤٠١و   ١٤٠٠روند توليد،مقدار فروش و مبلغ فروش در سال هاي  
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  :فصلي  روند فروش،حاشيه سود عملياتي و حاشيه سود خالص
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سيمان صوفيانارزش گذاري شركت    

    مفروضات تحليل  

  

  

  

  

  

  

  

  فروش  توليد و  مفروضات

  

  ١٤٠٢تحليلي   ١٤٠١تحليلي   ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٣٩٨  شرح 

توليد به ظرفيت  
  اسمي 

  %٩١  %٩١  %٨٨  %٩١  %٧٢  سيمان  

 %٨٨  %٨٨  %٨٨  %٨٣  %٧٥  كلينكر

  

١٤٠١تحليلي  ١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ شرح  ١٤٠٢تحليلي    

 فروش به توليد 
٩٩% %١٠٠ %١٠٠ سيمان    %١٠٠  ١٠٠% 
٠.٢% %٠.٢ %٠.٤ %٣.٦ %٧ كلينكر  

  

  

  ١٤٠١تحليلي   شرح 
  ٤٠٠٠٠٠  نرخ دلار آزاد (ريال) 

%٥٠  تن سيمان رشد بهاي هر   
 ٩  نرخ حمل صادراتي(دلار) 

  %٤٠  نرخ تورم 
  %٢٨  دستمزد نرخ رشد 

  ٧٠٠٠٠  (ريال) اك پتروشيمينرخ گاز خور
  ٢٩  (دلار) سيمان صادراتينرخ فروش 
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  ش فرو  مقدارجدول  

  

 

 

 

 

 

 

   مبلغ فروش جدول    

  ١٤٠٢تحليلي   ١٤٠١  تحليلي ١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ شرح
  ١,٧٩٣,٩٩١  ١,٧٩٧,٥٥٨  ١,٧٣٥,٨٥١  ١,٧٥٧,٦٨٩  ١,٣٩٤,٦٥٢ سيمان 

  ٠  ٣,٦٢١  ٠  ٠  ٤٥,٩٦٢ كلينكر

  ١,٧٩٣,٩٩١  ١,٨٠١,١٧٩  ١,٧٣٥,٨٥١  ١,٧٥٧,٦٨٩  ١,٤٤٠,٦١٤ فروش داخلي  جمع

  ٢٣,٥٠٧  ٢٣,٥٥٤  ١٠,٠٣٠  ٦٦,٥٥٨  ٤٣,٨٠٤ سيمان 

  ٠  ٢٤٨  ٦,٢٨٤  ٥٨,٧٩٢  ٥٨,٢٥٦ كلينكر

  ٢٣,٥٠٧  ٢٣,٨٠٢  ١٦,٣١٤  ١٢٥,٣٥٠  ١٠٢,٠٦٠  فروش صادراتي   جمع

  ١,٨١٧,٤٩٨  ١,٨٢٤,٩٨١  ١,٧٥٢,١٦٥  ١,٨٨٣,٠٣٩  ١,٥٤٢,٦٧٤ مقدار فروش  جمع كل

  ١٤٠٢تحليلي   ١٤٠١  تحليلي ١٤٠٠ ١٣٩٩ ١٣٩٨ شرح
  ١٩,١٠١,٢٩٨  ١١,٩٤٠,١١٢  ٨,٠٦٧,٠٣٧  ٤,٢٠٩,٤٩١  ٢,٥١٩,٥٦٥  سيمان 

  ٠  ١,٦٢٠      ٤٥,٢٨٣ كلينكر

  ١٩,١٠١,٢٩٨  ١١,٩٤١,٧٣٢  ٨,٠٦٧,٠٣٧  ٤,٢٠٩,٤٩١  ٢,٥٦٤,٨٤٨ فروش داخلي  جمع

  ٢٧٤,٨٢٣  ٢٠٢,٨٧٠  ٧١,٨٣٠  ٢٤٦,٦٢٨  ٩١,٧٧٢ سيمان 

  ٠  ١,٥٠٦  ٢٧,٢٥٦  ١١٧,٩١٤  ٨٧,١٩٧ كلينكر

  ٢٧٤,٨٢٣  ٢٠٤,٣٧٦  ٩٩,٠٨٦  ٣٦٤,٥٤٢  ١٧٨,٩٦٩ فروش صادراتي   جمع

  ١٩,٣٧٦,١٢٢  ١٢,١٤٦,١٠٨  ٨,١٦٦,١٢٣  ٤,٥٧٤,٠٣٣  ٢,٧٤٣,٨١٧ مقدار فروش  جمع كل
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  سيمان صوفيان شركت زيان   و  سود  بيني پيش

 

  ١٤٠١تحليلي   ١٤٠١  تحليلي  ١٤٠٠  ١٣٩٩  ١٣٩٨  شرح
  ١٩,٣٧٦,١٢٢  ١٢,١٤٦,١٠٨  ٨,١٦٦,١٢٣  ٤,٥٧٤,٠٣٣  ٢,٧٤٣,٨١٧  فروش 

بهاي تمام شده كالاي فروش  
  رفته 

(١,٨٧٧,١٧٣) (٢,٩٩٠,٩٤٩) (٤,٨٥١,٦٥٧) (٧,٥٣٨,٤٧١) (١١,٧١٣,٣٩٧) 

  ٧,٦٦٢,٧٢٥  ٤,٦٠٧,٦٣٧  ٣,٣١٤,٤٦٦  ١,٥٨٣,٠٨٤  ٨٦٦,٦٤٤  سود ناخالص 
هزينه فروش،عمومي و  

  اداري 
(٣٠٢,٠٤٧) (٣٤٧,٠٨٥) (٤١٣,٤٨٢) (٧٤٤,٠٢٢) (٩٦٥,٠٣٠) 

درآمدها وهزينه هاي  خالص 
  عملياتي 

(٧١,٥٥٠) ١٩٣,٠٩٣  ١١٣,٩٩٣  ٣,١٠٣  ٨٢,١٥٨  

  ٦,٨٩٠,٧٨٨  ٣,٩٧٧,٦٠٨  ٢,٩٠٤,٠٨٧  ١,٣١٨,١٥٧  ٤٩٣,٠٤٧  سود عملياتي
 (٧,٣٧٣) (٧,٣٧٣)  ٠ (١٤,٨٧١) (٦٦,٨٦٩)  هزينه هاي مالي 

خالص ساير درآمدها وهزينه  
  هاي غير عملياتي 

٦٨٩,١٥٨  ٤٩٢,٢٥٦  ٢٣٧,٤٩٨  ٣٥٣,٨٢٩  ٣٧,٥٣٥  

  ٧,٥٧٢,٥٧٣  ٤,٤٦٢,٤٩١  ٣,١٤١,٥٨٥  ١,٦٥٧,١١٥  ٤٦٣,٧١٣  قبل ازماليات   (زيان)سود
 (٧٥٤,٨٦١) (٤٠٩,١٨١) (٣٤١,٢٤٣) (١٦٣,٨٧٤) (٧٨,٠٠٠)  ماليات 

  ٦,٨١٧,٧١٢  ٤,٠٥٣,٣١٠  ٢,٨٠٠,٣٤٢  ١,٤٩٣,٢٤١  ٣٨٥,٧١٣  سود(زيان)خالص 
  ٦,١٦٨  ٣,٦٨٥  ٢,٥٤٦  ١,٣٥٧  ٣٥١  سود هر سهم

  ١,١٠٠,٠٠٠  ١,١٠٠,٠٠٠  ١,١٠٠,٠٠٠  ١,١٠٠,٠٠٠  ١,١٠٠,٠٠٠  سرمايه 
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١٤٠٢سال  يبرا ل حساسيتجدول تحلي   

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

تومان افزايش يا   ١٠٠٠و به ازاي هر   شدبه سود شركت اضافه خواهد  درصد    ١٥ميانگين   به طور  ، درصد رشد در بهاي هر واحد سيمان   ١٠هر    يل حساسيت فوق، با توجه به جدول تحل

د. درصد تغيير خواهد كر  ٨نرخ گاز خوراك پتروشيمي سود شركت  كاهش    

نرخ رشد 
بهاي هر 

واحد 
 سيمان

  نرخ گاز خوراك پتروشيمي

٩٠,٠٠٠  ٨٠,٠٠٠  ٧٠,٠٠٠  ٦٠,٠٠٠  ٥٠,٠٠٠  ٤٠,٠٠٠  ٦,١٩٨  

٣,٢١٨  ٣,٦٨٦  ٤,١٥٤  ٤,٦٢٢  ٥,٠٩٠  ٥,٥٥٨ %٣٠  

٤,٢٢٥  ٤,٦٩٣  ٥,١٦١  ٥,٦٢٩  ٦,٠٩٧  ٦,٥٦٥ %٤٠  

٥,٢٣٣  ٥,٧٠٠  ٦,١٦٨  ٦,٦٣٦  ٧,١٠٤  ٧,٥٧٢ %٥٠  

٦,٢٤٠  ٦,٧٠٨  ٧,١٧٥  ٧,٦٤٣  ٨,١١١  ٨,٥٧٩ %٦٠  

٧,٢٤٧  ٧,٧١٥  ٨,١٨٢  ٨,٦٥٠  ٩,١١٨  ٩,٥٨٦ %٧٠  

٨,٢٥٤  ٨,٧٢٢  ٩,١٩٠  ٩,٦٥٧  ١٠,١٢٥  ١٠,٥٩٣ %٨٠  

٩,٢٦١  ٩,٧٢٩  ١٠,١٩٧  ١٠,٦٦٥  ١١,١٣٢  ١١,٦٠٠ %٩٠  

١٠,٢٦٨  ١٠,٧٣٦  ١١,٢٠٤  ١١,٦٧٢  ١٢,١٤٠  ١٢,٦٠٧ %١٠٠  
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 تحليل تكنيكال 

قيمتي محدوده   هدافا ، تومان  ٣٠٠٠ظ محدوده مهم  در يك موج صعودي قرار گرفته و با شكست سقف تاريخي در حال پولبك به آن است، در صورت حف  ١٤٠٠سهم از بهمن ماه سال  

  مي باشد.  تومان  ٦٧٦٠و    ٤٥٠٠هاي  

 



 گزارش تحليلي سيمان صوفيان (سصوفي)                        

 

www.novinnegarasia.com 

  :نتيجه گيري

با توجه به  ي تحليل د، قابل ذكر است سود مرتبه مي باش ٥ي به اي بدست آمده محدوده تومان) پ ٧٠٣١(و قيمت فعلي سهمبا توجه به سود به دست آمده 

مناسب براي سرمايه   اط قيمتيدر نق دو ميتوان استيادي خوبي برخوردار  ط بناز شراي، لذا شركت  محافظه كارانه بوده نرخ گاز خوراك در نظر گرفته شده 

   گردد. گذاري بررسي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعيه سلب مسئوليت 

و هيچگونه توصيه اي به خريد يا   محتواي گزارش فوق صرفا جهت بررسي بودهمفروضات اين تحليل در هر لحظه با توجه به شرايط ميتواند متغيير باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند  

نمي باشد.   نه اوراق بهادار يا ساير ابزار ماليفروش هر گو  

 

 


