
bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

تحلیل شرکت غلتک سازان سپاهان

1402خرداد 

(فسازان)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
سود آوریبررسی صورت های مالی
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فسازان
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فصلی فسازانسودآوری 
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4174385944797187446546819371200(میلیارد تومان)فروش 

1844180-492943943520(میلیارد تومان)سود خالص 

61560-16101431427سود هر سهم

670750650700550400500350260420قیمت میانگین سهم
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تاریخچه شرکت

1397
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1388

شروع بهره برداری

تاسیس
پذیرش در بورس

فسازان
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کسب و کار فسازان

آهن قراضه

آهن اسفنجی شمش 93%

قطعات 7%
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قطعات

پاتیل سرباره

پالت کار

کوکیل شمش ریزی
فولادسازی
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قطعات

سیمان و معدن

سیلندر

پیستون

صفحات پرس

قالب اکسترود

رینگ

غلتک
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قطعات

قالب بدنه خودرو خودروسازی

زیبدنه ژنراتور توربين گانیروگاه ها
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
فسازانمیلیارد تومان300

سایر چدن سازان

43% 57%

:مدیرعامل
آقای محمود ذاکر
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شرکتویژگی های 

1396
کوچک مقیاس بودن شرکت
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شرکتویژگی های 
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ویژگی های شرکت
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کوچک مقیاس بودن شرکت
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ویژگی های شرکت

استفاده از آهن اسفنجی

عدم نیاز به الکترود

کوره های القایی 

https://en.wikipedia.org/wiki/File:Electric_Arc_Furnace.svg
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قراضه

میلیارد تن فولاد1.8

میلیارد تن سنگ آهن2

میلیارد تن زغال 1
سنگ کک شو

میلیون تن 575
آهن قراضه

:کوره بلند
درصد30تا 

:احیای مستقیم
درصد100تا 
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قراضه
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2050:
میلیون تن900

2030:
میلیون تن600

2020:
میلیون تن400

اروپا، امریکا، ژاپن

چین

سایر کشورهای آسیا

سایر کشورهای دنیا
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قراضه

نرخ بازیافت 
درصد85آهن

نرخ بازیافت 
پلاستیک

کمتر از 
درصد10

درصد پت29

ندرصد پلی اتیل30
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تقاضا برای فولاد

درآمد سرانه

د 
آم

در
بر 

د 
ولا

ف ف
صر

م
لی

م
صنعتی شدن

اقتصاد خدمات

جانشین ها

تکنولوژی
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وضعیت بازار و معاملات فسازان

میانگین ارزش معاملات(درصد)بازدهی 
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان808

ارزش بازار
میلیارد تومان2450

میلیارد تومان23یک ماه
میلیارد تومان12سه ماه بورس صنعت فسازان

۰ ۲٪ ۲۲٪ ماه۱
۳۹٪ ۳۲٪ ۸۰٪ ماه۳
۶۴٪ ۷۵٪ ۱۸۷٪ ماه۶
۴۶٪ ۴۵٪ ۴۳٪ سال۱
۱۳۴٪ ۱۶۰٪ ۲۹٪ سال۳
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بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی معرفی شرکت
و صنعت
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دارایی ها-ترازنامه 

دارایی جاری

139914001401(میلیارد تومان)دارایی 

 55 55 16موجودی نقد

 9 6 41سرمایه گذاری کوتاه مدت

 327 258 76 هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی

 464 450 252موجودی مواد و کالا

 195 59 47پیش پرداخت ها

4328281,050جمع داراییهای جاری

 411 278 129داراییهای ثابت مشهود

 67 33 28داراییهای نامشهود

164317485جمع داراییهای غیرجاری

5961,1451,535جمع داراییها

68%

میانگین 5 ساله14001401شرح

%6%5%7موجودی نقد
%2%1%1سرمایه گذاری کوتاه مدت

%27%31%31حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%51%44%54موجودی مواد و کالا
%14%19%7پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت
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ساختار سرمایه

تومان210: ارزش دفتری

تومان105: سود انباشته
بدهی

59%

حقوق صاحبان سهام
39%
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بدهی ها-ترازنامه 
%95بدهی جاری

139914001401(میلیارد تومان)بدهی 

 155 168 105پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 190 128 72پیش دریافتها

 49 18 17ذخیره مالیات بر درامد

 480 359 141حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

337675875جمع بدهیهای جاری

 0 29 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

 29 16 10ذخیره مزایای پایان خدمت

104629جمع بدهیهای غیر جاری

347721904جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

39 87 118
347

721 904

1396 1397 1398 1399 1400 1401

بدهی جاری بدهی بلند مدت

میانگین 5 ساله14001401شرح
%24%18%25حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%21%22%19پیش دریافت ها
%5%6%3ذخیره مالیات بر درامد

%0%0%0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%50%55%53حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

139313941395139613971398139914001401شرح

 3,473 2,535 1,390 565 363 145 112 76 76فروش
(3,052)(2,315)(1,185)(495)(318)(131)(105)(73)(73)بهای تمام شده فروش

 421 219 205 69 46 14 7 3 3سود ناخالص
(114)(85)(34)(11)(8)(3)(2)(2)(1)اداری و سایر, هزینه های عمومی

 307 134 171 58 38 11 5 1 3سود عملیاتی
(63)(32)(11)(4)(2)(0)(0)(0)(0)هزینه های مالی

 19 5(0) 2 2 0 0 0 0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 262 107 160 56 38 11 5 1 2سود قبل از مالیات

(36)(8)(11)(4)(5)(2)(0)(0)(0)مالیات
 226 99 149 52 33 10 4 1 2خالص( زیان)سود 

0.70.41.43.31117503375(تومان)سود هر سهم 
139313941395139613971398139914001401شرح

%12%9%15%12%13%10%6%4%5حاشیه سود ناخالص
%9%5%12%10%10%8%4%2%3حاشیه سود عملیاتی
%7%4%11%9%9%7%4%2%3حاشیه سود خالص
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اقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-87% -88% -85% -91% -88% -88%
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0%

١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ 5میانگین 
ساله

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

یسایر درآمد یا هزینه عملیات

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 
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تغییرات حاشیه سود شرکت
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13% 12%
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حاشیه سود خالص
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(درصد)سود تقسیمی 

50%
40%

34% 30%

1397 1398 1399 1400
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(میلیارد تومان)1401صورت جریان وجوه نقد 

195 1
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-5 -194

-500
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نقد حاصل از 
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مالیات بر 
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وجه نقد قبل 
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معرفی شرکت
و صنعت

بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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(تن)مقدار تولید ماهانه شمش 
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(هزار تن)مقدار تولید و فروش 

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
پیش بینی 

1402
پیش بینی 

1403
قطعات ۲.۴ ۱.۹ ۳.۰ ۳.۲ ۴.۷ ۴.۸ ۵.۶ ۴.۲ ۴.۰ ۴.۰
شمش ۵۲ ۷۷ ۸۲ ۱۱۴ ۱۲۶ ۱۵۵ ۱۶۸ ۲۰۳ ۲۵۰ ۲۶۰
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فروش داخلی و صادراتی 

0

50

100

150

200

250

300

1397 1398 1399 1400 1401 1402پیش بینی  1403پیش بینی 

صادراتی

داخلی

3 5 44 77 67 60 60 درصد صادراتی



bshahrbwww.shahrb.ir 02133-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

نرخ فروش

نرخ شمشنرخ ارز
در منطقه

عوامل 
ر مبتنی ب
تقاضا
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(تن–دلار –داخلی )فروش شمش نرخ 
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(تن–دلار )فروش کارشناسی شمش داخلی نرخ 
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(کیلوگرم–هزار تومان )نرخ فروش شمش داخلی 

:دلار بورس کالا
1402 :45
1403 :55
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(  تن–دلار )فروش شمش صادراتی نرخ 
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(تن–دلار )نرخ فروش شمش صادراتی 
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(کیلوگرم–هزار تومان )صادراتی نرخ فروش شمش 
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش ماهانه 
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد شرکت 
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بهای تمام شده
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میزان مصرف–مواد مستقیم 
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آهن اسفنجی–مستقیم هزینه مواد 

140106 140107 140108 140109 1401010 140112 140201 140202
نسبت 0.6 0.6 0.6 0.61 0.6 0.61 0.62 0.65 0.62 0.64 0.65 0.67 0.59 0.63 0.67 0.67 0.7 0.8 0.7 0.68 0.72 0.71 0.54 0.68 0.7 0.57 0.59 0.59
آهن اسفنجی 7.5 7.7 7.6 7.8 7.7 7.9 8.1 8.2 8.3 8.6 9 8.9 8.1 8.5 9.2 9.4 10.8 12.6 11.7 12.3 13.2 14.6 11.7 13 13.1 10.8 10.5 9.9
شمش 12.4 12.9 12.6 12.8 12.8 13 13.1 12.7 13.4 13.5 13.8 13.2 13.8 13.6 13.7 14.1 15.4 15.8 16.6 18 18.3 20.6 21.7 19 18.8 18.9 17.8 16.7
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:1402ضریب اسفنجی 
درصد64

:1403اسفنجیضریب
درصد62
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(کیلوگرم–هزار تومان )اسفنجی نرخ آهن –مواد مستقیم 
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(نسبت قیمت به شمش)قراضه –مواد مستقیم 
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(کیلوگرم–هزار تومان )قراضه نرخ –مواد مستقیم 
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سایر هزینه های تولید شرکت

:1402تورم 
درصد40

:1403تورم 
درصد35

:1402افزایش حقوق 
درصد25

:1403افزایش حقوق 
درصد35
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(میلیارد تومان)هزینه های تولید پیش بینی 
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هزینه مالی و مالیات
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پیش بینی صورت سود و زیان
کارشناسی 14001401شرح

1402
کارشناسی 

1403
 7,983 6,252 3,473 2,535فروش

(6,949)(5,390)(3,052)(2,315)بهای تمام شده فروش
 1,035 862 421 219ناخالصسود 
(254)(162)(117)(83)عمومی و اداریهزینه های 
 6 5 3(2)عملیاتیدرآمدهای خالص سایر 

 787 705 307 134عملیاتیسود 
(133)(92)(63)(32)هزینه های مالی

 19 14 19 5غیرعملیاتیخالص سایر 
 672 627 262 107از مالیاتسود قبل 

(79)(74)(36)(8)مالیات
 594 554 226 99خالصسود 

 198 185 75 33(تومان)سود هر سهم 

%13%14%12%9حاشیه سود ناخالص
%10%11%9%5حاشیه سود عملیاتی
%7%9%7%4حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
(هزار تومان)دلار 

د 
ولی

ر ت
قدا

م
(

تن
ار 

هز
)

384042444648505254

19073 86 99 112 126 139 152 165 179 

20081 95 109 123 137 151 165 178 192 

21090 104 119 133 148 163 177 192 206 

22099 114 129 144 159 174 190 205 220 

230107 123 139 155 171 186 202 218 234 

240116 132 149 165 182 198 215 231 248 

250125 142 159 176 193 210 227 244 261 

260134 151 169 187 204 222 240 258 275 

270142 161 179 197 216 234 252 271 289 
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 
حاشیه سود ناخالص

د 
ولی

ر ت
قدا

م
(

تن
ار 

هز
)

6%7%8%9%10%11%12%13%14%

19020 34 48 62 77 91 105 119 133 

20024 38 53 68 83 98 113 128 143 

21027 43 58 74 90 105 121 136 152 

22031 47 63 80 96 112 128 145 161 

23035 51 68 85 102 119 136 153 170 

24038 56 73 91 109 126 144 162 179 

25042 60 78 97 115 133 152 170 189 

26045 64 83 103 122 141 160 179 198 

27049 69 89 108 128 148 167 187 207 
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1402خرداد 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر
با تشکر از شرکت کارگزاری بانک ملت

:برای دریافت فایل تحلیل به آدرس های زیر مراجعه کنید
bshahrb: کانال تلگرام کارگزاری بانک شهر

www.tacodal.ir: سایت


