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سرمقاله

متعادلی  نسبتا  وضعیت  گذشته  هفته  در  سهام  بازار 
و  میلیون   2 حوالی  در  سهام  بازار  کل  شاخص  و  داشت 

300 هزار واحد هفته‌ای کم نوسان را تجربه کرد.
بعد از صعود تند و تیز بازار در فروردین و اوایل اردیبهشت 
ماه و سپس نزول وحشتناک بازار در نیمه دوم اردیبهشت 
خنثی  نسبتا  روند  یک  وارد  گذشته  هفته  در  ی،  جار ماه 
زش معاملات و نوسان اندک بازار سهام  شدیم؛ کاهش ار

از ویژگی‌های بازار فعلی شناخته می‌شود.
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بازار،  از  عمده‌ای  بخش  ارزنده  نسبتا  شرایط  به  توجه  با 
تهدید  را  فعلی  بازار  توجهی  قابل  ریسک  نظر می‌رسد  به 
ریزش  از  سرمایه‌گذاران  ترس  به  توجه  با  اما  نمی‌کند 
که به علت تجربه بسیار تلخ سال  وحشتناک بازار سهام 
و  وزارت اقتصاد  1399 ایجاد شده است، سازمان بورس، 
کلی سیاست‌گذارها باید در ارتباط با بازار سهام با  به طور 
کرده و در اتخاذ و تغییر قوانین  احتیاط بسیار بالایی رفتار 

نیز بسیار دقیق و محتاط باشند.
که نکته امیدوارکننده در شرایط فعلی  شایان ذکر است 
مختلف،  متغیرهای  اساس  بر  که  است  این  سهام  بازار 
مشاهده  سهام  بازار  از  عمده‌ای  بخش  در  بزرگی  حباب 
نمی‌شود و همین نبود حباب سنگین در بخش عمده‌ای از 
که برعکس سال 1399، پیش‌بینی  بازار نیز سبب می‌شود 
ریزشی مشابه آن سال را نداشته باشیم. به عبارتی دیگر، 
برای  سرمایه‌گذاران  بین  زیادی  ترس  هم  هنوز  هرچند 
ورود به بازار سهام وجود دارد اما در شرایط فعلی بخش 
قابل توجهی از بازار از نظر وضعیت بنیادی ارزنده است و 
مربوط  نگرانی‌های  که  نیز سبب می‌شود  همین موضوع 
به تکرار سال 1399 از بین برود؛ به عبارتی دیگر، بر اساس 
که اتفاق غیرمنتظره و جدیدی  شرایط فعلی و در صورتی 
رخ ندهد تداوم روند صعودی بازار سهام تا پایان سال قابل 

انتظار است.
هفته‌ای  کلی  طور  به  جهانی،  قیمت‌های  با  ارتباط  در 

پرنوسان ولی در مجموع متعادل را شاهد بودیم.

کنار  افزایش حدود نیم درصدی در قیمت انواع نفت در 
کاهش حدود یک درصدی در شاخص LME و همچنین 
 S&P GSCI شاخص  در  درصدی  یک  به  نزدیک  افزایش 
کالایی  کلیت بازارهای  نشان از وضعیت نسبتا متعادل در 
جهان در یک هفته گذشته دارد. از مهم‌ترین کامادیتی‌های 
تاثیرگذار در بورس نیز می‌توان به فولاد، مس، آلومینیوم، 
در  که  کرد  اشاره  آهن  سنگ  و  ذغال‌سنگ  روی،  سرب، 
را  پرنوسانی  نسبتا  وضعیت  نیز  کامادیتی‌ها  این  مجموع 

کرده‌اند. گذشته تجربه  در یک هفته 
حوزه  در  مهم  کامادیتی‌های  بین  از  و  گذشته  هفته  در 
صنایع، نفتا و سرب وضعیت نسبتا خوبی را از نظر قیمتی 
دو  به  نزدیک  رشد  که  نفتا  خصوص  به  کردند؛  تجربه 

کرد. گذشته تجربه  درصدی را در یک هفته 
بر   مهم  کامادیتی‌های  عنوان  به  نیز  فولاد  و  روی  مس، 
خوبی  وضعیت  گذشته  هفته  یک  در  سهام  بازار  روی 
داشتند.  سنگینی  نسبتا  ریزش‌های‌  و  نکرده  تجربه  را 
اخیر  یک هفته  در  نفت  قیمت  در  که  وجود صعودی  با 
شاهد بوده‌ایم، قیمت نفت برنت به عنوان یک شاخص 
معتبر در زمینه قیمت‌گذاری نفت در جهان، نسبت به یک 
کاهش داشته است. لازم  گذشته بیش از 28 درصد  سال 
به ذکر است که قیمت نفت برنت در یک ماه اخیر  بیشتر 

کرده است. از 4 درصد ریزش را تجربه 
که دارد اما  قیمت جهانی طلا نیز با وجود نوسانات بالایی 
درصدی   6 حدود  رشد  مجموع  در  گذشته  سال  یک  در 

گذشته،  که در یک سال  این درحالی است  داشته است؛ 
که اشاره شد به طور میانگین  قیمت انواع نفت همانطور 
ریزش  ذغال‌سنگ  قیمت  درصدی،   28 از  بیش  ریزش 
آلومینیوم ریزش حدود 23  از 60 درصدی، قیمت  بیش 
قیمت  درصدی،   38 حدود  ریزش  روی  قیمت  درصدی، 
سرب ریزش حدود 4 درصدی و قیمت مس ریزش نزدیک 

کرده‌ است. به 16 درصدی را تجربه 
از  یکی  عنوان  به  نیز  فولاد  قیمت  که  است  ذکر  شایان 
یک  در  ایران  سهام  بازار  بر  موثر  کامادیتی‌های  مهم‌ترین 
کرده  تجربه  را  درصدی   24 حدود  ریزش  گذشته  سال 

است.
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یبازدهی بازدهی بازار سهام و بازارهای مواز

سه سال یکسالسه ماه ماههفته
%144.41%50.80%41.61%0.84%1.36بورس

%167.56%38.33%38.17%1.50%1.41فرابورس
%202.02%73.03(%0.57)%0.77%1.95دلار

%330.82%123.77%1.27%1.92%5.61سکه
%122.63( %32.47) (%2.89) (%5.5)%2.32نفت
%13.94%5.93%9.04(%0.38)(%0.29)انس
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آخرین قیمتسکه در بورس
ی 302.000.000تمام سکه مرکز

324.000.000تمام سکه صادرات 
325.000.000تمام سکه ملت
321.000.000تمام سکه رفاه

323.699.900تمام سکه آینده
323.000.000تمام سکه سامان

آخرین قیمت قیمت سکه
321.450.000سکه امامی 

283.010.000سکه بهار آزادی 
172.400.000نیم سکه
115.000.000ربع سکه

68.250.000سکه گرمی

آخرین قیمتقیمت طلا
25.894.000 عیار18طلای 

$1.978انس طلا
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بهای سکه و طلاطلا

وز چهارشنبه مورخ 3 خرداد رسانی تا ساعت 15 ر وز بر
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وند شاخص کلشاخص کل زش معاملات سهام و صندوق‌های سهامی بدون بلوک)میلیارد تومان(ر ار

همانطــور کــه در نمــودار نیــز مشــخص اســت شــاخص کل 
بــورس بعــد از یــک صعــود بســیار جــذاب کــه از ســال 1397 
آغــاز شــد و تــا اواســط ســال 1399 نیــز ادامــه داشــت بــا 
رشــدی خیره‌کننــده از حوالــی 90 هــزار واحــد بــه بــالای 2 
میلیــون واحــد رســید؛ بــه عبارتــی دیگــر ، شــاخص کل از 
ابتــدای ســال 1397 تــا اواســط ســال 1399 رشــدی حــدود 
ــه  ــروع ب ــد از آن، ش ــا بع ــرد؛ ام ک ــه  ــد را تجرب 2000 درص
ــدود 45  ــی ح ــابقه ریزش ــی بی‌س ــرده و در نزول ک ــاح  اص

کــرد. درصــدی را تجربــه 
کنــون مدتــی اســت  بعــد از یــک صعــود و افــت بســیار بــالا ا
کــرده و  کــه شــاخص یــک رونــد صعــودی خــوب را شــروع 
در حوالــی 2میلیــون و 200 هــزار واحــد در نوســان اســت. 
ــرخ ارز،  ــل توجــه در ن ــرات قاب ــه تغیی ــر اســت ک ــه ذک لازم ب
و  خــوراک  )نــرخ  داخلــی  قوانیــن  جهانــی،  قیمت‌هــای 
ســوخت، نــرخ بهــره بــدون ریســک، بودجــه 1402(، تغییرات 
قابــل توجــه در روابــط بین‌الملــل و همچنیــن تغییــرات 
قابــل توجــه در وضعیــت بازارهــای رقیــب می‌توانــد ســبب 

ــود. ــورس ش ــاخص کل ب ــت ش ــر در وضعی تغیی
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وند شاخص کلP/E  TTMمقدار                              بورسP/E  TTM  بورس ر
P/E چیست؟

بیـن سـرمایه‌گذاران  در  کـه همیشـه  کتورهایـی  فا از  یکـی 
کـدام از  کاربـرد زیـادی دارد نسـبت p/e اسـت. هـر  بـورس 
سـرمایه‌گذاران بـه نوعـی از ایـن نسـبت اسـتفاده می‌کننـد. 
 price خلاصـه شـده عبـارت p/e بـه طـور خلاصـه نسـبت

تقسـیم بـر eps اسـت:
price / earning per share = P/E                                   

تفسیر نسبت P/E  بازار بورس:
نسـبت p/e  بـازار بـورس کـه در رونـد تاریخـی خود بیـن 5 تا 15 
بـوده، در سـال 1399 تـا حـدود 35 واحد نیز رشـد کـرد اما بعد 
از آن وارد یـک رونـد نزولـی شـدید شـد و بعـد از ریزش شـدید، 
اکنـون دوبـاره در بـازه معقـول خـود )بیـن 5 تـا 15( قـرار گرفتـه 
اسـت. بـا توجـه به شـرایط تورمی کـه در کشـور وجـود دارد و با 
فرض راه‌اندازی طرح‌های توسـعه‌ای شـرکت‌ها، EPS شـرکت‌ها 
در حـال افزایـش بـوده، بنابرایـن اگـر P کاهـش یابـد، ثابت بماند 
یـا حتـی رشـدی کمتـر از رشـد EPS را تجربـه کنـد بـه مـرور و 
بـا افزایـش E بـه سـمت کـف تاریخـی p/e بـازار بـورس در حـال 
 p/e حرکـت هسـتیم. انتظـار بـر این اسـت بـود در کف تاریخـی
بـازار بـورس، شـاهد ورود پرقـدرت سـرمایه‌گذاران به بـازار بورس 
باشـیم که این اتقاق انجام شـد و لازم به ذکر اسـت این نسبت 

در حـال حاضـر در محـدوده  9،64 واحـد مـی باشـد.

هفته‌نامه سامان تحلیل شماره  140بررسی آماری بازار سرمایه

https://samanbourse.ir/


14 www.samanbourse.irصفحه

P/E  TTM  صنایع بورس ایران
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رسید رسیدبازده تا سر وز تا سر ر اوراق درآمد ثابت

 )Fixed income security( ثابـت  درآمـد  بـا  بهـادار  اوراق 
به‌شـکل  سـود  آن  در  کـه  اسـت  نـوع ‌سـرمایه‌گذاری  یـک 
زمانـی  بـازهٔ  طـی  در  معیـن  بهـرهٔ  نـرخ  بـا  پرداختی‌هایـی 
انجـام  یکسـان  به‌صـورت  پرداختی‌هـا  ایـن  کـه  می‌باشـد 
می‌شـوند و در نهایـت در پایـان دوره و پـس از رسـیدن سـر 
رسـید، اصـل مبلـغ نیز بـه ‌سـرمایه‌گذار برگردانده می‌شـود.
برخالف اوراق بهـادار بـا درآمـد متغیـر، کـه در‌ آن‌هـا میـزان 
سـودِ داده شـده بسـته بـه اندازه‌گیری‌هـای پایـه، مانند نرخ 
بهـره کوتاه‌مـدت، تغییـر می‌کنـد. پرداختی‌هـای اوراق بهادار 

درآمـد ثابـت از پیـش تعیین ‌شـده‌اند.
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وج پول حقیقی به صندوق با درآمد ثابت ود و خر ور اوراق درآمد ثابت
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بازدهی صنایع در هفته اخیر
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میانگین نرخ بهره
وند میانگین نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامیبدون ریسک وندشاخص کلر ر

یکــی از آیتــم هــای موثــر بــر بــازار ســهام نــرخ بهــره بــدون 
ریســک اســت. نــرخ بهــره بــدون ریســـک، میــزان ســود یــا 
ــا  ــذاری ب گ ــرمایه  ــک س ــذار از ی گ ــرمایه  ــه س ک ــی را  بازده
ریســک صفــر در طــول یــک بــازه خــاص انتظــار دارد، نشــان 

می‌دهــد.
ــا درصــد بیــان  کــه معمــولا ب ــرخ  ــن ن ــی دیگــر، ای ــه عبارت ب
ــه از ســرمایه  ک مــی شــود در واقــع مقــدار ســودی اســت 
گــذاری در دارایــی هــای بــدون ریســک بــه دســت مــی آیــد. 
کــه  ــازدهی اســت  ــرخ در واقــع کمتریــن مقــدار بــ ــن نــ ای
ســرمایه‌گذار بــرای هــر ســرمایه‌گذاری انتظــار دارد و بــه 
ــردد؛  ــز محســوب می‌گ ــازار ســهام نی ــرای ب ــی ب نوعــی رقیب
کــه کاهــش نــرخ بهــره  بنابرایــن می‌تــوان بیــان داشــت 
بــدون ریســک بــه عنــوان یــک ســیگنال مثبــت و جــذاب 

ــردد. گ ــازار ســهام محســوب مــی  ــرای ب ب
ایــن در حالــی اســت ایــن نســبت در مــاه هــای اخیــر نزولــی 
بــوده و بــه 26.2 درصــد رســیده اســت، ایــن در حالــی 
ــه 28.2  ــدار ب ــن مق ــای گذشــته ای ــاه ه ــی م ــه ط ک اســت 

ــود. درصــد هــم رســیده ب
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حجم سپرده های بانکی 
ی(از ابتدای سال 99 ی و غیر جار سپرده ها)2(سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جار

ــی، خصوصــی  ــه بانک‌هــای دولت ــوط ب ــوق مرب اطلاعــات ف
اعتبــاری  مؤسســات  همچنیــن  و  خصوصــی  شــده، 
جمهــوری  مرکــزی  بانــک  نــزد  مجــوز  دارای  غیربانکــی 

می‌باشــد. ایــران  اســامی 
ــزد  ــی ن ــش غیردولت ــی بخ ــپرده‌های ریال ــام س ــده ارق عم
ســپرده‌های  شــامل  اعتبــاری  مؤسســات  و  بانک‌هــا 
گــذاری  دیــداری، قرض‌الحســنه پس‌انــداز، ســپرده ســرمایه 
‌کوتــاه ‌مــدت و بلندمــدت ، پیــش دریافت‌هــای غیردولتــی 
و بســتانکاران موقــت ریالــی و ســپرده‌های ارزی شــامل 
ســپرده‌های دیــداری، مــدت‌دار، پس‌‌انــداز و پیــش دریافــت 
اعتبــارات اســنادی غیردولتــی و بســتانکاران موقــت ارزی 

می‌باشــد.
عمــده ارقــام تســهیلات شــامل مطالبــات از دولــت، خالــص 
تســهیلات اعطایــی اعــم از ریالی وارزی ومطالبات سررســید 
گذشــته ، معــوق ومشــکوک الوصــول مــی باشــد. درضمــن 

ســپرده قانونــی شــامل ســپرده هــای ریالــی مــی باشــد.
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تغییراتنرخ بهره  بازار بین بانکی

نرخ بهره بین بانکی

کوتاه‌مــدت  ممکــن اســت بانک‌هــا در دوره‌هــای مالــی 
ــرو  ــی روب ــازاد نقدینگ ــا م ــا کســری ی ــی ب ــا هفتگ ــه ی روزان
ــد از  ــر بانکــی دچــار کســری نقدینگــی شــود، بای گ شــوند. ا
کنــد تــا بــه حالــت تعــادل  طریــق وام گرفتــن آن را جبــران 

برســد.
ــک  ــه بان ــکل ب ــن مش ــل ای ــرای ح ــا ب ــه بانک‌ه ــرای اینک ب
بــازار  نــام  بــه  را  بــازاری  مرکــزی نیــاز نداشــته باشــند، 
ــر وام  ــه یکدیگ ــه در آن ب ک ــد  ــکیل داده‌ان ــی تش ــن‌ بانک بی
کثــر وام‌هــای بیــن بانکــی سررســید کوتاه‌مــدت  می‌دهنــد. ا

ــد. ــر دارن ــا کمت ــه‌ای ی ــک هفت ی
وام‌دهــی بانک‌هــا بــه یکدیگــر بــر مبنــای یــک نــرخ ســودی 

کــه بــه آن نــرخ ســود بیــن بانکــی گفتــه می‌شــود. اســت 
همانطــور کــه در نمــودار مشــاهده می‌کنیــد ایــن نــرخ طــی 
ــوده و هــم  ــد کامــا صعــودی ب 2 ســال اخیــر در یــک رون

کنــون در محــدوده 23.76 درصــد قــرار دارد. ا
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کــه مقــدار خریــد ســهام توســط ســهامدار حقیقــی  زمانــی 
ــروش آن بیشــتر باشــد،  ــدار ف ــی از مق ــا ســهامدار حقوق ی
ــه  ک ــددی  ــروش ع ــد از ارزش ف ــردن ارزش خری ک ــم  ک ــا  ب
ــد  ــان می‌ده ــه نش ک ــت  ــت اس ــد مثب ــی آی ــت م ــه دس ب
کــه ارزش  ولــی زمانــی  ســهامدار خریــدار بــوده اســت 
خریــد از ارزش فــروش کمتــر باشــد، تفاضــل ارزش خریــد از 
فــروش منفــی شــده و بیانگــر فروشــنده بــودن ســهامدار 

اســت.

زش خالص تغییر مالکیت حقوقی به حقیقیبورس و فرابورس ار
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سرانه خرید حقیقی وش حقیقی سرانه فر

کــه در  ســرانه خریــد و فــروش، از جملــه پارامترهایــی 
تابلوخوانــی مــورد توجــه قــرار می‌گیــرد. از تقســیم حجــم 
یــا ارزش معاملــه خریــد یــا فــروش اشــخاص حقیقــی بــر 
تعــداد آن‌هــا، ســرانه خریــد یــا فــروش حقیقــی بــه دســت 
گــر ســرانه خریــد حقیقــی بیشــتر از ســرانه فروش  می‌آیــد. ا
حقیقــی باشــد، بدیــن معناســت کــه قــدرت خریــدار بیشــتر 
ــر ســرانه فــروش  گ ــه طــور مشــابه، ا از فروشــنده اســت. ب
حقیقــی بیشــتر از ســرانه خریــد حقیقــی باشــد، بدیــن 
کــه قــدرت فروشــنده بیشــتر از خریــدار اســت. معناســت 
کــه در نمــودار مــی بینیــد درهفتــه گذشــته  همانطــور 
ســرانه خریــد حقیقــی بالاتــر از ســرانه فــروش بــوده اســت.
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) ی بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد )میلیارد دلار زش دلار ار
) ی بازار بورس ایران بر مبنای دلار نیمــــــا )میلیارد دلار زش دلار ار

رونــد  در  بــازار  دلاری  ارزش   Marketcap نمــودار  در 
تاریخــی خــود از ســال 1395 تــا پایــان 1400 مشــخص 
ــن  ــازار بی ــه ارزش دلاری ب ک ــل مشــاهده اســت  اســت. قاب
کــه نوســان  43 تــا 434 میلیــارد دلار نوســان داشــته اســت 

ــردد. ــوب می‌گ ــی محس ــل توجه ــبت قاب ــه نس ب
بــا توجــه بــه اینکــه شــرکت‌های جدیــدی وارد بــازار بــورس 
طرح‌هــای  گرفتــن  نظــر  در  بــا  همچنیــن  و  شــده‌اند 
ــدار  ــی وارد م ــورد بررس ــدت م ــول م ــه در ط ک ــعه‌ای  توس
تولیــد شــده‌اند انتظــار داریــم وضعیــت ارزش دلاری بــازار 

ــد. ــودی باش ــی صع کل ــور  ــه ط ــورس ب ب
کنــون در محــدوده 183 میلیــارد دلار  ارزش دلاری بــازار ا
قــرار گرفتــه اســت،قابل توجــه اســت کــه ریــزش دلاری بــازار 
ســهام بیــش از ریــزش ریالــی آن بــوده اســت؛ بــه عبــارت 
دیگــر، بــا مقایســه نمــودار دلاری و ریالــی ارزش بازار ســهام 
ــه  ــازار ســهام نســبت ب کــه ب ــه راحتــی دریافــت  ــوان ب می‌ت
دلار جاماندگــی قابــل توجهــی دارد و انتظــار بــر ایــن اســت 
کــه در ادامــه ایــن اختــاف قابــل توجــه تــا حــدودی کاهــش 

یابــد.
ــای  ــر مبن ــران ب ــورس ای ــازار ب در حــال حاضــر ارزش دلاری ب
ــای دلار ســامانه  ــر مبن ــازار آزاد در محــدوده 191 و ب دلار ب

ــرار دارد. ــارد دلار ق ــه( ، 253 میلی ــازار مبادل نیمــا )ب
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کدال گردی:

خبــر  خوزســتان  توســعه  و  ی  ســرمایه‌گذار شــرکت 
تعــداد  وش  فــر داد.  ملــت  بانــک  ســهام  ی  گــذار وا از 
ــای  ی ه ــزار ــق کارگ ــت از طری ــک مل ــهم بان 4.400.000 س
وش100.000  بــورس بصــورت نقــدی و عــاوه بــر آن : فــر
ی مالــی یکــم بــه مبلــغ  ســهم از صنــدوق واســطه گــر
شــده  تمــام  بهــای  ریــال  23.117میلیــون  وش  فــر
بانــک  ســهم   1.700.000 تعــداد  وش  فــر و   13.760
ــای  ــال و به ــون ری وش 4.768 میلی ــر ــغ ف ــه مبل ــارت ب تج

3.592 میلیــون ریــال . تمــام شــده 

1

شـرکت بین المللی توسـعه صنایع و معادن غدیر اعلام کرد، 234
اولیـن قوس الکتریکی واحد فولادسـازی فـولاد غدیرنی ریز با 
موفقیـت عملیاتـی گردیـد. شـرکت دانیلی طـراح و تکنولوگ 

ایـن پـروژه و مدیـر پروژه شـرکت تارا طرح می‌باشـد.

نامـه  اسـتناد  بـه  دادنـد.  خبـر  نقـل  و  حمـل  هـای  شـرکت 
شـماره 29855/71 مورخ 1402/02/31 سـازمان راهداری 
نـرخ  سـازی  شـهر  و  راه  وزارت  ای  جـاده  ونقـل  حمـل  و 
ونقـل عمومـی جـاده ای ،  کالا دربخـش حمـل  جابجایـی 
بـا اعمـال افزایـش 30 درصـدی )5.500 ریـال بـه ازای هـر 
تـن کیلومتـر ( از مـورخ 1402/02/31 در سـامانه مدیریت 

گردیـد. کنتـرل بارنامـه اعمـال خواهـد 

وش  شـرکت کارخانجـات پلاسـکوکار سـایپا افزایـش نـرخ فر
گرفـت. افزایـش دریافتـی جهـت مجموعـه گروه سـپرهای 
و شـاهین مـی باشـد.نوع محصـول  کوییـک  تیبـا، سـاینا، 

مجموعـه سـپر  

نرخ قبلی  16,983,161 ریال  
نرخ جدید  20,310,945 ریال
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بـه  منتهـی  ماهـه   12 دوره  در  زامیـاد  شـرکت 
1401/12/29 ضمـن ثبت افزایش سـرمایه %364 
و بـا لحاظ سـرمایه جدید بـه ازای هر سـهم 600 ریال 

سـود محقـق کـرده اسـت.

ــون  ــده 25,673,090 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــا« ب »خزامی
ــه 1401/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 12 ماه ــی عملک ــال ط ری
مبلــغ 15,393,597 میلیــون ریــال ســود محقــق کــرده کــه 
ــه مــدت مشــابه ســال قبــل 348% رشــد داشــته  نســبت ب

اســت.

وی ایرانیــان در دوره  شــرکت تولیــد و توســعه ســرب و ر
ــت  ــن ثب ــه 1401/12/29 ضم ــی ب ــه منته 12 ماه
افزایــش ســرمایه 50% و بــا لحــاظ ســرمایه جدیــد بــه 
ازای هــر ســهم 1,443 ریــال ســود محقــق کرده اســت.

»فتوســا« بــا ســرمایه ثبــت شــده 1,425,000 میلیــون 
ــه 1401/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 12 ماه ــی عملک ــال ط ری
ــال ســود محقــق کــرده کــه  ــون ری ــغ 2,056,331 میلی مبل
ــه مــدت مشــابه ســال قبــل 258% رشــد داشــته  نســبت ب

ــت. اس

عملکرد ماهانه خزامیا در سال 1400 و 1401

عملکرد ماهانه فتوسا در سال 1400 و 1401
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ــه  ــی ب ــه منته و در دوره 12 ماه ــیرین دار ــرکت ش ش
1401/12/29 بــه ازای هــر ســهم 12,126 ریــال 
ســود محقــق کــرده اســت که نســبت بــه مدت مشــابه 

ــت. ــته اس ــش داش ــل 155% افزای ــال قب س

ی« بــا ســرمایه ثبــت شــده 50,000 میلیــون ریــال  »دشــیر
طــی عملکــرد 12 ماهــه منتهــی بــه 1401/12/29 مبلــغ 

606,287 میلیــون ریــال ســود محقــق کــرده اســت.

ماهــه   12 دوره  در  زاگــرس  وشــیمی  پتر شــرکت 
ســهم  هــر  ازای  بــه   1401/12/29 بــه  منتهــی 
کــه  اســت  کــرده  محقــق  ســود  ریــال   13,176
نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 90% افزایــش 

اســت. داشــته 

»زاگــرس« بــا ســرمایه ثبــت شــده 2,400,000 میلیــون 
ــه 1401/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 12 ماه ــی عملک ــال ط ری
مبلــغ 31,622,435 میلیــون ریــال ســود محقــق کــرده 

ــت. اس

ی در سال 1400 و 1401 عملکرد ماهانه دشیر

عملکرد ماهانه زاگرس در سال 1400 و 1401
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نفت

بازگشت به فهرست



ی دکل‌های حفار

گـزارش روز جمعـه  انـرژی بیکرهیـوز در  شـرکت خدمـات 
در  متحـده  ایـالات  انـرژی  شـرکت‌های  کـرد  اعالم  خـود 
ایـن هفتـه )هفتـه سـوم مـی( حفـاری 11 سـکوی نفتـی را 
کـه بیشـترین افـت در طـی یـک هفتـه از  کردنـد  متوقـف 
کنـون بـه شـمار مـی رود. ایـن ریـزش بـه  سـپتامبر 2021 تا
گاز طبیعی در هفته گذشـته )هفته  دنبال کاهش 17 دکل 
دوم مـی( بـود کـه بزرگتریـن کاهـش از ژوئـن 2020 بـوده 

است.
تعـداد دکل‌هـای حفـاری نفت و گاز، که نشـانه‌های اولیه از 
تولیـد در آینـده هسـتند، در هفتـه منتهی بـه 19 می با 11 
مـورد کاهـش بـه 720 واحـد رسـید کـه پایین‌تریـن رقـم از 
مـی 2022 اسـت. بیکـر هیـوز تعداد کل دکل‌ها را هشـت یا 
یک درصد کمتر از مدت مشـابه سـال گذشـته دانسـت که 
بـرای اولیـن بـار از آوریـل 2021 تـا بـه امـروز تعـداد دکل‌هـا 

کمتـر از سـطح سـال قبل بوده اسـت.
سـکوهای نفتـی ایـالات متحـده در ایـن هفتـه بـا توقـف 11 
از ژوئـن  پایین‌تریـن میـزان  کـه  بـه 575 دکل رسـید  دکل 
گازی بـدون تغییـر  سـال 2022 بـود، درحالی‌کـه سـکوهای 

در 141 دکل باقـی ماندنـد.

ی به 720 حلقه رسید. کل دکل های حفار

تعداد دکل های نفتی آمریکا                        تغییرات
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  گـزارش رایشـتاد انـرژی در خصوص فعالیت‌های اکتشـافی 
حاکی از آن اسـت که هزینه‌های اکتشـاف منابع متعارف در 
کرونا پـس از بهبـود تدریجـی در سـرمایه‌گذاری‌ها  دوران پسـا

در محـدوده 40 تـا 50 میلیارد دلار اسـت.
انتظـار مـی‌رود با فرض ثبات قیمت نفـت برنت در محدوده 
90 دلار در هـر بشـکه، مخـارج سـرمایه‌ای سـالانه در بخـش 

اکتشـاف در سـال 2023 حدود 47 میلیارد دلار باشـد.
حجـم تجمیعـی منابـع کشـف شـده تـا 

پایـان مـاه مـارس سـال 2023 بـه یـک 
میلیارد بشـکه معادل نفت رسـیده 

کـه 70 درصـد آن نفتـی میباشـد. 
 2013، تـا   2010 سـال  از 

هزینه‌هـای اکتشـاف منابـع متعـارف بـه طور متوسـط رشـد 
سـالانه 10 درصد را داشـته و در سـال 2013 به حدود 124 
میلیـارد دلار رسـید. متعاقبـا،ً رکود بازار نفت باعث شـد این 
هزینه‌هـا بـا 44 درصـد کاهـش بـه 56 میلیـارد دلار در سـال 

برسـد.  2016
و  ناچیـز  افزایـش  شـاهد  تـا 2019  زمانـی 2016  دوره  در 
رسـیدن هزینه‌هـای سـرمایه‌ای در بخش اکتشـاف به حدود 

50 تـا 60 میلیـارد دلار بودیـم. همـه گیـری 
درصـدی   28 کاهـش  باعـث  کرونـا 

و  شـد   2020 سـال  در  هزینه‌هـا 
هزینه‌هـای سـرمایه‌ای در بخـش 

اکتشـاف فراسـاحلی، بیشـترین سـهم را در کاهش سـرمایه 
کرونا، بهبـودی تدریجـی در  گـذاری هـا داشـت. در دوران پسـا
سـرمایه‌گذاری‌ها مشـاهده می‌شـود. تخمیـن زده می‌شـود 
کـه افزایـش مخـارج سـرمایه‌ای سـالانه اکتشـاف می‌تواند در 
حـدود 40  تـا 50 میلیـارد دلار بـرای چنـد سـال آینـده باقـی 
بمانـد. رونـد اکتشـطاف در سـطال 2022 مطابق با سـالهای 
2020 و 2021 بود و فعالیت‌ها، بیشـتر در قاره‌های آمریکا، 
آفریقـا و خاورمیانـه متمرکـز بـود. انتظار مـی رود، چنین 
روندهایـی در سـال 2023 نیـز ادامـه یابد. پیش‌بینی 
شـده اسـت، بـا فـرض ثبـات قیمـت نفـت برنـت 
بشـکه، مخـارج  در هـر  در محـدوده 90 دلار 
در  اکتشـاف سـال 2023  سـرمایه‌ای سـالانه 

حـدود 47 میلیـارد دلار باشـد. 
در  فراسـاحلی  هزینه‌هـای  رود  مـی  انتظـار 
سـال 2023 بـا 24 درصـد افزایـش بـه حـدود 
28 میلیـارد دلار برسـد، در حالـی که هزینه‌های 
مناطـق خشـکی، ممکـن اسـت حـدود 2 درصـد 
کشـف شـده  منابـع  تجمیعـی  یابـد. حجـم  افزایـش 
تـا پایـان مـاه مـارس سـال 2023 بـه یـک میلیـارد بشـکه 
معـادل نفـت رسـید کـه 70 درصـد آن مربوط به نفـت بود و 
کتشـافاتی نیز در کشـورهایی از جمله نامیبیا، گویان، مصر،  ا
کلمبیـا، چیـن و نـروژ گـزارش شـده اسـت. تعـداد چاه‌هـای 
متعـارف تکمیـل شـده برای سـال 2023 در پایـان ماه مارس 

بـه 170 حلقـه چـاه رسـید. 

ی سرمایه‌گذار
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Metal Bulletin قیمت جهانی فلزات منتشر شده در نشریه
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مقادیر اندیکاتور
همانطور که مشـاهده می‌شـود سـهم در یک رونـد صعودی 
داخـل یـک کانـال صعـودی قرار گرفتـه  و با توجه به از دسـت 
 38 کمتـراز  اصالح  یـک  کانـال  میانـی  خـط  دادن 
اندیکاتـور  و  نمـود  تجربـه  را  درصـدی 
شـاخص قدرت نسـبی 

SMA   (20)32,955 (50)28,326 (100)0
EMA   (20)31,970 (50)0 (100)0

RSI(14)  60
MFI(14)  43
ADX(14)  38
ATR(14)  2110
CCI(20)  27

Stoch(14)  K=68 D=64
Bollinger  Up=37,130 Mi=32,955 Lo=28,780

MACD  Val=0 Signal=0

همچنـان بـه خـط رونـد نزولـی واکنـش می‌دهـد و توانایـی 
  RSI شکسـت آن را ندارد و شـاید شکسـت خط روند نزولی

مهمتریـن سـیگنال صعـود قیمـت باشـد .
در صـورت عبـور از خـط میانـی کانـال صعـودی، ایـن انتظـار 
وجـود دارد سـهم به سـمت سـقف کانال صعـودی محدوده 
کـه مسـتلزم  نمایـد  تجربـه  تومـان رشـد قیمتـی را   4700

شکسـت سـقف قبلـی خـود اسـت.

تحلیل تکنیکال
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معرفی شرکت:

شــرکت داروســازی اســوه )ســهامی عــام( بــا قدمتــی بیــش 
از 45 ســال در ســال 1345 بــا نــام »شــرکت مــرک« بــه 
ــورد  صــورت ســهامی خــاص تأســیس و از ســال  1348 م
بــه  زمینــی  در  شــرکت  ایــن  گرفــت.  قــرار  بهره‌بــرداری 
مســاحت 18 هــزار متــر مربــع و زیربنــای 10 هــزار و 580 
ــای  ــامل دپارتمان‌ه ــت و ش ــده اس ــداث ش ــع اح ــر مرب مت
ــی  ــات، فن ــت، تحقیق ــرل کیفی ــگاه‌های کنت ــد، آزمایش تولی

ــت. ــا و اداری اس ــی، انباره مهندس
لازم بــه ذکــر اســت کــه مرکــز اصلــی شــرکت تهــران، 
کیلومتــر 4 جــاده قدیــم کــرج اســت. این شــرکت 
ــا رویکــرد فعالیــت در زمینــه درمــان  ب
ــای صعب‌العلاج  بیماری‌ه
ــص  ــمی، نقای ــر تالاس نظی
آنزیمــی ژنتیکــی، ام اس، 
ســرطان، پیوند اعضــاء و ... 
در حــال حاضــر ده‌هــا قلــم 
دارو به ســبد داروئی کشــور 
عرضــه نمــوده اســت کــه 
ــه  ــوان ب ــان می‌ت ــن می از ای
دفراسیروکس )اســورال®(، 
نیتیزینون، گلاتیرامراستات 
)اســویمر®(، ایماتینیــب، 
)اســلودا®(،  کپســیتابین 
اگزمستان )آرومســتان®(، 
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مایکوفنــولات )ســیتوگان®(، اریتروپوئتیــن )اســوه 
پویتیــن®(، بوســنتان )بوتکریــل®(و... اشــاره نمــود.

ــد  ــوط تولی ــوه دارای خط ــازی اس ــرکت داروس ش
قرص‌هــای  روکــش‌دار،  و  ســاده  قرص‌هــای 
جوشــان، آمپــول و هــم چنیــن خــط ویــژه تولیــد 
ــتریل،  ــای اس ــرطان، فرآورده‌ه ــد س ــای ض داروه

ــت.  ــده اس ــر ش ــش پ ــرنگ‌های از پی س
ایــن شــرکت بــا قابلیــت تولیــد انــواع قــرص هــای 
ســاده و روکــش‌دار و بــه طــور خــاص، تولیــد انواع 
کامل‌تریــن  کنــون  ا هــم  جوشــان،  قرص‌هــای 
ــه  ــی را ب ــی - غذای ــای رژیم ــد مکمله ــط تولی خ
صــورت قــرص روکــش‌دار، قــرص جوشــان در 

ــار دارد. اختی

مکمــل روی بــه همــراه ویتامیــن E و ویتامیــن ث با عنوان 
میلی‌گرمــی جوشــان   500 قرض‌هــای  زینــک جوشــان، 
ویتامیــن ث بــا اســانس و رنــگ پرتقــال، مولتــی ویتامیــن 
دوران بــارداری و شــیردهی بــا نــام دی ویتامیــن پریناتــال، 
قــرص مولتــی ویتامیــن روزانــه بــا نــام دی ویتامیــن پــاس، 
ویتامیــن بیمــاران دیالیــزی بــا نــام  قرص‌هــای مولتــی 
ــی  ــی داروی ــای غذای ــه مکمل‌ه ــت از جمل ــاری نفرووی تج
کــه قابلیــت رقابــت بــا  شــرکت داروســازی اســوه هســتند 

ــد. ــی را دارن ــای خارج ــواع ویتامین‌ه ان
ــا همــکاری  ــی ب ــه تولیــد محصــولات جامــد داروی در زمین
ــای  ــد قرص‌ه ــط تولی ــی، خ ــی- انگلیس ــرکت ایران ــک ش ی
کــه شــرایط خــاص و کنتــرل شــده‌ای بــر تولیــد آن‌هــا  ویــژه 
کــم اســت، طراحــی و اجــرا شــده اســت و محصــولات  حا
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کــه قابلیــت بســیار بالایــی بــرای صــادرات  ایــن خــط تولیــد 
بــه کشــورهای دیگــر را دارنــد، مطابــق بــا اســتانداردهای روز 
دنیــا، آمــاده عرضــه بــه بــازار داخلــی و خارجــی هســتند و 

ــد. ــد می‌گردن ــن ســایت داروهــای ضــد ســرطان تولی در ای
تزریقــی  آمپول‌هــای  انــواع  آمپــول،  تولیــد  بخــش  در 
ــد  ــی تولی ــتانداردهای جهان ــن اس ــا بالاتری ــی ب ــی و روغن آب
ــی  ــای تزریق ــیاری از آمپول‌ه ــه بس ک ــوری  ــه ط ــود، ب می‌ش
روغنــی بــه طــور انحصــاری در کشــور توســط ایــن شــرکت 

می‌شــود. تولیــد 
کنــار خــط تولیــد انــواع آمپول‌هــای آبــی و روغنــی،  در 
کــه  شــرکت داروســازی اســوه اولیــن شــرکت ایرانــی اســت 
ــک  ــولات بیولوژی ــد محص ــوز تولی ــت مج ــه دریاف ــق ب موف

ــده  ــت ش ــق از وزارت بهداش ــاده تزری ــرنگ‌های آم در س
اســت و بــه عنــوان شــرکت پیشــرو در تولیــد 

تکنولــوژی  بــا  دارویــی  محصــولات 
از  بــالا در خصــوص ســرنگ‌های 

پیــش پــر شــده مشــهور اســت. 
محققان شــرکت داروسازی 

ــر  اســوه طــی ســالیان اخی
توانســته‌اند بــا تولیــد و عرضــه 

کــه از نظــر درمانــی  محصــولات جدیــد 
جایــگاه ارزشــمندی را دارا هســتند، نظیــر داروهای 
ضدســرطان، داروهــای بیمــاران خــاص )تالاســمی، 
تیروزینمیــا( داروهــای قلبی-عروقــی، داروهــای 

ــن  ــرای ای ــوری را ب ــژه و درخ ــت وی ــد ام اس و... موقعی ض
ــد.  ــان جامعــه پزشــکی ایجــاد نماین شــرکت در می

ی  ــاز وس ــرکت دار ــا ش ــاط ب ــم در ارتب ــکات مه ــا و ن گی‌ه ویژ
ــوه: اس

اختصاصــی  نــام  بــا  دفراســیروکس  داروی  تولیــد     
کــی دفراســیروکس جدیدتریــن دارو  اســورال )داروی خورا
کــه  بــرای تســهیل دفــع آهــن در بیمــاران تالاســمی اســت 
ــار در روز مصــرف می‌گــردد و  کــی و یک‌ب بــه شــکل خورا
جایگزیــن داروی تزریقــی دفروکســامین اســت. مراحــل 

ــان  کســتان و ســوریه پای کشــورهای پا ــن دارو در  ثبــت ای
کشــورها نیــز از جملــه  و بیمــاران ایــن  یافتــه اســت 

مصرف‌کننــدگان ایــن دارو خواهنــد بــود(

    در اختیــار داشــتن ســهم حــدودا 3 درصــدی از بــازار 
ــور  ــی کش ــی داروی داخل

    امکان تولید محصولات خاص
    طرح‌های توسعه‌ی جذاب 

     ایــن مجموعــه از شــرکت‌های تحــت مدیریــت هلدینــگ 
شــفادارو اســت و مالــک نهایــی آن بانــک ملی اســت.
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وضعیــت عملیاتــی شــرکت داســوه بــر اســاس آخریــن 
گــزارش:

کــه در جــدول نیــز مشــخص اســت میــزان  همانطــور 
تولیــد تمــام محصــولات شــرکت اســوه افزایشــی بــوده و 
تولیــدات ایــن شــرکت بــه طــور میانگیــن حــدود 23 درصــد 

ــرده اســت. ک رشــد 
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است  مشخص  نیز  سهامداران  جدول  در  که  همانطور 
گروه توسعه مالی  شرکت سرمایه‌گذاری شفادارو، شرکت 
سهامداران  ایران  بیمه  سهامی  شرکت  و  مهرآیندگان 
سهام  از  درصد   10 می‌شوند.  محسوب  داسوه  درصدی 

شرکت نیز به صورت شناور است.
در  اسوه،  داروسازی  شرکت  وضعیت  کلی  بررسی  از  بعد 
بهای  فروش،  و  تولید  وضعیت  آخرین  بررسی  به  ادامه 
جریان  صورت  زیان،  و  سود  صورت  ترازنامه،  شده،  تمام 

وجوه نقد و نسبت‌های مالی در این شرکت می‌پردازیم.

سهام‌داران شرکت داسوه:

تحلیل بنیادی
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وش داسوه )عدد(مقدار تولید و فر
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 واحدمقدار تولید
 دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
4,005,0063,243,4552,823,9901,329,8103,035,250عددکپسول ها
414,303,102506,980,604-459,828,646482,127,694عددقرص ها
21,630,21318,916,08024,845,3038,097,8606,503,192عددآمپول ها

3,052,2583,080,0262,020,774923,3781,278,188عددسرنگ
00532,669,03200عددقرص ها و دراژِه ها

-048,00000عددکالای بازرگانی
488,516,123507,415,255562,359,099424,654,150538,332,824عددجمع

 واحدمقدار فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
53,932-11,99647,98447,986عددویال تزریقی
5,926,7373,277,7752,611,8251,415,9102,560,380عددکپسول ها
454,650,626473,400,936493,222,242453,924,422519,863,446عددقرص ها
18,824,98021,499,66020,621,8839,138,3704,487,192عددآمپول ها

3,167,2303,088,6820908,5341,219,744عددسرنگ
-0(610,700)00ریالبرگشت از فروش

000163,9810عددکالای بازرگانی
000015,560,580عددآپوها
482,581,569501,315,037515,893,236465,551,217543,745,274عددجمع

تولید و فروش داسوه
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)عدد( مجموعه کل محصولات تولیدی داسوه

قـرص مهم‌تریـن محصول تولیدی شـرکت اسـت. در ادامه 
به بررسـی وضعیـت تولید قـرص می‌پردازیم.

تحلیل بنیادی
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وش داسوه مبلغ و نرخ فر

 واحدمبلغ فروش
 دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
71,976287,904287,9160929,709میلیون ریالویال تزریقی
491,062256,244387,033331,679451,180میلیون ریالکپسول ها
1,610,4121,894,2902,369,9472,863,1134,647,727میلیون ریالقرص ها
162,375276,293373,181252,043221,599میلیون ریالآمپول ها

473,512421,2010504,438956,935میلیون ریالسرنگ
25,49733,76218,60900میلیون ریالبرگشت از فروش

545,430465,321478,05300میلیون ریالتخفیفات/ سایر 
000457,0400میلیون ریالکالای بازرگانی

0001,046,6980میلیون ریالواکسن ها
0000197,734میلیون ریال سایر
2,238,4102,636,8492,921,4155,455,0117,404,884میلیون ریالجمع

 واحدنرخ فروش
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
6,000,0006,000,0006,000,000017,238,541ریال/ عدد ویال تزریقی
82,85578,176148,185234,251176,216ریال/ عدد کپسول ها
3,5424,0014,8056,3078,940ریال/ عدد قرص ها
8,62612,85118,09627,58149,385ریال/ عدد آمپول ها

149,504136,3690555,222784,538ریال/ عدد سرنگ
0002,787,1520ریال/ عدد کالای بازرگانی

00000ریال/ عدد واکسن ها
000012,707ریال/ عدد آپوها

مبلغ و نرخ فروش داسوه

ریقی ویال تز
12%

ا کپسول ه
6%

قرص ها 
63%

سای
3

وضعیت داسوه بر اساس مبلغ فروش
(درصد)

www.samanbourse.ir
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بهای تمام شده
 دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
612,627687,5801,195,9351,276,9922,201,446مواد مستقیم مصرفی

73,536100,491133,350188,262284,402دستمزد مستقیم تولید
221,706307,528407,540620,567947,363سربار تولید

907,8691,095,5991,736,8252,085,8213,433,211جمع
00000هزینه جذب نشده در تولید

907,8691,095,5991,736,8252,085,8213,433,211جمع هزینه های تولید
(272,300)8,378(24,676)(18,330)908خالص موجودی کالای درجریان ساخت

(4,799)(14)(8,345)(20,255)0ضایعات غیرعادی
908,7771,057,0141,703,8042,094,1853,156,112بهای تمام شده کالای تولید شده

109,91596,22760,802265,870132,212موجودی کالای ساخته شده اول دوره
(433,017)(132,212)(265,870)(60,802)(143,394)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

875,2981,092,4391,498,7362,227,8432,855,307بهای تمام شده کالای فروش رفته
56,711217,603210,024342,874943,690بهای تمام شده خدمات ارایه شده

932,0091,310,0421,708,7602,570,7173,798,997جمع بهای تمام شده

هزینه سربار
 دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
 دوازده ماهه منتهی به 

1401/12
9,63011,12313,99822,92353,803هزینه حمل و نقل و انتقال

12,36018,31829,10835,84350,722هزینه مواد مصرفی
5,6486,1207,77110,52415,612(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

20,85215,98018,35919,76972,748هزینه استهلاک
94,589140,774176,913252,734459,010هزینه حقوق و دستمزد

78,627115,213161,391278,774295,468سایر هزینه ها
221,706307,528407,540620,567947,363جمع

بهای تمام شده داسوه

کـه در جـدول بهـای تمـام شـده نیـز مشـخص  همانطـور 
اسـت بهـای تمـام شـده داسـوه نوسـانات زیـادی را در طول 
و در سـال 1401  کـرده اسـت  دوره مـورد بررسـی تجربـه 
افزایـش 64 درصـدی را نسـبت بـه سـال 1400 تجربه کرده 

اسـت. علـت اصلـی ایـن افزایـش عمدتـا بـه خاطـر افزایش 
مصرفـی  مسـتقیم  مـواد  هزینه‌هـای  در  درصـدی   72
بـوده اسـت. لازم بـه ذکـر اسـت کـه در داسـوه، هزینه‌هـای 
مـواد مسـتقیم مصرفـی بـه تنهایـی حـدود 64 درصـد از 

اسـت.  داده  تشـکیل  را  شـرکت  تولیـدی  هزینه‌هـای  کل 
)هزینه‌هـای سـربار تولید حدود 28 و هزینه‌های دسـتمزد 
کل هزینه‌هـای  از  درصـد   8 نیـز حـدود  تولیـد  مسـتقیم 

تولیـد داسـوه را تشـکیل داده اسـت(
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در ادامه به تفکیک هزینه‌های سربار تولید می‌پردازیم:
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دوره مالی
 ماهه منتهی به12

 1397/12
 ماهه منتهی به12

 1398/12
 ماهه منتهی به12

 1399/12
 ماهه منتهی به12

 1400/12
 ماهه منتهی به12

 1401/12

76,075138,16878,571105,735292,998موجودی نقد
2,4892,9372,34800سرمایه گذاری کوتاه مدت

2,447,1953,072,4803,400,1914,383,2467,337,275دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
780,083779,4951,154,1801,394,0392,118,392موجودی مواد و کالا

224,290212,639444,4451,018,985749,927پیش پرداخت ها
09,255000دارایی های نگهداری شده برای فروش

ی 3,530,1324,214,9745,079,7356,902,00510,498,592جمع داراییهای جار
7,77014,7939,51010,2528,465حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

168,612267,344269,895304,792287,591سرمایه گذاریهای بلند مدت
546,381493,899466,568724,7971,189,841داراییهای ثابت مشهود

1,6502,0361,71714,6799,992داراییهای نامشهود
1,0001,000000سایر دارایی ها

ی 725,413779,072747,6901,054,5201,495,889جمع داراییهای غیرجار
4,255,5454,994,0465,827,4257,956,52511,994,481جمع داراییها

482,722552,309468,562715,7451,010,751پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
000209,445106,073پیش دریافتها

239,436220,539274,067479,117593,492ذخیره مالیات بر درامد
870,9781,168,756641,5121,260,2181,867,896سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

633,626814,3381,676,8131,113,6082,185,952حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
ی 2,226,7622,755,9423,060,9543,778,1335,764,164جمع بدهیهای جار

67,12885,493100,327138,695214,062ذخیره مزایای پایان خدمت
ی 67,12885,493100,327138,695214,062جمع بدهیهای غیر جار

ی 2,293,8902,841,4353,161,2813,916,8285,978,226جمع بدهیهای جاری و غیر جار

750,000750,000750,000750,000750,000سرمایه
59,83075,00075,00075,00075,000اندوخته قانونی

1,151,8251,327,6111,841,1443,214,6975,191,255انباشته (زیان)سود 
1,961,6552,152,6112,666,1444,039,6976,016,255جمع حقوق صاحبان سهام

4,255,5454,994,0465,827,4257,956,52511,994,481جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

داروسازی  اسوه -داسوه

دارایی

بدهی

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

www.samanbourse.ir

) میلیون ریال(ترازنامه داسوه

اسـت  مشـخص  نیـز  ترازنامـه  جـدول  در  کـه  همانطـور 
دارایی‌هـای شـرکت در حـال افزایـش هسـتند؛ بـه طوریکـه 
در سـال   1401 نسـبت به سـال 1400، دارایی‌های شـرکت 

کـرده اسـت. رشـد 50 درصـدی را تجربـه 
هماننـد دارایی‌هـا، بدهی‌هـای شـرکت نیـز رونـد صعـودی 
داشـته و بدهی‌هـای شـرکت در دوره مذکـور  حـدود 52 

درصـد رشـد داشـته اسـت. 

تحلیل بنیادی

58 صفحه
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(میلیون ریال)وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های داسوه

در ادامـه رونـد رو بـه رشـد در سـود انباشـته شـرکت قابـل 
است. مشـاهده 

59 صفحه

تحلیل بنیادی
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(میلیون ریال)سود انباشته داسوه

تحلیل بنیادی
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) میلیون ریال(صورت سود و زیان داسوه

1401/12 ماهه منتهی به 1400/1212 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی
2,005,1292,636,8493,203,9565,455,0107,404,884فروش

(3,798,997)(2,570,717)(1,708,760)(1,310,042)(932,009)بهای تمام شده کالای فروش رفته
1,073,1201,326,8071,495,1962,884,2933,605,887ناخالص (زیان)سود 

(349,031)(418,454)(332,803)(234,504)(421,796)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
00000(هزینه استثنایی)ها ‏هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

(160,396)(6,853)(32,924)(47,263)(1,981)ی عملیاتی (هزینه ها)خالص سایر درامدها 
649,3431,045,0401,129,4692,458,9863,096,460عملیاتی (زیان)سود 

(227,799)(330,460)(279,522)(219,909)(208,732)هزینه های مالی
191,534243,310497,356472,6541,113,027خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

632,1451,068,4411,347,3032,601,1803,981,688خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات (زیان)سود 
(355,130)(265,597)(196,266)(157,907)(137,611)مالیات

494,534910,5341,151,0372,335,5833,626,558خالص عملیات در حال تداوم (زیان)سود 
00000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی (زیان)سود 

494,534910,5341,151,0372,335,5833,626,558خالص (زیان)سود 
6591,2141,5353,1144,835سود هر سهم پس از کسر مالیات

750,000750,000750,000750,000750,000سرمایه
6591,2141,5353,1144,835سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

داروسازی  اسوه -داسوه

مشـخص  نیـز  زیـان  و  سـود  جـدول  در  کـه  همانطـور 
اسـت مقـدار فـروش و بهـای تمـام شـده شـرکت در طـول 
سـال‌های گذشـته همواره افزایشـی بوده اسـت؛ نکته قابل 
توجـه اینکـه فـروش و بهـای تمـام شـده در طول سـال‌های 
مختلـف بـا نسـبت‌های متفاوتـی در حال رشـد هسـتند؛ بر 

اسـاس آخرین آمار منتشـر شـده، در سـال 1401 نسبت به 
سـال 1400، میـزان فـروش رشـد 35 درصـدی و همچنین 
میـزان بهـای تمـام شـده رشـد 47 درصـدی را تجربـه کـرده 

است.

61 صفحه

تحلیل بنیادی
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روند رو به رشد سودآوری شرکت به خصوص در سال‌های 
که در نمودار نیز  اخیر در نمودار مشخص است. همانطور 
قابل مشاهده است سودآوری داسوه با شتاب قابل توجهی 

در حال افزایش است.

www.samanbourse.ir

وش و بهای تمام شده داسوه (میلیون ریال)وضعیت فر

تحلیل بنیادی

62 صفحه
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(میلیون ریال)وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص داسوه

63 صفحه

تحلیل بنیادی
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(ریال) سود هر سهم داسوه

تحلیل بنیادی
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)میلیون ریال(صورت جریان وجوه نقد داسوه

1401/12 ماهه منتهی به 1400/1212 ماهه منتهی به 1399/1212 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 12دوره مالی

1,300,673439,592(591,407)769,915347,771نقد حاصل از عملیات
(240,755)(216,328)(142,738)(218,230)(175,898)مالیات بر درامد پرداختنی

1,084,345198,837(734,145)594,017129,541وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 

000010,110وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود
(539,654)(315,458)(34,657)(9,562)(17,936)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

000060وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود
0(13,174)(4)(595)(99)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

0000171,985وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت
(2,772)(28,663)(2,550)00وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت
0026,7350335,291وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

40,264159,947273,626372,554198,841سود سهام دریافتی
2,7455285121,8741,110سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

ی (خروج)جریان خالص ورود  نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذار  IFRS24,974150,318263,66217,133174,971
1,101,478373,808(470,483)618,991279,859وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود 

16,3000000وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه
1,080,0001,896,7613,300,0392,716,6743,100,000وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

(2,032,549)(3,279,045)(2,450,516)(1,710,295)(1,363,931)بازپرداخت استقراض
(222,906)(331,293)(266,570)(223,299)(154,336)سود پرداختنی بابت استقراض

(1,042,322)(187,544)(174,244)(189,812)(141,511)سود سهام پرداختی
نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود   IFRS(563,478)(226,645)408,709(1,081,208)(197,777)

20,270176,031(61,774)55,51353,214در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 
33,34976,075138,16878,571105,735مانده وجه نقد در ابتدای دوره

ز 8,8792,1776,89411,232(12,787)تاثیر تغییرات نرخ ار
76,075138,16878,571105,735292,998وجه نقد در پایان دوره

75,17437,400990,5003,887396مبادلات غیر نقدی

داروسازی  اسوه -داسوه
فعالیتهای عملیاتی

ی فعالیتهای سرمایه گذار

فعالیتهای تامین مالی

65 صفحه
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همانطور که در جدول نسبت‌های مالی نیز مشخص است 
نسبت‌های مالی داسوه وضعیت پر نوسانی را در دوره مورد 
بررسی تجربه کرده است. هر چند شاهد تغییراتی در بعضی 
از نسبت‌های مالی هستیم ولی برآیند کلی همانطور که در 
جدول نیز مشخص است وضعیت رو به رشد شرکت را از 

نظر نسبت‌های مالی نشان می‌دهد.
برای درک بهتر وضعیت نسبت‌های مالی داسوه، در ادامه 
نموداری چند نسبت منتخب  بررسی  به  به صورت خاص 

می‌پردازیم.

)درصد( نسبت‌های مالی داسوه

سودآوری
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
ماهه منتهی به12

 1401-12
%49%53%47%50 حاشیه سود ناخالص
%42%45%35%40 حاشیه سود عملیاتی

%54%48%42%41حاشیه سود قبل از مالیات
%49%43%36%35 حاشیه سود خالص

%37%33%21%18بازده دارایی ها
%81%79%51%46بازده حقوق صاحبان سهام

%32%35%20%21نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

کارایی
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
ماهه منتهی به12

 1401-12
%76%78%58%53گردش دارایی ها

%748%983%672%500گردش دارایی های ثابت
%216%207%192%184گردش موجودی کالا

%16886%17626%18973%19826دوره گردش موجودی کالا
%136%139%97%85گردش حساب های دریافتنی

%26751%26268%37607%41487دوره وصول مطالبات

ریسک/اهرم
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
ماهه منتهی به12

 1401-12
%50%49%54%57جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

%99%97%119%132جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام
%18%14%29%16نسبت بدهی

%36%28%63%38نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
%43%40%32%27نسبت سود انباشته به دارایی ها

%1359%744%404%475نسبت پوشش هزینه بهره

نقدینگی
ماهه منتهی به12

 1398-12
ماهه منتهی به12

 1399-12
ماهه منتهی به12

 1400-12
ماهه منتهی به12

 1401-12
ی %182%183%166%153نسبت جار

%145%146%128%125نسبت آنی
%5%3%3%5نسبت نقد

نسبت های مالی داسوه

تحلیل بنیادی
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ی نسبت سودآور

)درصد( حاشیه سود ناخالص داسوه

67 صفحه
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نسبت نقدینگی

)درصد( نسبت آنی داسوه

تحلیل بنیادی
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نسبت اهرم/ریسک

)درصد( جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌های داسوه

69 صفحه
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)میلیارد تومان( ویی زش بازار شرکت‌های دار ار

71 صفحه
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ویی P/E TTMنسبت                                شرکت‌های  دار

تحلیل بنیادی
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ویی P/Sنسبت             شرکت‌های  دار

73 صفحه
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)درصد( ویی وضعیت حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص شرکت های دار

تحلیل بنیادی
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)درصد( ویی وضعیت نرخ  رشد درآمد شرکت‌های  دار

75 صفحه
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)درصد( ویی وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت‌های  دار

تحلیل بنیادی
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)درصد( ویی وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت‌های  دار

77 صفحه
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ی: خلاصه و نتیجه‌گیر

ــه  ک ــت  ــورس اس ــازار دوم ب ــرکت‌های ب ــی از ش ــوه یک داس
گــروه مــواد و محصــولات دارویــی قــرار داده شــده  در 
اســت. فعالیــت اصلــی ایــن شــرکت عبــارت اســت از:  
دارویــی،  محصــولات  بســته‌بندی  و  ســاخت  تولیــد، 
شــیمیایی، آرایشــی و دامپزشــکی. شــرکت ســرمایه‌گذاری 
گــروه توســعه مالــی مهرآینــدگان و  شــفادارو، شــرکت 
شــرکت ســهامی بیمــه ایــران ســهامداران درصــدی داســوه 
محســوب می‌شــوند. 10 درصــد از ســهام شــرکت نیــز بــه 

ــت. ــناور اس ــورت ش ص

ی اســوه بــر اســاس آخریــن  وســاز وضعیــت شــرکت دار
بــه  منتهــی  ماهــه   12 دوره  فعالیــت  )گــزارش  گــزارش 

)1401 اســفند 

شــرکت داروســازی اســوه طــی عملکــرد 12 ماهــه منتهــی 
بــه 29  اســفند 1401، بــا ســرمایه 75 میلیــارد تومانــی بــه 

کــه  کــرده اســت  ازای هــر ســهم 483 تومــان ســود محقــق 
ــل رشــد 55 درصــدی  ــه مــدت مشــابه ســال قب نســبت ب

داشــته اســت. 
در ادامــه خلاصــه‌ای از وضعیــت داســوه بــر اســاس گــزارش 

12 ماهــه منتهــی بــه 29  اســفند 1401 بیــان می‌گــردد:
    افزایــش 36 درصــدی درآمــد عملیاتــی 12 ماهــه ســال 

1401 در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته 
    افزایــش 48 درصــدی بهــای تمــام شــده 12 ماهــه ســال 

1401 در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته
ــال  ــه س ــص 12 ماه ــود ناخال ــدی س ــش 25 درص     افزای

ــا مــدت مشــابه ســال گذشــته 1401 در مقایســه ب
    افزایــش 26 درصــدی در ســود عملیاتــی 12 ماهــه ســال 

1401 در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته
    افزایــش 55 درصــدی در ســود خالــص 12 ماهــه ســال 

1401 در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته
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بـر اسـاس مفروضـات موجـود در جـدول، داسـوه توانایـی 
سـهم  هـر  ازای  بـه  تومـان   64 حوالـی  در  سـودی  کسـب 
تحلیـل حساسـیت  بـه  ادامـه  در  دارد.  را   1402 سـال  در 
بـا  و  کلیـدی  آیتم‌هـای  بـه  نسـبت  شـرکت  سودسـازی 
اهمیـت بـر سودسـازی شـرکت در سـال 1402 می‌پردازیم:

ی داسـوه برای سـال‌های   پیش‌بینـی میزان سودسـاز
:1402

قابل توجه است که سود تخمینی اعلامی بر 
اساس مفروضات موجود در جدول محاسبه 
شـده اسـت. بـا توجه بـه اینکـه در واقعیت و 

بـه علـل مختلـف ممکـن اسـت بـا اعـداد 
متفاوتی روبرو شویم؛ به همین دلیل در 

ادامه به تحلیل حساسـیت سودسـازی 
شـرکت نسـبت بـه آیتم‌هـای موثـر بر 

سودسـازی شـرکت )میـزان تولید و 
نـرخ محصـولات تولیدی نسـبت 

بـه اعـداد جـدول مفروضـات( 
می‌پردازیـم:
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1402سال‌ آیتم‌های‌موثر

4,700,000(عدد)مقدار‌فروش‌کپسول‌ها‌

600,000,000(عدد)مقدار‌فروش‌قرص‌ها‌

17,030,000(عدد)مقدار‌فروش‌آمپول‌ها‌

1,500,000(عدد)مقدار‌فروش‌سرنگ‌

64,000(عدد)مقدار‌فروش‌ویال‌های‌تزریقی‌

40,401(ریال/عدد)نرخ‌فروش‌کپسول‌ها‌

9,060(ریال/عدد)نرخ‌‌فروش‌قرص‌ها‌

36,838(ریال/عدد)نرخ‌‌فروش‌آمپول‌ها‌

847,290(ریال/عدد)نرخ‌‌فروش‌سرنگ‌

27,863,981(ریال/عدد)نرخ‌‌فروش‌ویال‌های‌تزریقی‌

45(درصد)نرخ‌تورم‌

450,000(ریال)نرخ‌دلار‌

مفروضات‌برآورد

https://samanbourse.ir/
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