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میلاد‌حسینی
کارشناس‌تحلیل



صنعت1

شرکت2

کارشناسی سهم3

فهرست



3صفحه 

.استدادهاختصاصخودبهراجهانشیمیاییمحصولاتتولیدمقدارکلاز%19سهمکهالکل هاساده ترینازیکیچوب،الکلیامتانول
یداستهیهرزین ها،تولیدوخانگیمصارفجهتفرمالدئیدهاتهیهدارد،متعددیکاربردهایکهاستشیمیاییموادجملهازمادهاین

شماربهصنعتیمحصولاینکاربردهایجملهاز(بنزینآرام سوزیوارتقا)MTBEو(گازوییلجایگزینسوخت)اتردیمتیلاستیک،
ودمی شمشاهدهکهطورهمان.می دهدنشانجهانسطحدرنهاییمصارفومحصولاتسایردررامحصولاینتقاضایزیرشکل.می آیند

گفتهMTOآنبهکهاستبیشترافزودهارزشبامحصولاتوالفینی هاتولیدفراینددرآنازاستفادهمتانولارزشمندمصارفازیکی
.می شود

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

معرفی

ptsinvest.ir
Statista: منبع
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تقاضا و کاربرد متانول در سایر محصولات و 
(هزار تن)مصارف نهای 



4صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

بازار‌جهانی

درواقعیتولیدتنمیلیون106حدودکهبودهتنمیلیون160تقریبامیلادی،2021سالدرمتانولتولیدجهانیاسمیظرفیت
چینمصرفحجم.داده انداختصاصخودبهراجهانمتانولتقاضای80%ازبیشآسیاهمراهبهچین.استشدهانجامتولیدجهان

.می کندواردمتانولتنمیلیون10حدودمیاناینازکهاستبودهتنمیلیون2021،60سالدر
Researchتحقیقاتیمؤسسهازنقلبهبلومبرگمعتبرمجله Drive2022سال هایبینمتانولبازارکهاستکردهپیش بینی-

اینازدلاریمیلیارد54درآمدشاهد2030سالگزارشایناساسبر.می کندتجربهرا5%رشدسالهرمتوسطبه طور2030
.بودخواهیمدنیادرمحصول

37, چین

,  (به غیر از چین)آسیا 

40

8, خاورمیانه

4, آمریکا شمالی

5, آمریکا جنوبی 2, اروپا 4, سایر 

(درصد)سهم مناطق مختلف دنیا در تولید متانول 



5صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

بازار‌جهانی

وشمالیایامریکعملا.می نمایندنقش آفرینیاصلی،صادرکنندهوواردکنندهعنوانبهخاورمیانهوآسیاشرقمتانولیدوقطب

بودهتنمیلیون6.5افریقاوامریکامنطقهدوصادراتمجموع.می شوندمحسوبمتانولصادرکنندهخاورمیانهوافریقاجنوبی،

درمتانولتنمیلیون16وارداتباآسیاشرقمنطقهدیگرطرفاز.استخاورمیانهمنطقهصادراتازنیمیمعادلکهاست

متانولتقاضایاز90%ازبیشکهاستذکربهلازم.استدادهاختصاصخودبهرادنیادروارداتاصلیسهمعملاًسال

تامی رودارانتظ.استبرخورداربالاییاولویتازکشور،اینساختاریتحولاتبررسیواستچینبهمربوطآسیاشرقمنطقه

.کندپیداافزایشتنمیلیون311بهجهاندرمتانولتولیدظرفیتمیلادی،2030سال

5/5رشدبامیلادی2025سالتامی رودانتظاروشدهارزیابیدلارمیلیارد20.4میلادی،2020سالدرمتانولجهانیبازار

2025،12سالتامی شودپیش بینیمتانکسشرکتبرآوردهایاساسبر.برسددلارمیلیارد26.6بهوشدههمراهدرصدی

.شوداضافهجهانمتانولتولیدظرفیتبهتنمیلیون



6صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

بازار‌خاورمیانه

میلیون12.3حاضرحالدرکهداردوجودتنمیلیون24.7تجمیعیظرفیتبامتانولتولیدکنندهمجتمع21مجموعاخاورمیانهدر

.داردخاورمیانهمتانولاسمیظرفیتدردرصدی50سهمیکشورعملاًواستایرانکشوردرواقعمجتمع هایاسمیظرفیتتن

ازبیشتجمیعیاسمیظرفیتبهدیگرطرح9ازبهره برداریبا(میلادی2025)1404سالتاایراناستقرارکهاستحالیدراین

ازمیاسظرفیتدرایرانسهممنطقه،کشورهایسایردرمتانولجدیدطرح هایوجودعدمبهتوجهبا.یابددستتنیمیلیون23

.یافتخواهدافزایش66%بهفعلی%50

(میلیون‌تن)ظرفیت‌اسمی‌تعداد‌مجتمع‌هاکشور

912/304ایران

87/480عربستان

11/070قطر

22/350عمان

10/450بحرین

2124/654مجموع

(2021)ظرفیت اسمی تولید متانول در خاورمیانه 



7صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

در‌ایران

منطقهدرچینبزرگبازارلطفبهمحصولاینصادرکنندهبیشترینطوری کهبهاست؛جهاندرمتانولبازاربازیگرانمهم ترینازیکیایران
اختصاصخودبهرامتانولجهانیتجارتدرصد40وجهانکلتولیددرصد11کهاستتنمیلیون13حدودایران،درمتانولتولید.است
ازدرصد11حدودوداردقراردنیابزرگتولیدکنندهپنجبیندرسال،درتنمیلیون3/3اسمیظرفیتبازاگرسپتروشیمی.استداده

آنازپسواستمنطقهدرمتانولتولیدکنندهبزرگترینسهم،درصد42باایران.استدادهاختصاصخودبهرامادهاینجهانیتجارت
(چینبدوندرصد46)آسیاییکشورهایدنیا،درمتانولمصرف کنندگانبزرگترین.قراردارند(درصد13با)عمانو(درصد38با)عربستان

.هستند(به تنهاییدرصد40)چینو
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8صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

بهای‌تمام‌شده

مصرفطمتوس.می شودتقسیم بندیسوختگازوخوراکگازبخشدوبهکهمی دهدتشکیلطبیعیگازرامتانولتمام شدهبهایعمده
باسوختگازبرایتنهردرمترمکعب400تا60بینوخوراکگازبرایمکعبمتر900تا800بینصنعتدرمتانولتولیدتنهربرای
میزانزیرلشکدر.باشدمتغیرمی تواندتولیدفراینددرموجودتفاوت هایوتأمینروش هایوپتروشیمیشرکتمکانیموقعیتبهتوجه

راوتیلیتییخارکپتروشیمی.استشدهمقایسهمتانول سازبورسیشرکت هایدرمتانولتنهرتولیدازایبهسوختوخوراکگازمصرف
می شودمشاهدههکهمانطور.می کنندتأمینمبینوفجرشرکتازترتیببهراخودیوتیلیتیزاگرسوشفنپتروشیمیوکردهتأمینخود

مشترکولیدتفراینددرشدهصرفه جوییخوراکگازازناشیآنازبخشیکهاستگازمکعبمترمصرفکمتریندارایفناورانپتروشیمی
.استمجموعهازخارجیوتیلیتیدریافتدلیلبهسوختگازدرصرفه جوییازناشیآنازبخشیوبودهمتانولواستیکاسید

(متر مکعب به ازای تولید هرتن متانول)مصارف متانول سازهای بورسی 
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9صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

اوراقوبورسسازماندر1386سالازوگردیدتأسیسماهشهراقتصادیویژهمنطقهدر1377سالدرفن آورانپتروشیمیشرکت
واقعدر.است(تاپیکو)تأمینپتروشیمیوگازونفتسرمایه گذاریشرکتفرعیتجاریواحدپتروشیمیاین.شدپذیرفتهبهادار

.استاجتماعیتأمینسازمانشرکت هایگروهازمذکورشرکت

منظوربهصنعتیکارخانجاتبهره برداریوراه اندازیاحداث،:ازاستعبارتاساسنامه2مادهمفادموجببهشرکت،فعالیتموضوع
فراورده هایوپتروشیمیاییوپتروشیمیموادکلیهتبدیلوصادراتووارداتپتروشیمی،محصولاتصدورفروش،بازاریابی،تولید،
مستقیمغیریاوممستقیبطورکهمهندسیوفنیبازرگانی،صنعتی،وتولیدیفعالیت هایکلیهانجاموآن هاذیربطمشتقاتوفرعی

.مربوطهمقرراتوقوانینرعایتبامی باشدمذکورعملیاتبهمربوط

تولیدهزارتن140واستیکاسیدتولیدهزارتن150متانول،تولیدتنمیلیونیکظرفیتبافن آورانپتروشیمیصنعتیمجتمع
.استشدهواقعماهشهرپتروشیمیاقتصادیویژهمنطقهدروفارسخلیجغربیشمالساحلدرکربنمونوکسید

معرفی



10صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

ترکیب‌سهامداران

نمودار زیر ترکیب سهامداران شرکت را نشان. میلیون ریال می باشد30,950,000سرمایه شرکت بر اساس آخرین گزارش شرکت، مبلغ  
.می دهد

50%

17%

16%

2%

2%

1%
12%

ع.س-شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین

-سهامی عام-صندوق بازنشستگی کشوری.س.شرکت

-سهامی عام-شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

-سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

PRX -30630شرک--66041شرک-سبد

انکهاموسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی ب

سایر سهامداران



11صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تغیرات‌سرمایه

بـهمنتهیمالیسالپایاندرریال950،000مبلغبهبعدمرحلـهدرکهبودهریالمیلیون10مبلغتاسیسبدودرشرکتسرمایه
میلیون30،950،000مبلغبهریالمیلیون950،000مبلغازسرمایهافزایش1400سالدرسپس.استیافتهافزایش1383/12/29

استپذیرفتهانجاماهرمیهاینسبتبهبودومالیساختاراصلاحمنظوربهنقدیآوردهوشدهحالمطالباتمحلازریال

هدرصد افزایش سرمایهتاریخ افزایش سرمای
میلیون )سرمایه جدید
(ریال

محل افزایش سرمایه

مطالبات و آورده1400/10/08315730,950,000



12صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

روند‌سودآوری‌و‌تقسیم‌سود

تقسیمددرصمیانگین.استشدهارائهذیلجدولدرگذشتهسالچهارطیفن آورانپتروشیمیشرکتسودتقسیموسودآوریروند
.استدرصد97.5حدوددرسالچهاراینطیدرشرکتسود

روند سودآوری و تقسیم سود شرکت



13صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

فرایند‌تولید

واحد‌متانول‌

واحد‌اسید‌استیک

واحد‌منوکسید‌
کربن

CO2از‌مارون‌و‌رازی

(NG)گاز‌طبیعی‌خوراک‌

(NG)گاز‌طبیعی‌سوخت‌

فروش‌متانول

(NG)گاز‌طبیعی‌خوراک‌
فروش‌منوکسید‌کربن‌و‌

هیدروژن

فروش‌اسید‌
استیک



14صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شرکت‌در‌یک‌نگاه

اول بورسبازار

7،370(ریال()1401/12/10)قیمت روز 

30,950,000(میلیون ریال)سرمایه 

228،101،500(میلیون ریال)ارزش بازار 

P/E ttm32.61

P/E forward 14024.86

P/E forward 14032.62



15صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌سود‌و‌زیان)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌



16صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(صورت‌وضعیت‌مالی)بررسی‌صورت‌های‌مالی‌



17صفحه 

صنعت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

شرکت

مفروضات‌تحلیل
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صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مقدار‌فروش
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19صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مبلغ‌فروش



20صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

مبلغ‌فروش
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21صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(اجزای‌اصلی)بهای‌تمام‌شده
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22صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

(کارشناسی)صورت‌سود‌و‌زیان



23صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

حاشیه‌سود
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24صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تحلیل‌حساسیت

1,516300320340350360370380390400410

350,0002704836958019081,0141,1201,2271,3331,439

370,0004356598849961,1091,2211,3341,4461,5581,671

390,000 5998361,0731,1911,3101,4281,5471,6651,7841,902

410,000 7641,0131,2621,3861,5111,6351,7601,8852,0092,134

430,0009281,1901,4511,5811,7121,8431,9732,1042,2342,365

440,000 1,0111,2781,5451,6791,8131,9462,0802,2132,3472,481

460,000 1,1751,4551,7341,8742,0142,1532,2932,4332,5722,712

480,0001,3401,6321,9232,0692,2152,3612,5062,6522,7982,944

1402

لار
 د

 قیمت متانول

2,810300320340350360370380390400410

500,000  5658891,2141,3761,5381,7011,8632,0252,1872,349

550,000 9951,3521,7081,8872,0652,2442,4222,6012,7792,958

600,000  1,4241,8142,2032,3982,5922,7872,9823,1763,3713,566

650,000 1,8542,2762,6982,9093,1193,3303,5413,7523,9634,174

700,000  2,2842,7383,1923,4193,6463,8744,1014,3284,5554,782

750,000 2,7133,2003,6873,9304,1744,4174,6604,9045,1475,390

800,000 3,1433,6624,1814,4414,7014,9605,2205,4795,7395,998

900,000  4,0034,5875,1715,4635,7556,0476,3396,6316,9237,215

1403

لار
 د

 قیمت متانول



25صفحه 

صنعت

شرکت

کارشناسی‌
سهم

ptsinvest.ir

تحلیل‌حساسیت

1,51650,000,00055,000,00060,000,00062,000,00064,000,00066,000,00068,000,00070,000,00072,000,00074,000,000

350,0001,1681,060951908865822778735692648

370,0001,3511,2431,1351,0921,0481,005962918875832

390,000 1,5351,4261,3181,2751,2321,1881,1451,1021,0591,015

410,000 1,7181,6101,5021,4581,4151,3721,3291,2851,2421,199

430,0001,9011,7931,6851,6421,5991,5551,5121,4691,4251,382

440,000 1,9931,8851,7771,7341,6901,6471,6041,5601,5171,474

460,000 2,1772,0681,9601,9171,8741,8301,7871,7441,7011,657

480,0002,3602,2522,1442,1002,0572,0141,9711,9271,8841,841

1402

لار
 د

نرخ گاز خوراک )ریال/تن(

2,81065,000,00070,000,00072,000,00074,000,00076,000,00078,000,00080,000,00085,000,00090,000,000100,000,000

500,000  2,4332,3172,2702,2242,1772,1312,0841,9681,8511,619

550,000 2,9522,8362,7902,7432,6962,6502,6032,4872,3712,138

600,000  3,4723,3553,3093,2623,2163,1693,1233,0062,8902,657

650,000 3,9913,8753,8283,7813,7353,6883,6423,5253,4093,176

700,000  4,5104,3944,3474,3014,2544,2084,1614,0453,9283,696

750,000 5,0294,9134,8664,8204,7734,7274,6804,5644,4484,215

800,000 5,5495,4325,3865,3395,2935,2465,1995,0834,9674,734

900,000  6,5876,4716,4246,3786,3316,2846,2386,1226,0055,773

1402

لار
 د

نرخ گاز خوراک )ریال/تن(
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بیانیه‌سلب‌مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزاش بر عهده نمی گیرد

تهران،‌خیابان‌قائم‌مقام‌فراهانی
157نبش‌کوچه‌ادیب‌الممالک،‌پلاک‌

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir

http://www.ptsinvest.ir/
mailto:info@ptsinvest.ir

