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تحلیل شرکت پویازرکان آق دره

1401اسفند 

(فزر)
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بررسیمعرفی شرکتمعرفی صنعت
صورت های مالی
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طلا

کمیابی•
کاربردپذیری آسان•
تصفیه راحت•
مقاومت در برابر زنگ زدن و خوردگی•
رنگ متمایز•
واکنش ناپذیری با دیگر عناصر•
شکل پذیری•

.در طبیعت به همراه فلزات دیگری مانند نقره یافت می شود

.به طور معمول به صورت آلیاژ همراه با فلزات دیگر فلزات استفاده می شود
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فرآیند تولید طلا

استخراج از معادن سنگ شکن فکی آسیای نیمه
خودشکن

شست و شو

نوار نقاله

آهک

هیدروسیکلون

آب

میکرون50ذرات بزرگتر از 

مخزن لیچینگ

سیانید 
سدیم

آب
سد باطله

اسید 
نیتریک

اسید 
کلریدریک

پالپ با درصد 
63جامد 

طلا+ کربن فعال 

شمش الکترولیز
محلول طلادار
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(تن)تولید طلا معادن جهان 
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(  تن)معاملات جهانی طلا سالانه 
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روند قیمتی انس طلا
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مالیبحرانازبعدصعودی



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

روند قیمتی انس طلا
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کروناویروسشیوع

اوکراینوروسیهجنگ

چشم انداز سیاست های انقباضی 
فدرال رزرو و انتظارات نرخ بهره ای
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پیش بینی قیمت انس طلا

عوامل نزول قیمتیعوامل صعود قیمتی

ای انقباض بیش از حد پول توسط بانک ه
مرکزی و وقوع رکود پیش از کنترل تورم

انقباض پول توسط بانک های مرکزی

تنش های ژئوپلیتیکی
یف فشار روی قیمت کامودیتی ها به علت تضع
اقتصاد علی الخصوص در نیمه اول سال بهبود رشد اقتصادی چین

کاهش درآمد شرکت ها به واسطه رکود

ورمتضعیف قیمت دلار هنگام عقب نشینی ت



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

پیش بینی قیمت انس طلا

بسیار بالاسطح عدم اطمینان

عدم اطمینان کامل

پایین

متوسط

بالا
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پیش بینی قیمت انس طلا
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معرفی معرفی صنعت
شرکت

بررسی
صورت های مالی
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کیلوگرم-ظرفیت اسمی نام واحد تولیدی

2,000معدنی زرکوه

3,000طلای زرشوان

700استحصال مواد معدنی تخت سلیمان

600طلای موته

600معدنی زرین داغ آستارکان

500گروه صنعتی معدنی زرمهر

500زرمعدن اختران

400اندود صنعت طلا و نقره

200سنگ زرمهر

200معدن هیرود

135پیشتازان کانی غرب فرآور

120صنعتی معدنی طلای توزلار

1,224سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران

400صنعتی فلزات زرفام ارض طوس

3,000زر برگ تامین

13,579جمع

معادن طلای ایران
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تاریخچه

ا تاسیس با نام پوی
زرکان آق دره در کرج

1377

1399

امتبدیل به سهامی ع
ا پذیرش در فرابورس ب

نماد فزر
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معادن شرکت
یاستان آذربایجان غرب

آق دره
(کیلومتر مربع40به مساحت )

داغ آلی
(کیلومتر مربع21به مساحت )

آرپاچای و گورگور
(کیلومتر مربع29به مساحت )

جیوه+ نقره + طلا 
نمجوز برداشت سنگ تراورت+ 

پروانه بهره برداری از
سرب و روی

در حال اکتشاف طلا

میلیون تن3/5: ذخیره قطعی
میلیون تن511: ذخیره احتمالی

درصد از محدوده تا کنون استخراج شده است3تنها 
سال5به مدت 1400ابتدای : آخرین تمدید پروانه بهره برداری

میلیون تن9بیش از : در محل معدن( گرم در تن0.3)دپوی کم عیار 
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شرکت های تابعه

معدن-پویازرکان آق دره 

-فرآوری پویازرکان آق دره
کنسانتره

استحصال مواد معدنی تخت
شمش-سلیمان 

99.9%99%



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
میلیارد تومان300

فزر

10%11%

فرااندیشان 
نیک فرجام 

قشم

سرمایه گذاری
ا کارگزاری صبمگلومینکوقش

جهاد
شرکت کاوان کوشش آذین 

کیش تابان کیش

صندوق 
سرمایه گذاری
داراداریوش

11%9%11%9% 6%20%

شرکت باما

کاوندگان
قشم

12%

سایر
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ترکیب هیئت مدیره

رئیس هیئت مدیره عضو هیئت مدیره نایب رئیس هیئت مدیره عضو هیئت مدیره عضو هیئت مدیره
و مدیرعامل

علي احمدي نيري سيدرامين نيکو مصطفي خرم نژاد حسن اسلامي قانع ابوالفضل رستمخاني

نماینده
فرا انديشان نيک فرجام قشم

نماینده
تابان کیش

نماینده
باما

نماینده
سرمايه گذاري گلومينکو قشم

نماینده
کوشش آذين قشم
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وضعیت بازار و معاملات فزر

(درصد)بازدهی 

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان3765

ارزش بازار
هزار میلیارد 11.2

تومان

میلیارد تومان44یک ماه

میلیارد تومان26سه ماه
شاخص فزر بازده

۱۳ ۹ هفته۱

۱۲ ۱2 ماه۱

۲9 ۵۵ ماه۳

۲5 ۶۴ ماه۶

۴1 ۵۴ سال۱
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معرفی شرکت

بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی
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دارایی ها-ترازنامه 
دارایی جاری

شش ماهه 139813991400(میلیارد تومان)دارایی 
1401

 270 334 74 75موجودی نقد

 113 101 0 1سرمایه گذاری کوتاه مدت

 571 1,367 40 44دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 632 574 631 368موجودی مواد و کالا

4947482,3791,594جمع داراییهای جاری

 4 2 0 0سرمایه گذاریهای بلند مدت

 226 165 116 111داراییهای ثابت مشهود

114120170232جمع داراییهای غیرجاری

6088682,5491,826جمع داراییها

90%

0 68 103
608 868

2,549
1,826

1395 1396 1397 1398 1399 1400 شش ماهه 
1401

دارایی جاری دارایی بلند مدت

ترکیب دارایی جاری شرکت
ساله5میانگین 1401شش ماهه 1400شرح

%14%17%14موجودی نقد
%4%7%4سرمایه گذاری کوتاه مدت

%40%36%57حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%42%40%24موجودی مواد و کالا
%0%0%0پیش پرداخت ها

14%17%14%
4%7%4%

57%36%40%
24%40%42%
0%0%0%
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ساختار سرمایه

تومان433: ارزش دفتری

تومان323: سود انباشته

بدهی
17%

حقوق صاحبان سهام
83%
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بدهی ها-ترازنامه 
بدهی جاری

شش ماهه 139813991400(میلیارد تومان)بدهی 
1401

 97 93 200 98پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 37 9 0 18ذخیره مالیات بر درامد

 82 0 98 8سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 310 50 94 26حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

150392152525جمع بدهیهای جاری

 1 0 1 3ذخیره مزایای پایان خدمت

3101جمع بدهیهای غیر جاری

153394152526جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

0 24 45
153

394

152

526

1395 1396 1397 1398 1399 1400 شش 
1401ماهه 

بدهی جاری بدهی بلند مدت

100%

ترکیب بدهی های جاری شرکت
شش ماهه 1400شرح

ساله5میانگین 1401

%42%18%61حسابها و اسناد پرداختنی تجاری
%0%0%0پیش دریافت ها

%5%7%6ذخیره مالیات بر درامد
%15%16%0سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%38%59%33یحصه جاری تسهیلات مالی دریافت

61%18%42%
0%0%0%
6%7%5%
0%16%15%

33%59%38%
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

1401شش ماهه 139813991400شرح

 1,056 2,470 173 300فروش
(185)(385)(27)(143)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 871 2,085 147 157ناخالص( زیان)سود 
(14)(16)(11)(5)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 30(4) 1(7)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 887 2,066 137 146عملیاتی( زیان)سود 
(11)(14)(11)(3)هزینه های مالی

 40(4)(10) 2خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 918 2,031 111 138خالص( زیان)سود 

 306 677 4537(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
%83%84%85%52حاشیه سود ناخالص
%84%84%79%49حاشیه سود عملیاتی
%87%82%64%46حاشیه سود خالص
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اقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-48%

-15% -16% -17% -24%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ 1401شش ماهه  میانگین

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه 
عملیاتی
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تغییرات حاشیه سود شرکت

52%

85% 84% 83%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1398 1399 1400 1401شش ماهه 

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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(ریال)تقسیم سود به ازای هر سهم 

95%
500 

98%
7,500 

100%
6,000 

102%
400 

10%
6,700 

14001399139813971396
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(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

280
46

2,166 78

-4 -233

-15 -2,101

277

2,256

218

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر درامد 
پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 
عملیاتی

واگذاری سرمایه 
گذاری ها و 

دارایی ها

پرداختی  بابت
سرمایه گذاری 
ها و دارایی ها

سود دریافتی 
سرمایه گذاری 

ها

جریان خالص 
وجه نقد قبل از 

ین فعالیتهای تام
مالی

وجوه دریافتنی
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت 
اصل استفراض

سود پرداختی 
و بابت استقراض

سهام 

سایر فعالیت 
های تامین مالی

خالص تغییرات
نقد دوره
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معرفی شرکت
بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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(کیلوگرم)ظرفیت عملی واحدهای گروه –مقدار تولید 

20000
10000 7500

733 509

کنسانتره جیوه تره کنسانتره طلا و کنسان
نقره

جیوه 999شمش طلای عیار  شمش نقره
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(کیلوگرم)پیش بینی مقدار فروش 

698 

131 

1,615 

661 725 800 

320 

835 

614 

280 314 

600 

1398 1399 1400 1401شش ماهه  1401پیش بینی  1402پیش بینی 

999شمش و مصنوعات طلا عیار  شمش نقره

تغییر 9به برج 12سال مالی شرکت از برج : توضیح
.پیدا کرده است

به 1401بنابراین در این تحلیل، عبارت پیش بینی 
ماهه، منتهی به آذر 9معنای پیش بینی سال مالی 

.است1401ماه 
تا 1401نیز از ابتدای دی ماه 1402پیش بینی 

.را دربرمی گیرد1402انتهای آذر 
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(گرم/ریال)پیش بینی قیمت طلا گروه 

هزار تومان40: 1401دلار موثر 
هزارتومان60: 1402دلار موثر 

5,639,782 

11,889,206 
15,193,378 15,873,795 16,335,308 

34,722,857 

1398 1399 1400 1401شش ماهه  1401پیش بینی  1402پیش بینی 

999شمش و مصنوعات طلا عیار 
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(میلیارد تومان)پیش بینی فروش شرکت 

521 

173 

2,470 

1,056 
1,184 

2,810 

1398 1399 1400 1401شش ماهه  1401پیش بینی  1402پیش بینی 
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(میلیارد تومان)هزینه های تولید 

329 
277 

377 

227 

353 

696 

1398

1399

1400

ش ماهه 
ش

1401

کارشناسی 
1401

کارشناسی 
1402

ساير هزينه ها 

حقوق دولتی

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد
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سایر مفروضات

:رشد هزینه حقوق و دستمزد
درصد70: 1401سال 
درصد50: 1402سال 

:تورم
درصد30: 1401سال 
درصد40: 1402سال 

:1401هزینه مالی سال 
میلیارد تومان21

:1402هزینه مالی سال 
میلیارد تومان59

:نرخ هزینه مالی
درصد21

:نرخ مالیات موثر شرکت
درصد0
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پیش بینی صورت سود و زیان تلفیقی
عملکرد شش ماهه 13991400شرح

1401
1401کارشناسی 

(ماهه9)
کارشناسی 

1402
 2,810 1,184 1,056 2,470 173فروش

(702)(217)(185)(385)(27)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 2,108 967 871 2,085 147ناخالص( زیان)سود 

(41)(22)(14)(16)(11)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 85 46 30(4) 1خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 2,152 991 887 2,066 137عملیاتی( زیان)سود 
(59)(21)(11)(14)(11)هزینه های مالی

 104 80 40(4)(10)خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 2,198 1,050 918 2,049 117سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

00000مالیات
 2,198 1,050 918 2,031 111خالص( زیان)سود 

 350732 306 677 37(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 
 300300 300 300 300سرمایه
عملکرد شش ماهه 13991400شرح

کارشناسی 1401کارشناسی 1401
1402

%75%75%83%84%85حاشیه سود ناخالص
%77%77%84%84%79حاشیه سود عملیاتی
%79%80%87%82%64حاشیه سود خالص
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نسبت قیمت به درآمد آینده نگر

تومان315 *1401پیش بینی سود تقسیمی 
تومان743 1402پیش بینی سود 
تومان140 سود موجودی

تومان3،500 قیمت
4.1 نسبت قیمت به درآمد آینده نگر

%90: درصد تقسیم سود* 
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

نرخ دلار

ی 
هان

 ج
ی

طلا
خ 

نر
(

لار
د

/
س

ون
ا

)

460,000480,000500,000520,000540,000560,000580,000600,000620,000

1,6004,653 4,911 5,169 5,427 5,686 5,944 6,202 6,460 6,718 

1,6504,838 5,104 5,370 5,637 5,903 6,169 6,435 6,701 6,968 

1,7005,023 5,297 5,571 5,846 6,120 6,394 6,668 6,943 7,217 

1,7505,208 5,490 5,773 6,055 6,337 6,619 6,902 7,184 7,466 

1,8005,393 5,683 5,974 6,264 6,554 6,845 7,135 7,425 7,716 

1,8505,578 5,876 6,175 6,473 6,771 7,070 7,368 7,667 7,965 

1,9005,763 6,069 6,376 6,682 6,989 7,295 7,601 7,908 8,214 

1,9505,948 6,262 6,577 6,891 7,206 7,520 7,835 8,149 8,464 

2,0006,133 6,455 6,778 7,100 7,423 7,745 8,068 8,390 8,713 
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آشنایی با طرح هیپ لیچینگ

معرفی
اشته در روش لیچینگ توده ای یا هیپ لیچینگ، کان سنگ به صورت توده ای در محلی انب

نگ، کانی می شود و مواد شیمیایی از بالا بر روی آن پاشیده می شود تا با عبور از توده کان س
.در این طرح از خاک کم عیار استفاده می شود. مورد نظر را حل کند

:ظرفیت اسمی
620هدف از این طرح استفاده از خاک های کم عیار است که ورودی این طرح در حدود 

ه در سال است و میزان بهره برداری نیز هر سال متفاوت است ولی ب 0.5ppmهزار تن خاک 
.کیلوگرم طلا به تولیدات شرکت اضافه کند300نظر می رسد بتواند تا 

میلیون دلار سرمایه گذاری دارد و محل تامین مالی این 10تا 8طبق آخرین برآوردها نیاز به :تسهیلات مورد نیاز
.پروژه از منابع داخلی خواهد بود و نیازی به اخذ تسهیلات نیست

1402اواخر سال :زمان بهره برداری
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طرح احداث کارخانه تولید تراورتن

.تراورتن نوعی سنگ تزئینی است که عمدتا در نمای ساختمان ها به کار می رودمعرفی
.این کارخانه برای استفاده از ظرفیت معدن تراورتن آق دره احداث می شود

هزار تن تراورتن500:ظرفیت اسمی

.میلیون دلار سرمایه گذاری دارد و منبع منابع داخلی شرکت خواهد بود6تا 5نیاز به :تسهیلات مورد نیاز

1402اواخر سال :زمان بهره برداری
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طرح احداث کارخانه فرآوری کنسانتره روی

هدف از این طرح برداشت و استفاده از خاک روی معدن داغ دالی تکاب به میزان سالانهمعرفی
.درصد است3.7هزار تن خاک با عیار 100

درصد روی50تن کنسانتره 7،000تولید بیش از :ظرفیت اسمی

.میلیون دلار سرمایه گذاری دارد و منبع منابع داخلی شرکت خواهد بود10تا 8نیاز به :تسهیلات مورد نیاز

1402اواخر سال :زمان بهره برداری
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مقایسه سرمایه گذاری در طلا و سهام فزر

سهام معدن طلاطلاشرح

اهرم نسبت به رشد قیمت

بازده نقدی

خلق ارزش افزوده

مخاطرات نگهداری
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1401اسفند 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر

bshahrb: کانال تلگرام کارگزاری بانک شهر


