
بـــولتن هـفتگی
1۴01اسفند10به منتهی 80شماره 



اقتصاد کلان جهانی➢
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3صفحه

آمریکا، منطقه یورو و چین

رویدادتاریخ
مقدار

قبلیپیش بینیواقعی

هفته گذشته

Final CPI y/yاسفند۴ (EUR)%8.6%8.6%8.5

Prelim GDP q/qاسفند۴ (USA)%2.7%2.9%2.9

Core PCE Price Index m/mاسفند5 (USA)%0.6%0.۴%0.3

هفته جاری

ISM Manufacturing PMIاسفند10 (USA)47.9۴7.۴

ISM Services PMIاسفند12 (USA)54.5 55.2

هفته آینده

Non-Farm Employment Change (USA)517kاسفند19

Unemployment Rate (USA)3.4%اسفند19

مهماقتصادیرویدادهایتقویم

تاورم در . ودهفته گذشته تورم مصرف کننده منطقه یورو منتشر شد که مطابق با انتظاارا  با✓
حادیاه منطقه یورو همچنان بالا بوده و این موضوع می تواند باعث پافشاری بانک مرکایی ات

.اروپا در جهت افیایش نرخ بهره و کنترل تورم باشد

.هفته جاری شاخص های مدیران خرید آمریکا منتشر خواهد شد✓

.مهم ترین داده ای که هفته آینده منتشر خواهد شد نرخ بیکاری آمریکا است✓

forexfactory:منبع

نوشتپی➢
شاخصی است برای محاسبه نرخ تورم که توسط مرکی آمار منتشر می شود: CPIشاخص ✓
✓Core PCE price index  : را در طول زمان ردیابی می کند( به جی غذا و انرژی)شاخصی تورمی است که تغییرا  قیمتی کالا های مصرفی خانوار ها.
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4صفحه

ایداده هاگرچهداردشرکت هاسودحاشیهبرواردهفشارازنشانشدهمنتشرفصلیگیارش های✓
ومسیکبهکارنیرویکمبودگیارش.می کندتغییرزودیبهرونداینمی دهدنشانکاربازار

بهواندمی تتقاضاوعرضهتوازندرتداومواستکاربازارتضعیفدهندهنشانکهیافتهکاهش
.کندکمکتورمکاهشوکاربازارکندی

جهانیمهمسرمایه گذاریبانک هایتحلیلخلاصه

S&Pهایشرکتشدهمنتشرگیارش هایبا✓ 22سالچهارمماههسهدرسهمهرعملیاتیسود500
بود،او متفدیگرصنعتبهصنعتیازنتایجکهحالیدر.استسالانهدرصدی13کاهشدهندهنشان
.اندمی مپایدارتورمومی یابدکاهشتقاضازیرادارداشارهاقتصادشدنکندبهگیارش هامجموعدر

گیارش.استدادهادامهخودحرکتبه2023سالدراقتصاداماشدهبدترشرکت هاچشم اندازاگرچه
1.8کنندهمصرفهیینهدرصد،0.6شخصیدرآمدکهدادنشانهاهیینهوشخصیدرآمدشدهمنتشر
.استیافتهافیایشدرصد۴.7بهشخصیاندازپسنرخودرصد

نمییانییاعتباریکار بدهیشدیدافیایشاست،بالاهمچنانمصرف کنندهمخارجکهحالیدر✓
 هایهیینهبیشترافیایشبایدوام گیریبهمصرف کنندهاتکای.می دهدنشانراهیینه هاازحمایت

اقتصادردکندیاستممکنکهمی دهدنشانمدیریتاظهارنظرمشابهکهکند،ناپایداررامصرف کننده
.باشدنیدیک
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5صفحه

بازدهی سالانهبازدهی هفتگیآخرین مقدارشرح

DOW32،650-1.2%-3.7%

S&P 5003،971-0.5%-9.5%

Nasdaq12،057-0.1%-15.3%

DAX15،365-0.2%10.5%

Nikkei27،5051.5%4.2%

shanghai3،3090.5%-5.0%

شرح
بازده کامودیتی ها

ت تغییرا  نسب(دلار)قیمت
به هفته قبل

ای تغییرا  از ابتد
1۴01سال

ل تغییرا  یک سا
گذشته 

%7.0-%4.7-%0.2-1,832طلا

%14.5-%12.6-%1.7-9,034مس

%38.8-%33.7-%3.2-2,389آلومینیوم

%25.9-%25.4-%2.0-3,054روی

%29.1-%21.6-%841.3نفت خام برنت

یورو/دلاربرابریودلارشاخصروند❑

ازاقتصادیکلانداده های.یافتافیایشدرصد0.7مجدداگذشتههفتهدردلارشاخص✓
غییرتعدمجهترارزروفدرالموضوعاینوشدندگیارشقوی ترمی شدپیشبینیآنچه

.کردمصرخودسیاست های

.رسیدواحد1.050بهکاهشدرصد1.۴باامادلاربهیورونسبت✓

بازدهی بازارهای سهام دنیا❑

باادیاقتصآیندهدربارهنگرانیزیرابودمنفیسهامیبازارهایعملکردگذشتههفتهدر✓
اعتمادعدمموجبدلارشاخصافیایشوبالامصرفمییانوقیمتیفشارادامهوجود

.گردیدشاخص هارشدعدموقیمتافتسهامی،بازارهایبهسرمایه گذاران

تغییرا  قیمتی کالاهای اساسی ❑

 هاکامودیتیبازاربررزروفدرالانقباضسیاستادامهوبهرهنرخمجددافیایشاحتمال✓
.گردیدآنهاقیمتکاهشموجبوگذاشتهتاثیر

https://tradingeconomics.com

1.050; 23-مارس-01

10۴.9; 23-مارس-01
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6صفحه

برنتنفت❑

.رسیددلار8۴ بهافیایشدرصد1.5باگذشتههفتهپایاندرنفتقیمت✓

روند قیمت کالاهای اساسی

طلا❑

ماندباقیدلار837 ،1محدودهدرقیمتینوسانبدونگذشتههفتهدرطلا✓

https://tradingeconomics.com
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7صفحه

مس❑

.رسیددلار9،115بهکاهشدرصد0.8باهفتهانتهایدرمسقیمت✓

https://tradingeconomics.com

روند قیمت کالاهای اساسی

روی❑

.رسیددلار3،087بهوکردهتجربهراقیمتکاهشدرصد1رویفلیگذشتههفته✓
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8صفحه

وملحهایروزتعدادافیایشخبرازبعداما.شدنییهاقیمتافیایشبهمنجرکهکردبرگیاررااورهتنمیلیونیکخریدمناقصههند.ماندباقیدلار350درتغییربدونخاورمیانهاورهگذشتههفتهدر✓

.استدادهافیایشرابازاراینمورددرابهاما همچنانهند،توسطشدهتضمینقیمتوتناژمقدارمورددرقطعیتعدم.رفتبینازکمیهاخوشبینیماه،3بهروز۴0-30ازنقل

.داشته استپتروشیمیمحصولا بیندرراکاهشبیشترینورسیددلار7۴9بهکاهشدرصد۴باسنگینآروماتیکنییداخلدر✓

تغییرا  قیمتی محصولا  پتروشیمی

platsپتروشیمیآخرین قیمت جهانی محصولا  

شرح
آخرین 
قیمت 

(دلار)
تغییرا  یتغییرا  هفتگ

ماهانه
تغییرا  از ابتدای 

1۴01سال
تغییرا  
یک سال 
گذشته 

نماد های متاثر 
در فروش

نمادهای متاثر در 
بهای تمام شده 

%51-%65-%14-%3382(فرتیلاییرسبد )اوره 

شپدیس،شیراز، 
شاروم،شفارسکرماشا،خراسان،شلرد %66-%71-%18-%3-295ایرانگرانولهاوره 

%64-%67-%17.9-%8.6-320(خاورمیانه)اوره

زاگرس،شخارک %17-%19-%2%3260.4(چینcfr)آسیا متانول
شفارس،شسینا،شفن،شیراز

رشکبیر،پارس، شغدیمارون، آریا، جم، شاراک%25-%33-%21.0%9445.0(شمال شرق آسیاcfr)اتیلن

فوب) سبک اتیلنپلی 
%30-%28-%10%10756.4(  خاورمیانه

، آریا، جم، مارون
شاراک،شکبیر

فوب )پلی اتیلن سنگین 
%18-%19-%2%2.6-993(  خاورمیانه

مارون، آریا، جم، %18-%19-%3-%1-956(چین cfr)بنین 
پارس،شیرانشاراک،شکبیر

%15-%15-%2%9242(چین cfr) تولوئن
مارون، آریا، جم، 
شاراک،شکبیر

پیلنجم %19-%18-%9.9%0.4-989(چینcfr)پروپیلن

آخرین قیمت محصولا  پتروشیمی دفترصنایع پایین دستی پتروشیمی

ای تغییرا  از ابتدتغییرا  ماهانهیتغییرا  هفتگ1401/12/10شرح
سال

ل تغییرا  یک سا
گذشته 

C3+ 4900%39%-13%102%

%75%40-%15%3933برش سنگین

%83%33-%38%4-749سنگینآروماتیک

%106%9-%21%1,0931ارتوزایلن

%85%22-%7%1-888بنین

%52%44-%2-%1,4290ملامینکریستال 

%105%3-%10%1,5400خطی بنینالکیل

%98%15-%4%9670تولوئن

%102%14-%31%7510بوتانگاز 

%102%12-%34%7510گازپروپان

%82%23-%1-%1,0552منومراستایرن

%81%21-%3%4862گلایکولمنواتیلن

%112%8%8%6413کلایکولاتیلندی 

PVC950-1%6%-39%63%

ABS1,4790%4%-26%78%
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9صفحه

نرخ گاز
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هاب۴میانگین  فرمول خوراک پتروشیمی

.سنت رسید18و3۴کاهش به ترتیب به % ۴.2.و فرمول خوراک پتروشیمی درمقایسه با هفته گذشته با ( کانادا،آمریکا،هلند و انگلیس)هاب بین المللی ۴میانگین نرخ ✓

.سنت رسید52 کاهش داشته است و به 3%نسبت به هفته قبل NBPنرخ گاز در هاب ✓

.سنت رسید53 درصد کاهش نسبت به هفته قبل به % 8هلند نیی با  TTFنرخ گاز در هاب ✓

.سنت محاسبه می شود17تومان، نرخ خوراک با گاز  28.500تومانی برای نرخ خوراک صنایع پتروشیمی با دلار 5.000با اجرا شدن سقف ✓



Damavand Investment Bank

www.damavand-ib.ir

Damavand.ibاقتصاد کلان داخلی➢
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11صفحه
بانک مرکیی : منبع

.نرخی که بانک ها اوراق خود را نید بانک مرکیی گرو گذاشته و از بانک مرکیی استقراض می کنند: نرخ اعتبارگیری قاعده مند*
.نرخی که بانک ها وجوه مازاد خود را نید بانک مرکیی سپرده گذاری می کنند: نرخ سپرده گذاری قاعده مند*

داده های کلان اقتصادی

نرخ بهره بین بانکی❑

قبل هفتهبهنسبتکهرسیددرصد23.01بهبانکیبینبهرهنرخبهمن3بهمنتهیهفتهدر✓
.می دهدنشانراافیایشدرصد0.۴7

.رسیددرصد23بهدرصدی0.5افیایشبابازخریدتوافقنرخحداقلگذشتههفتهدر✓

عملیا  بازار باز❑

باتومانمیلیاردهیار90 مبلغبابازخریدتوافقاسفند،8دربازبازارعملیا یکمینوپنجاهدر✓
.شدانجامروزه7سررسیدودرصد23نرخحداقل

هیار90 بامرکییبانککهبوده استتومانمیلیاردهیار1۴3شدهارسالسفارش هایارزش✓
.نموده استموافقتآنتومانمیلیارد

.کردنداخذنییقاعده منداعتبارگیریتومانمیلیاردهیار22.8بانک هااینبرعلاوه✓

%23.01; نرخ بین بانکی

%23; حداقل نرخ توافق بازخرید
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12صفحه

1۴01تعهدا  دولت در سال ❑

دولتیاوراقسودواصلازریالمیلیاردهیار628 ،1گذشتههفتهپایانتاجاریسالابتدایاز✓
.شدخواهدتسویهدیگرریالمیلیاردهیار1۴01،118سالپایانتاوشده اندتسویه

.شده استپرداختتومانمیلیاردهیار1.7اوراقسودواصلبابتگذشتههفتهطی✓

(یالمیلیارد ر)تعهدا  باقیمانده(المیلیارد ری)مبلغ تسویه شدهعنوان

70،000 1،22۴،671اصل اوراق دولتی

403سود اوراق دولتی ، 556۴8،19۴

1،628،227118،19۴مجموع

برنامه دولت برای انتشار اوراق در هفته جاری❑

:برنامه  انتشار اوراق دولت در هفته آتی به شرح زیر است✓

تعداد ورقه تاریخ سررسیدمعاملاتینماد 
(ورقه یک میلیون ریالی)

1۴0۴26،27۴،56۴تیر 120اراد

1۴0321،199،926آبان 122اراد 

۴7،۴۴7،۴90جمع کل

عمومیبدهی هایخبرنامه هفتگی مدیریت : منبع

وضعیت اوراق دولتی-داده های کلان اقتصادی

شرح 
نماد 
معاملاتی
سررسید 
اوراق  

سررسید 
اوراق 

مبلغ عرضه 
(  میلیون ریال)

نرخ بهره 
متقاضیان اسمی 

مبلغ فروخته
میلیون )شده 

(ریال 

عام مرابحهعرضه اوراق 

1۴0۴26،2۴7،56۴تیر 120اراد 

18%

-

1۴0321،199،926آبان 122اراد 

اردیبهشت 12۴اراد 
1۴0310،000،000

۴،712،050بازار پول

۴،712،050بازار سرمایه

57،۴۴7،۴909،۴2۴،100 جمع کل

نتیجه واگذرای اوراق دولتی در هفته گذشته❑

:رسانده استبفروشرازیراوراقاسفند3تاریخدردولت✓
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13صفحه

بدهیاوراقطریقازمالیتامیندولت،1۴01سالبودجهدراینکهبهتوجهباواستکردهمنتشراوراقتومانمیلیارد112،500دولتبهمن،20بهمنتهیهفتهپایانتاجاریسالابتدایاز✓
.کندمنتشراوراقدیگرتومانمیلیاردهیار33،5معادل1۴01سالانتهایتامی توانددولت،1۴01بودجهطبقمی باشدتومانمیلیارد1۴6،000

.کندتسویهبایدتومانمیلیاردهیار11،8ازبیشسالپایانتاواستکردهتسویهاوراقتومانمیلیاردهیار162دولت،مذکوردورهطیهم چنین✓

.استکردهاستفادهدیگرمنابعازهمت50تقریباخودبدهی  هایمابقیپرداختجهتباشد،شدهدولتبدهی هایتسویهصرفشدهمنتشراوراقهمت112تماماینکهفرضباعبارتیبه✓

عمومیبدهی هایخبرنامه هفتگی مدیریت : منبع

بررسی روند هفتگی انتشار اوراق در بودجه-داده های کلان اقتصادی

1401/12/04 
بودجه دولت       162,822

1۴6,000

1401/12/04 
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1۴01تعهدا  باقیمانده تا پایان سال  ( تجمعی)تسویه اوراق  (  تجمعی)انتشار اوراق  بودجه دولت  (  تجمعی)خالص انتشار 
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14صفحه

بازدهی بازارهای موازی❑

رین بازدهی هفته گذشته بازارهای موازی بورس اکثرا شرایط مثبتی را پشت سر گذاشتند، بیشت✓
.هفتگی از آن شاخص کل شد

.درصد بالاترین بازدهی را داشته است163همچنین در یکسال گذشته ربع سکه با بازدهی 

بازدهی از ابتدای بازدهی هفتگی آخرین مقدارشرح
1۴01سال

بازدهی یک سال 
گذشته 

%72%67%1.0-44,760دلار 

%86%85%54,9744.2یورو 

%148%146%29,485,0002.4سکه 

%138%122%16,300,0005.8نیم سکه 

%163%143%1.4-10,200,000ربع سکه 

%42.2%27%1,821,77010.0شاخص کل 

%61%47%537,8706.9شاخص کل هم وزن 

https://www.bonbast.com/

بازارهای موازی
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بازدهی هفتگی  بازارها 
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15صفحه

پالایشیاسپردشاخص کرک 

۴.2دلار به ازای هر بشکه باه 3.3درصدی، از 27شاخص کرک اسپرد نسبت به هفته گذشته با رشد ✓
.دلار رسید

.تدلاری کرک اسپرد بنیین، بیشترین تاثیر را در افیایش شاخص کرک اسپرد داش2افیایش ✓

دلار باوده 7.2و 10.9، 21.3شاخص کرک اسپرد در فصل بهار، تابستان و پاییی باه ترتیاب برابار باا ✓
.است

نفتی در شاخص قیمتفرآورده هایسهم 

%۴3گوگرد10ppmگازوئیل

%9525بنیین بدون سرب 

380CST23%بالا سولفورنفت کوره 

%6نفتا

%3نفت سفید و سوخت جت
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کرک اسپرد فرآورده های نفتی شاخص قیمت  فرآورده های نفتی متوسط نفت سه منطقه
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16صفحه

محصول اصلیماده اولیهشرح

روانکارانواع لوب کا شسپا

روانکارانواع لوب کا شبهرن

روانکارانواع لوب کا شرانل

روانکارانواع لوب کا شنفت

دوده صنعتیاکسترکتشدوص

دوده صنعتیینسنگآروماتیکو اکسترکتشصدف

دوده صنعتیاکسترکتشکربن

معاملا  هفتگی بورس کالا-لوب کا  و روغن پایه

.تومان رسید27.۴00.000تومانی به 2.600.000اسپرد لوب کا  و روغن پایه با افیایش ✓
.می باشد15.500.000میانگین این اسپرد از ابتدای سال ✓

11۴; لوبکا  سنگین

119; لوبکا  سبک

277; دوده صنعتی

106; نفت کوره

388; روغن پایه
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لوبکا  سنگین لوبکا  سبک دوده صنعتی نفت کوره روغن پایه
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17صفحه

الفینیوآروماتیکیمحصولا اسپرد

آروماتیکیمحصولا ❑

اندکیپارازایلینبیشترافیایشپسدرآروماتیکی هااسپردگذشتههفتهدر✓
یافتهکاهشپارازایلینبهنسبتنییترفتالا اتیلنپلیوداشتافیایش
.است

pet:1070( تن)

956:بنین

76.8:(بشکه)میعانا  گازی

0

20

40

60

80

100

120

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

14
00

/0
6/

27

14
00

/0
7/

16

14
00

/0
8/

07

14
00

/0
8/

28

14
00

/0
9/

19

14
00

/10
/11

14
00

/11
/0

1

14
00

/11
/2

2

14
00

/12
/14

14
01/

01/
05

14
01/

01/
26

14
01/

02
/16

14
01/

03
/0

6

14
01/

03
/2

8

14
01/

04
/18

14
01/

05
/0

8

14
01/

05
/2

8

14
01/

06
/19

14
01/

07
/0

8

14
01/

07
/3

0

14
01/

08
/2

0

14
01/

09
/11

14
01/

10/
21

14
01/

11/
12

14
01/

11/
28

pet( تن) پارازایلین بنین (بشکه)میعانا  گازی

13.26:میعانا  گازی/ پارازایلین

1.05:نپارازایلی/پلی اتیلن ترفتالا 
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میعانا  گازی/ پارازایلین پارازایلین/پلی اتیلن ترفتالا 
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18صفحه

الفینیوآروماتیکیمحصولا اسپرد

الفینیمحصولا ❑

غییرا توپروپیلنکاهشونفتاقیمتجیئیافیایشپیدرگذشتههفته✓
فتهیاکاهشمحصولا اینبیناسپردالفینیمحصولا قیمتجییی
.است
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کالابورسهفتگیمعاملا -فولاد
محصول اصلیماده اولیهشرح
محصولا  نوردیکنسانترهفولاد
مقاطع ساختمانی، شمشکنسانترهفخاس
اسلبگندلههرمی
مقاطع ساختمانیگندلهذوب
بلوم و بیلتگندلهفخوز
شمشگندلهارفع
شمشگندلهکاوه
مقاطع ساختمانی، شمشگندلهفجهان
اسفنجیگندلهفسبیوار
اسفنجیگندلهفغدیر
شمشآهن اسفنجیفسازان
میلگردآهن اسفنجیفرود
فولاد آلیاژیآهن اسفنجیفولاژ
محصولا  نوردیشمشفنورد
محصولا  نوردیشمشفوکا
لوله و ورقشمشفاهواز
میلگردشمشکویر
لولهورق گرمفسپا
لولهورق گرمفپنتا
گالوانییهورق گرمفجر

با تب افیایش ادامه دار نرخ ارز همچنان در عموم کالاهاا شااهد افایایش ✓
دار قیمت هستیم که در زنجیره فولاد نیی در هفته گذشاته افایایش اداماه

شااهد ساودآوری مناساب می تاوانقیمت هادر صور  حفظ . بوده است
.داری واحد احیا بودشرکت هایصنعت بخصوص شرکت های

21۴; 1۴01/12/12; بلوم فخوز

1۴6.0; 1۴01/12/12; آهن اسفنجی

31.۴; 1۴01/12/12; کنسانتره سنگ آهن

۴0.۴; 1۴01/12/12; گندله سنگ آهن
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%68.2; آهن اسفنجی

%18.9; گندله سنگ آهن

%14.7; کنسانتره سنگ آهن
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بازار بورس و فرابورس➢
Damavand Investment Bank
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وزنهموکلشاخص❑

بهافیایشدرصد6.9ودرصد10باترتیببههم وزنشاخصوکلشاخصگذشتههفتهدر✓
.رسیدندواحد870 ,537 وواحد821,769 ,1مقادیرترتیب

شاخص کل بورس تهران و شاخص هم وزن
معاملا ارزش❑

افیایشدرصد90 باگذشتههفتهدرفرابورسوبورسهفتگیمعاملا ارزشمجموع✓
هفتهدرروزانهمعاملا ارزشمیانگین.رسیدریالمیلیارد۴3۴,176بهوگشتههمراه
خردمعاملاتارزشمجموعشاملمعاملاتارزش).استبودههمت8.6حدودگذشته

(.میباشدسهامیصندوقهایوسهامتقدمحقسهام،

1,526,008

1,229,368

1,821,769

466,098

318,756

537,870

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

1,000,000

1,100,000

1,200,000

1,300,000

1,400,000

1,500,000

1,600,000

1,700,000

1,800,000

1,900,000

14
00

/2
/1

14
00

/0
3/

05

14
00

/0
4/

09

14
00

/0
5/

13

14
00

/0
6/

17

14
00

/0
7/

21

14
00

/0
8/

26

14
00

/0
9/

30

14
00

/10
/2

9

14
00

/12
/4

14
01/

01/
17

14
01/

02
/2

1

14
01/

04
/0

1

14
01/

05
/0

5

14
01/

06
/0

9

14
01/

07
/12

14
01/

08
/18

14
01/

09
/2

3

14
01/

10/
28

14
01/

12
/0

3

14
01/

12
/10

شاخص کل و هموزن

شاخص کل شاخص هموزن
0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

14
00

-04
-15

14
00

-05
-12

14
00

-06
-09

14
00

-06
-3

1
14

00
-07

-2
6

14
00

-08
-19

14
00

-09
-13

14
00

-10
-05

14
00

-10
-2

7
14

00
-11

-19
14

00
-12

-15
14

01-
01-

09
14

01-
01-

22
14

01-
02

-04
14

01-
02

-18
14

01-
02

-2
8

14
01-

03
-09

14
01-

03
-2

3
14

01-
04

-05
14

01-
04

-2
9

14
01-

05
-2

4
14

01-
06

-15
14

01-
07

-11
14

01-
08

-04
14

01-
08

-2
8

14
01-

09
-2

0
14

01-
10-

13
14

01-
11-

08
14

01-
12

-03

36(میلیارد ریال)ارزش معاملا 
6,0

80

26
2,2

43

14
5,

61
9

10
7,

79
9 22

8,
69

2

43
4,

17
6

14
01-

11-
05

14
01-

11-
12

14
01-

11-
19

14
01-

11-
26

14
01-

12
-03

14
01/

12
/10



w
w

w
.

d
a

m
a

v
a

n
d

-
i

b
.

i
r

22صفحه

معاملا گردشنسبتونقدینگیخروجوورود

بازارروزانهمعاملا گردشنسبت❑

بهدستوگردشمییانکهمی نامندگردشنسبترابازارجاریارزشبهمعاملا ارزشنسبت✓
52 گذشته،چهارشنبهبامقایسهدرنسبتاین.می دهدنمایشرابازاردرسهامشدندست
.رسیددرصد0.1038بهوکردپیداافیایشدرصد

نقدینگیخروجوورود❑

باکهبودیمسهامبازاربهتومانیمیلیارد266مثبتنقدجریانخالصشاهدگذشتههفتهدر✓
خارجبازارازنقدجریانتومانمیلیارد۴3،5۴3امروزبهتاسالابتدایازمبلغ،ایناحتساب
265معادلومثبتثابت،درآمدصندوق هایبهگذشتههفتهدرپولورودجریان.گشته است
.استبودهتومانمیلیارد
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نرخدرثبا با.رسیدتومان۴۴،760بهویافتکاهشدرصد1باگذشتههفتهدرآزاددلار✓
.یافتافیایشدرصد57 بهنیمادلاراسپردنیمایی،

نیماوآزاددلاراسپردوبازارارزش

.رسیدهمت7۴5.۴بهافیایشدرصد9با(فرابورسوبورس)بازارریالیارزشگذشتههفتهدر✓
بربازاردلاریارزش).شدثبتدلارمیلیارد193مییانبهکاهشدرصد3.08-بانییبازاردلاریارزش✓

(.میشودمحاسبهtgju.orgسایتدرآزاددلارشدهمنتشرروزانهقیمتاساس
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صنایعبازدهی
بورسوصنایعبهمربوطاخباراهم❑

.استبازدهیدرصد1۴.3باشیمیاییگروهبهمربوطبازدهیبیشترین.کردندثبترامثبتیبازدهیمهمصنایعتمامهفتهاین✓
اشارهباکاروزیر.کردندموافقتتومانمیلیون10سقفتامیایاوحقوقعنوانتحتحقیقیاشخاصدرآمدبرمالیا معافیتبا1۴02سالبودجهلایحهدرآمدیبخشبررسیدرمجلسدرمردمنمایندگان✓

.بودانتظاریتورمبخشیوترجیحیارزحذفازناشیتورمافیایشازبخشیکردعنوانآیندهسالدرتورممهارجهتدردولتاهتمامبه
.نداردبنیینقیمتافیایشبرایبرنامه ایهیچ وجهبهدولتدولت،سخنگویگفتهطبق✓
ورای عالیشجلسهدرارزنرخکاهشوکنترلبرایاجراییدستگاه هایوقضائیهقوهمجلس،هماهنگیلیومبرتاکیدوارزقیمتمهارجهتلازماختیارا دریافتبرایمرکییبانکپیشنهادیبسته✓

کشفهسته ایسلاحتولیدبهنیدیکشدهغنیاورانیومایراندرالمللیبینبازرسان.استشدهکشفایراندردرصد8۴ خلوصباشدهغنیاورانیومکرداعلامبلومبرگ.شدتصویبقواسرانهماهنگی
.کردند

.دداراجازهخودروبدونخانوار هایبهبنیینسهمیهاختصاصمصوبهبادولت.نیستعلمیکاربراساسدولتارزیسیاست/هستیمارزدر97سالاتفاقا تکرارشاهد:مجلساقتصادیکمیسیونرئیس✓
.کننداقدامآنقیمتیمکانیسمطبقطلاوارزمبادلا مرکیدرخودارزفروشبهنسبتمرکیی،بانکارزیجدیدبستهچارچوبدرمکلفندصادرا  محورمعدنیوصنعتیشرکت هایتمام✓
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❑P/Eبازارهفتگی

✓P/Eرسیدواحد8.33مقداربهویافتافیایشدرصد11گذشتههفتهبامقایسهدرتهرانبورسبازار.

P/Eتهرانبورسبازار
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27صفحه

فولادیبیلتوبلومسلفمعاملا ❑

درصد۴با گرفته،صور سلفمعاملا درفولادیبیلتوبلومپایانیقیمتمیانگین✓
. استرسیدهتنهرازایبهتومان870،600 ،20مبلغبهقبلهفتهبهنسبتکاهش

فولادیبیلتوبلومنقدیمعاملا ❑

کاهشدرصد1با گرفته،صور نقدیمعاملا درفولادیبیلتوبلومپایانیقیمتمیانگین✓
. استرسیدهتنهرازایبهتومان20،739،۴00مبلغبهقبلهفتهبهنسبت

کالابورسدرفولاد
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معاملا  سلف بلوم و بیلت فولادی

مجموع حجم عرضه مجموع  تقاضا مجموع  حجم قرارداد

cisنرخ بیلت  نرخ دلاری
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28صفحه

آلومینیومشمشمعاملا ❑

. استرسیدهتنهرازایبهتومان128،618،500مبلغبهقبلهفتهبهنسبتافیایشدرصد13با گرفته،صور نقدیمعاملا درآلومینیومشمشپایانیقیمتمیانگین✓

کالابورسدررنگیفلیا 
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29صفحه

.شدانجامفارس5تیپوخاش2تیپسیماندررقابتدرصدبیشترینباگذشتههفتهدرنقدی-فلهخاکستریسیمانمعاملا ✓
.می باشدتومانهیار1.1۴۴فارس5تیپفلهسیمانپایانیقیمتمیانگینوتومانهیار1.۴52هرمیگان2تیپفلهسیمانپایانیقیمتمیانگین✓

کالابورسدرسیمان
فله_نقدیسیمانمعاملا ❑

درصد رقابت 
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فله-2سیمان نقدی تیپ 

میانگین قیمت پایه عرضه میانگین قیمت پایانی درصد رقابت

درصد رقابت 
 57 سیمان فارس 
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میانگین قیمت پایه عرضه میانگین قیمت پایانی درصد رقابت
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30صفحه

کالابورسدرسیمان

.شدانجامکرمان5تیپسیمانوهرمیگان2تیپسیماندررقابتدرصدبیشترینباگذشتههفتهدرنقدی-پاکتیخاکستریسیمانمعاملا ✓
.می باشدتومانهیار1.315کرمان5تیپپاکتیسیمانپایانیقیمتمیانگینوتومانهیار1.519هرمیگان2تیپپاکتیسیمانپایانیقیمتمیانگین✓

پاکتی_نقدیسیمانمعاملا ❑
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پاکتی-2سیمان نقدی تیپ 

میانگین قیمت پایه عرضه میانگین قیمت پایانی درصد رقابت

سیمان ; درصد رقابت
%76; کرمان
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میانگین قیمت پایه عرضه میانگین قیمت پایانی درصد رقابت
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31صفحه

یجمع بند

.داشتندرامنفیهیبازدبیشترعلتهمینبهنییدنیاسهامیبازارهایکهبودیمکامودیتی هاقیمتنسبیافتدلار،شاخصافیایشورزروفدرالبهرهنرخافیایشاحتمالافیایشباگذشتههفتهدر✓
پذیریتاثیرکهسهامبازارآنپیدرکهرسیدتومانهیار60عددیعنیخودتاریخیمقداربالاترینبهآزادبازاردردلارهفتهاوایلدر.بودداخلیمسائلازمتاثربیشترکشورسهامبازارگذشتههفتهدر

یه گذارانسرماازبسیاریسودشناساییشاهددلارنرخکاهشباهمراهوهفتهاواسطازاما.بودخوبیمثبتروزهایشاهدمیکندتجربهراشرکت هاسودآوریودرآمددردلارنرخافیایشازبالایی
می باشدمناسببسیارپایییرکودیدورانبهنسبتسهامگردشنسبتومعاملا ارزشحالاینبا.بودیمسهامبرخیقیمتدرنسبیبسیاراصلاحو

آزاددلارواکنشاعثبتحریم،مواقعدرخودتاریخیکفبهکشوردلارینقدینگیرسیدن.بودخواهدارزنرختغییرا جملهازداخلیمتغیرهایازمتاثربیشترهمچنانبازاربنظرنییروپیشهفتهدر✓
بازارنظربهشرکت هاسودآوریبراخیرارزیجهشگذاریاثربهتوجهبالکنداشتراتومانیهیار60تا50کانالدردلارمعاملهانتظارمیتوانمدتیتامیرسدبنظرکهشدهآنموقتیاصلاحوآنبه

باکهداشتروپیشفتههبرایفروغ ترکممعاملا انتظارمیتوانسالپایانتعطیلا بهنیدیکیواخیرهفته هایسریعنسبتبهرشدبهتوجهبالکنداشتخواهدراقیمتیبیشتررشدپتانسیل
.میباشدسرمایه گذاریپرتفویدرجابجاییوتغییرجهتمناسبیفرصتحاضر،قیمت هایدرشرکت هاازبسیاریبنیادیتوجیهبهتوجه



Damavand Investment Bank

www.damavand-ib.ir

Damavand.ib

معرفی صنعت

مس

معرفی محصول❑
فرآیند تولید❑
جایگاه صنعت در جهان و ایران❑
معرفی شرکت ها❑
بررسی سودآوری سالانه شرکت❑
روند تولید و فروش ماهانه❑
مفروضات اساسی برآورد سود❑
صورت سود و زیان❑
1402-1401تحلیل حساسیت سود هر سهم ❑
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33صفحه

فلی مس-معرفی محصول

.داردراکیالکتریرساناییبالاتریننقرهازپسواستبالاالکتریکیوگرماییرساناییوشکل پذیریویژگی هایبافلییعنصریو29آناتمیعدداست((cuprumلاتینواژهازبرگرفتهCuنمادباعنصریکناممس✓
.می شوداستفاده…وبرقسیمدرنقرهازبیشترفلیاینازمناسب،قیمتدلیلبهولی

.استچکش خوارونرمخالص،مس✓
.استنارنجیبهمایلقرمیرنگبهداردقرارآزادهوایبرابردرکهمسفلیازبخشی✓
metal)قبرسفلیمعنیبهcypriumواژهازمسلاتیننامریشه.می شدبهره برداریقبرسدرمسمعدن هایازباستان،رومدوراندر.می شوداستفادهآلیاژهایشومسازکهاستسالهیاران✓ of Cyprus)گرفته

.می شونددیدهمسنمک هایشکلبهمعمولاا مسترکیب های.استدرآمده cuprumشکلبهوشدهکوتاهبعدهاکهشده است

کاربردها❑

مسیسیم✓

مسیلوله✓

الکتریکیتقویت کننده هایوکلید ها✓

آشپرخانهوسایلوظروف✓
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34صفحه

فلی مس-معرفی محصول

لولهونوردمحصولا سیم،تولیددرمسمصرفمییانبیشترینمی شودملاحظهکههمانطور✓
.می شوداستفاده

وساختزیروسازوساختتجهییا ،ساختدرمسیمحصولا مییانبیشترینهم چنین✓
.می گیردقراراستفادهموردنقلوحمل

%32; تجهییا 

%28; ساخت و ساز

%16; زیرساخت

%12; حمل و نقل

%12; سایر

سهم صنایع از تولیدا  مس 

%63 ; سیم
;  محصولا  نورد

12%

%12; لوله

%3; سایر

سهم هر محصول از تولیدا  مس
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35صفحه

فلی مس-معرفی محصول

وساختبخشدرجهاندرشدهمصرفمساز%28حدود✓
قیمتمی شودمشاهدهکههمانطورومی شودمصرفساز
.ارددهمبستگیآمریکاودرچیننوسازخانه هایتعدادبامس

کاهشباعثمی تواندآمریکایاچینمسکنبخشدررکود✓
صنعتدوبارهرونقصور درهم چنین.شودمسقبمت
مسقیمتافیایشمحرکمی تواندچین،درسازوساخت
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قیمت مس تعداد خانه ساخته شده در آمریکا
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36صفحه

فلی مس-معرفی محصول

.می باشدکیلوگرم80حدودبرقیخودروهایدروکیلوگرم۴0حدودهیبریدیخودروهایدرکیلوگرم،23حدودسواریخودروهایدرمصرفیمسمییان✓
ی تواندمموضوعاینکهیابدافیایشآیندهسال هایدرخودروسازیصنعتدرمسبرایتقاضاکهداشتانتظارمی توانبرقی،خودروهایتولیدسمتبهخودروسازیحرکتبهتوجهبا✓

.شودآیندهسال هایدرمسقیمتافیایشباعث
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37صفحه

فلی مس-معرفی محصول

.استیافتهافیایشزیادیسرعتباالکتریکیانرژیتولیدبرایبادیوخورشیدیانرژیازاستفادهگذشتهسال هایدر✓
.استنیازمستن5،000بهخورشیدیانرژیطریقازالکتریکیانرژیگیگاوا هرتولیدبرایومستن۴،300بهبادیانرژیطریقازالکتریکیانرژیساعتگیگاوا هرتولیدبرایمتوسططوربه✓
.شودرو به رورشدباگذشتهسال هایدرمسفلیبرایبخشاینتقاضایداشتانتظارمی توانالکتریکیانرژیتولیددرپاکهایانرژیازاستفادهافیایشبهتوجهبا✓
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38صفحه

فلی مس-معرفی محصول
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39صفحه

فرآیند تولید مس-معرفی محصول

طبیعتدرکهانفعالاتیوفعلوجویتغییرا وداردوجودزمینسطحدربیشتراکسیدیسنگ های.شودمییافتطبیعتدرطبیعیمسوسولفیدیسنگهای،اکسیدیهایسنگصور سهبهمس✓
سنگهایاعظمقسمت.اندتهگرفقرارزمینسطحازبیشتریعمقدروپایین تراکسیدهسنگهایعکسبرسولفورهسنگهای.شونداکسیدهسنگهایبهتبدیل،سولفورهسنگهایکهمی شودباعثمی گیردصور 
.شودمییافتطبیعتدرآزادصور بهگاهیمس.دهندمیتشکیلسولفورهسنگهایرامس

انواع روش تولید

هیدرومتالوژی

ار با عیسنگ هایمناسب 
پایین تر اکسیدیمناسب سنگ 

پیرومتالوژی

مناسب برای سنگ های
با عیار بالاتر دسولفیمناسب سنگ  از قیمت ترگران 

هیدرومتالوژی
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40صفحه

انواع محصولا  تولید شده در مراحل خالص سازی مس-معرفی محصول

.می باشد%2تا%0.5عیاربامعمولاواکسیدوسولفیدمعدنیسنگ هایشامل:مسمعدنیسنگ✓

.می باشدمس%60آنتقریبیعیارکهمی باشدمسکنسانترهتغلیظعملیا ازحاصلماده.می شودانجامتغلیظعملیا خردایشومسمعدنیسنگاستخراجازپس:مسکنسانتره✓

بهوآوردهمذابسطحبهراآهناکسیدمانندناخواستهترکیبا آهک،سنگوسیلیسسنگافیودنباودادهحرار سانتیگراددرجه1200حدودمخصوصهايکورهدرمرحلهایندرراکنسانتره:مسما ✓

.گویندمیهممسما آنبهکهاستمذابمسسولفیدحقیقتدرباقیماندهمخلوطکنند،میخارجکورهازسربارههمراه

عناصرودوجدلیلبه)ناخالصهنوزکهرامساین.دهندمیانتقالسربارهبهوکردهاکسیدراگوگردوآهنخصوصبهها،ناخالصیمبدل،هايکورهدرمسما ازاکسیژنوهواعبوربا:بلیسترمس✓

.نامندمیبلیسترمساست،متخلخلو(فلییغیرموادومختلف

.روندمیکاربهمسالکترولییدرآندعنوانبهکهآورندمیدربیرگیصفحا صور بهگريریختهچرخدروسوزاندهپروپانگازکمکباودیگرهايکورهدررابلیسترمسهايناخالصی:مسآند✓

تحتمعینجریانعبورازپسوواردمسسولفا وسولفوریکاسیدالکترولیتمحلولدر(خالصبسیارمسجنساز)کاتدنازکصفحا نییوقبلمرحلهازآندصفحا پالایش،مرحلهدر:مسکاتد✓

.باشدمیدرصد99 /9ازبیشکاتدخلوصدرصد.نشیندمیکاتدرويبروشدهجداآندازیونصور بهمسآنها،ازپایینبسیارولتاژ
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41صفحه

فرآیند تولید-معرفی محصول

سولفورسنگ 

استخراج سنگ معدن تغلیظ کنسانتره

ضه
قرا

ذوب

هپالایشگا

لیچینگ

ریخته 
گری

کنسانترهمسکنسانتره
مولیبدن مس ته پاتیل کاتدمس 

لجن حاوی طلا کاتدمس 
و نقره

بیلت

مفتول

اسلب
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42صفحه

نرخ جهانی مس 

.می شودمشاهدهLMEدرمسدلارینرخمقابلنموداردر✓
.کردرشددلار700 ،10تامسقیمتاقتصادی،فعالیت هایدوبارهشروعباوآنازپسولییافتکاهشدلار۴،600تاکروناهمه گیریشروعازپسمسقیمتمی شودملاحظهکههمانطور✓
مسمتقیرکود،ازترسافیایشوآن هاتوسطبهرهنرخافیایشومختلفکشور هایمرکییبانک هایانقباضیسیاست هایباهم زمانوجهانیتورمافیایشوروسیهاوکراینجنگوقوعباوآنازپس✓

.یافتکاهشدلار7،100تادیگربار
.استداشتهرشددلار9،000تامسقیمتکنندهمصرفبیرگترینعنوانبهچیناقتصادیفعالیت هایافیایشوچینکروناییضدسیاست هایکاهشباهم چنینرکودازترسکاهشازپسحاضرحالدر✓

1397/03/19; 7,244

1399/01/01; 4,636
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43صفحه

فملیو فباهنربا قیمت کاتدروند همبستگی نرخ ریالی 
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قیمت تعدیلی فباهنر (میلیون ریال)LMEنرخ ریالی مس کاتد 
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44صفحه

فملینماد

مسکاتدو کنسانترهتولید موضوع فعالیت

حقوق صاحبان سهام
957،586(میلیارد ریال) 1401/09/31مورخ 

۴،072(هیار میلیارد ریال)ارزش بازار 

%12توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران سهام دار عمده
%36سهام عدالت 

اسفند ماهسال مالی

(فملی)ملی صنایع مس ایران -معرفی شرکت

63
3,

06
2,3

03
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جمع بدهیهای جاری و غیر جاری جمع حقوق صاحبان سهام
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45صفحه

(فملی)ملی صنایع مس ایران -معرفی شرکت

63
3,

06
2,3

03

:مس سرچشمه✓
.دمی باشلیچینگو گری ها، ریخته پالایشگاه، ذوب، مولیبدنتغلیظ، كارخانه هایخط تولید این حوزه شامل معدن و . جنوب رفسنجان قرار داردكیلومتری65و كرمانجنوب غرب كیلومتری160مس سرچشمه در 

:ميدوکمس ✓
.می باشدلیچینگتغلیظ و كارخانه هایخط تولید این حوزه شامل معدن و . واقع شده استكرمانمعدن مس سرچشمه در استان كیلومتری132و شهربابکشمال شرق كیلومتری۴2در فاصله میدوکمس 
:مس خاتون آباد ✓

پالایشگاهذوب و كارخانه هایدر این حوزه علاوه بر . قرار داردكرمانغرب استان كیلومترى200و در فاصله میدوکمس كیلومترى80و شهربابکشهرستان كیلومترى30مس خاتون آباد در پالایشگاهذوب و كارخانه
.نیی وجود داردفرومولیبدنبا نام مولیبدناكسیدتولید كارخانه

:سونگونمس ✓
مولیبدنتغلیظ و كارخانه هایخط تولید این حوزه شامل معدن و . واقع شده استكوهستانیناحیه یك، در ورزقانکیلومتری شهرستان 30شمال تبریی و كیلومتری130در شرقيدر استان آذربایجان سونگونمس 

.می باشد

ظرفیت 
اسمی

:مولیبدنسولفور

هیار تن7

:مولیبدناکسید 

هیار تن2.2

:سولفورسنگ 

میلیون تن۴8

:مسکنسانتره

میلیون تن1.1

:مسکاتد

هیار تن۴50
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46صفحه

(فملی)ملی صنایع مس ایران -معرفی شرکت

63
3,

06
2,3

03

تاریخ بهره برداریظرفیت طرحنام طرح
سولفورمیلیون تن سنگ 7کرماندرآلو

1۴02شهریور کنسانترههیار تن 110

سولفورمیلیون تن سنگ 11دره زار
1۴02شهریور کنسانترههیار تن 150

1۴02شهریور کنسانترههیار تن 70 سرچشمهفلوتاسیون

1۴02شهریور کاتدهیار تن 3سونگونلیچینگ

سولوفرمیلیون تن سنگ 7تغلیظ چاه فیروزه
1۴03شهریور کنسانترههیار تن 100

1۴0۴شهریور کنسانترههیار تن 180میدوکتغلیظ 

1۴0۴شهریور کنسانترههیار تن 150سونگونتغلیظ 

1۴0۴شهریور سولفوریکهیار تن اسید 360سولفوریکاسید 

1۴0۴اسفند کاتدهیار تن 100سونگونکاتد
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47صفحه

حتتمستقیمبصور کهمی باشدشرکت هایازیکیمسصنایعملیشرکت✓
ارقرتاثیرتحتآنفروشنرخدلارتغییرا باهمسووبودهدلارنرختاثیر

بامتناسبآنسودآوریکهبودههاییشرکتجملهازشرکتاینلذا.می گیرد
اشتهدصعودیروندبلندمد درنییسهمقیمتمتعاقباکهاستکردهرشددلار
.است

P/E، ارزش بازار و فملی-معرفی شرکت

کهداشتهبالاییرشد99 و98 سال هایدربالاخصسهمنگرگذشتهایبرپی✓
لاردرشداهرمباشدذکربالادرکههمانطوراماگردیدسهمقیمتیاصلاحموجب

ایفصل هدرمنطقیسطوحبهشرکتسهمبهقیمتنسبتورشد،سودآوری
.استرسیدهاخیر
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48صفحه

، عملکرد ماهانهفملی-معرفی شرکت
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49صفحه

، عملکرد ماهانهفملی-معرفی شرکت
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50صفحه

.استبودهتولیدسرباربهمربوطشرکتشدهتمامبهایعمدهاخیرسال هایدرمی شودملاحظهکههمانطور✓

.می باشد(مصرفیبرقوگازوآب)انرژیهیینهومعادنازبرداریباطلههیینهدولتی،عوارضوحقوقهیینهبهمربوطسربارهیینهبیشتر✓

.می یابندافیایشتاثیرتحتشرکتهیینه هایدیگرومی باشددلاریصور بهصادراتیعوارضوحقوقهیینهبنابراینمی باشدکاتدنرخازضریبیصور بهصادراتیعوارضوحقوقهیینه✓

، بهای تمام شده فملی-معرفی شرکت

38% 8% 12% 16%
17% 10%

22%
23% 21%

17%

14% 24%
41% 69%

67%

67%

69% 65%

0
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100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

1396 1397 1398 1399 1400 1۴01نه ماهه 
مواد مستقیم مصرفی دستمید مستقیم تولید سربار تولید
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51صفحه

دلار 9،300برای سال آتی، قیمت مس در محدوده فعلی ✓
.در نظر گرفته شده است

تومان در نظار 350،000نرخ دلار موثر بر عملیا  شرکت ✓
.  گرفته شده است

رفته در بورس کالا در نظر گکاتدرقابت برای فروش % 20✓
.شده است

فملی-مفروضا  اساسی برآورد سود شرکت

مفروضا  مهم برآورد سود و زیان

کارشناسیکارشناسیمحقق شدهمحقق شده
1402سه ماهه چهارم 1۴011401نه ماهه 1400سال

فروش

263،500287،000350،000 230,333ریالدلار

9،6388،4508،5569،381دلارLMEمس 

%40%10درصدنرخ تورم

%20درصدنرخ رشد دستمید
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52صفحه

فملی-وزیانصور  سود 

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نهماهه1400دوره مالی

809,467,601574,043,213841,558,0981,563,584,812فروش

(480,589,188)(339,644,370)(244,168,745)(278,320,709)بهایتمامشدهکالایفروشرفته

531,146,892329,874,468501,913,7281,082,995,624ناخالص(زیان)سود

468,856,088300,128,285463,201,7081,014,904,594عملیاتی(زیان)سود

495,621,459311,933,916464,940,201955,942,258خالص(زیان)سود

1,2397801,1622,390سودهرسهمبراساسآخرینسرمایه

%69%60%57%66حاشیهسودناخالص

%65%55%52%58حاشیهسودعملیاتی

%61%55%54%61حاشیهسودخالص

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نهماهه1400میلیوندلار

3,5142،1793,1224,467فروش

بهایتمامشدهکالای
(1,373)(1,260)(927)(1,208)فروشرفته

2,3061,2521,8623,094ناخالص(زیان)سود

2,0361,1391,7182,900عملیاتی(زیان)سود

2,1521,1841,7252,731خالص(زیان)سود

.در جدول زیر اقلام اصلی صور  سود و زیان به دلار نیی ذکر شده است✓
ه در جدول زیر اقلام اصلی صور  سود و زیان و برآورد برای دو دوره بعدی ذکار شاد✓

.است
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53صفحه

فملی-تحلیل حساسیت سود هر سهم

نرخ تسعیر دلار1۴01سود هر سهم 

1،162240,000 260,000 280,000 300,000 320,000 340,000 360,000 380,000 

س 
خ م
نر

LM
E

-
لار
د

 7,5001,00۴1,0351,0661,0971,1281,1601,1911,222

8,0001,0291,0621,0961,1291,1621,1961,2291,262

8,5001,05۴1,0901,1251,1611,1961,2321,2671,302

 9,0001,0801,1171,1551,1921,2301,2671,3051,3۴6

 9,5001,1051,1۴51,18۴1,22۴1,26۴1,3031,3۴61,390

10,0001,1311,1721,21۴1,2561,2981,3۴31,3881,۴31

10,5001,1561,2001,2۴۴1,2881,3351,3791,۴271,۴75

نرخ تسعیر دلار1۴02سود هر سهم 

2،390300,000320,0003۴0,000360,000380,000۴00,000۴20,000۴۴0,000

س 
خ م
نر

LM
E

-
لار
د

 7,5002,1332,1692,2062,2۴۴2,2812,3162,3522,387

8,0002,1712,2102,2502,2902,3282,3652,۴032,۴۴1

8,5002,2092,2522,29۴2,33۴2,37۴2,۴1۴2,۴5۴2,۴9۴

 9,0002,2۴82,29۴2,3362,3782,۴212,۴632,5062,5۴8

 9,5002,2882,3332,3782,۴232,۴672,5122,5572,602

10,0002,3252,3722,۴192,۴672,51۴2,5612,6092,656

10,5002,3612,۴112,۴612,5112,5602,6102,6602,710
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54صفحه

فباهنرنماد

تولید انواع محصولا  مسیموضوع فعالیت

1۴،211(میلیارد ریال) 1401/09/31حقوق صاحبان سهام مورخ 

109،856(هیار میلیارد ریال)ارزش بازار 

تاصیکوسهام دار عمده

اسفند ماهسال مالی

(فباهنر)باهنرمعرفی مس شهید 

1% 2%
23%

74%
زم
خار
و

قی
قی
 ح
ص
شخ ایر
س

کو
صی
تا

وع
جم
م

سهامداران عمده

2،6
25

ن 
یو
میل

هم
س

3,481 4,854 7,935
16,801

34,738

2,029
2,112 4,254

9,072

16,010

0

10000

20000

30000

40000

50000

1396 1397 1398 1399 1400

ال
 ری
رد
لیا
می

ساختار سرمایه

بدهی حقوق صاحبان سهام
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55صفحه

تولیدی و ظرفیتواحد های، فباهنر-معرفی شرکت

واحدهای تولیدی

کارخانه نورد

تن33،800ظرفیت 

تسمه و ورق مسی

تسمه و ورق برنجی 

اکستروژنکارخانه 

تن22،300ظرفیت 

مقاطع مسی

لوله برنجی

مقاطع برنجی
کارخانه لوله مسی

تن12،500ظرفیت 

کارخانه سکه زنی 

تن5،000ظرفیت 
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56صفحه

، عملکرد ماهانهفباهنر-معرفی شرکت
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57صفحه

، عملکرد ماهانهفباهنر-معرفی شرکت
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تسمه و ورق مسی تسمه ورق برنجی مقاطع برنجی کاتد داخلی
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58صفحه

برنج/ ، نرخ فروش محصولا  شرکت به مسفباهنر-معرفی شرکت

0%

50%

100%

150%

200%

1397 1398 1399 1400 1۴01نه ماهه 

نسبت نرخ محصولا  صادراتی

تسمه و ورق مسی صادراتی تسمه ورق برنجی صادراتی مقاطع مسی صادراتی لوله برنجی صادراتی لوله مسی صادراتی مقاطع برنجی صادراتی
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1397 1398 1399 1400 1۴01نه ماهه 

نسبت نرخ محصولا  داخلی

تسمه و ورق مسی داخلی تسمه ورق برنجی داخلی مقاطع مسی داخلی لوله برنجی داخلی لوله مسی داخلی مقاطع برنجی داخلی
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59صفحه

برنج/ ، نرخ فروش محصولا  شرکت به مسفباهنر-معرفی شرکت

96% 95% 93%

73%
81%

4% 5%
7%

19% 11%

0% 0% 0%
8% 7%
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1397 1398 1399 1400 1۴01نه ماهه 

فروش محصولا  بر اساس نوع فروش

داخلی صادراتی  کامیدی

51% 50% 45% 42% 41%

49% 50% 55% 58% 59%
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1397 1398 1399 1400 1۴01نه ماهه 

فروش محصولا  براساس نوع محصول تولیدی

برنجی مسی
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60صفحه

.می باشدمستقیممصرفیموادشرکتشدهتمامبهایقسمتمهم ترین✓

.استشدهپرداختهآنبهفملیتحلیمفروضا بخشدرکهمی باشدکاتدخریدبهمربوطمستقیممصرفیموادهیینهمقداربیشترین✓

، بهای تمام شده فباهنر-معرفی شرکت

80%
89% 88%

93%

92%
89%

3%
2% 2%

1%

1%

2%

17%
9% 10%

7%

7%

9%

0
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1396 1397 1398 1399 1400 1۴01نه ماهه 

مواد مستقیم مصرفی دستمید مستقیم تولید سربار تولید
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61صفحه

فباهنر-مفروضا  اساسی برآورد سود شرکت

شدهفرضفعلیمحدودهدررویومسقیمتآتیسالبرای✓
.است

شدهگرفتهنظردرتومان350،000شرکتعملیا برموثردلارنرخ✓
.است

مفروضا  مهم برآورد سود و زیان

کارشناسیکارشناسیمحقق شدهمحقق شده
1۴011402سه ماهه چهارم 1۴01نه ماهه 1400سال

فروش

263،500287،00350،000 230,333ریالدلار

9،6388،4508،5569،381دلارLMEمس 

3،2003،3003،3003،400دلارLMEروی 

%40%10درصدنرخ تورم

%20درصدنرخ رشد دستمید
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62صفحه

فباهنر-وزیانصور  سود 

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نهماهه1400دوره مالی

55,718,696۴8,375,86371,88۴,173122,۴11,911 فروش

(78,1۴9,876 )(50,513,۴80)(35,8۴6,683)(۴0,00۴,۴67)بهای تمام شده کالای فروش رفته

15,71۴,22912,529,18021,370,69۴۴۴,262,036ناخالص( زیان)سود 

15,۴۴2,۴8112,928,32121,515,382۴3,156,333عملیاتی( زیان)سود 

13,007,80810,01۴,05216,782,56933,982,355خالص( زیان)سود 

۴,9553,8156,39312,9۴6سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%36%30%26%28حاشیه سود ناخالص

%35%30%27%28حاشیه سود عملیاتی

%28%23%21%23حاشیه سود خالص

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1401نهماهه1400میلیوندلار

2۴2169267350فروش

(223)(187)(125)(17۴)تهبهای تمام شده کالای فروش رف

79126 68۴۴ ناخالص( زیان)سود 

67۴580123 عملیاتی( زیان)سود 

6297 5635 خالص( زیان)سود 

سود هر سهم بر اساس آخرین 
سرمایه

(سنت)
22132۴37
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63صفحه

فباهنر-تحلیل حساسیت سود هر سهم

نرخ تسعیر دلار1۴01سود هر سهم 

4,735 200,0002۴0,000280,000320,000360,000۴00,000۴۴0,000۴80,000

س 
خ م
نر

LM
E

-
لار
د

6,0002,5323,366۴,123۴,7905,5606,2696,978 7,687

 7,0003,131۴,031۴,79۴5,6666,۴77 7,2888,0998,910

8,0003,730۴,6065,5686,۴81 7,39۴8,307 9,21910,132

 9,000۴,2275,2166,282 7,2968,311 9,32510,3۴011,35۴

10,000۴,7065,8786,9958,111 9,22810,3۴۴11,۴6012,577

11,0005,2206,۴89 7,7088,92610,1۴۴11,36312,58113,799

12,0005,780 7,1018,۴21 9,7۴111,06112,38113,70215,022

نرخ تسعیر دلار1۴02سود هر سهم 

7،281250,000300,000350,000۴00,000۴50,000500,000 550,000600,000

س 
خ م
نر

LM
E

-
لار
د

6,00011,08511,۴8711,79۴12,20812,59512,95513,28813,6۴9

 7,00011,37311,71912,17312,60612,98513,39213,7251۴,090

8,00011,56712,02۴12,52512,95013,۴0۴13,7651۴,1861۴,677

 9,00011,76112,35012,82213,32213,7101۴,20۴1۴,7۴615,237

10,00012,03212,62913,1۴713,6001۴,1211۴,71315,22915,631

11,00012,31512,88013,39513,9601۴,57915,15215,58816,0۴6

12,00012,5۴713,15913,6731۴,3۴315,00615,۴7715,96916,۴61
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صفحه 65

پایهبروسرمایهبازاروداخلیجهانی،اقتصادشرایطتحلیلاساسبرصرفاگیارشاین
می تواندنتنهاییبهگیارشایناستبدیهی.استگردیدهتهیهروزشرایطومفروضا 
ن سرمایه تامیشرکت بنابراین.گیردقرارمحترمخوانندگانبرایتصمیم گیریمبنای
هیچگیارشاینبهاتکابامحترمسرمایه گذارانمتخذهتصمیما بابتدماوند

.داشتنخواهدمسئولیتی

الدشهید خخیابان -آرژانتین -تهران
18پلاک-13خیابان-اسلامبولی 
151375358۴:کدپستی
02179637000 :تلفن
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